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21 Mart Pazartesi
ABD lkinci El Konut satislari, Subat

22 Mart Sal
ingiltere TUFE, Subat
TCMB Beklenti Anketi — 1.
ABD Richmond FED Sanayi End.

25 Mart Cuma
Almanya IFO Endeksi

ABD GSYIH 4C10 — (nihai)
TR Sanayi Sektéri Guven End.
TR Kapasite Kullanim Orani
ABD Michigan Tuk.Guv.End.

28 Mart Pazartesi
TR Uluslararasi Rezervler

29 Mart Sali
AEFES 4C10 acikhyor

ECB Baskani Trichet Konusuyor

23 Mart Carsamba

ABD Mortgage Basvurulari
TCMB PPK Faiz Karari
ABD Yeni Konut Satiglari
Euro Bolgesi Tlketici Guven End.

24 Mart Pergembe

Euro Bolgesi PMI Sanayi
Euro Bolgesi PMI Hizmet
TR Yabanci Ziyaretci Sayisi
ABD Dayanikl Tuketim Satiglari
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
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Piyasa Beklentisi

Deprem, tsunami, niikleer sizinti ve savasa ragmen...

Cuma glnl, BM'nin Libya'da ugusa yasak bolge olusturulmasi ve
olaslI askeri operasyonu onaylayan kararinin ardindan gine %1.0'i
asan kayiplarla baslayan endeks, saat 14:30’da gelen Libya'nin BM
kararini kabul ettigine dair agiklamasinin ardindan ise ginid %0.56
oraninda deger kazanarak tamamladi. Ayrica, ayni gin icinde G-7
Ulkelerinin JPY’ye ortak midahalede bulunma karari, piyasalardaki
tansiyonun kismen didsmesine yardimci oldu ve global borsalarin
gunu ylkselerek tamamlamasini sagladi. Ancak hafta bazinda
bakildiginda, Avrupa’nin énde gelen borsalarindan ingiltere, Fransa
ve Almanya sirasiyla %1.90, %3.02 ve %4.79 oraninda deger
kaybetti, ABD borsalarinda ise %1.5-%2.6 arasinda deger kayiplari
gbzlendi. Gelismis (ilke borsalarindaki bu zayifliga karsin, IMKB-100
endeksinin %0.09’da olsa haftalik olarak deder kazanmis olmasi
dikkat cekti. Bugine baktigimizda ise hafta sonunda Libya'ya
dizenlenen operasyonun ardindan ABD ve DAX vadelilerinin
Cuma gunku kapaniglarina gére %0.5-0.8 oraninda daha primli
oldugunu, 1.4182'den kapanan paritenin ise ayni seviyelerden
hataya basladigini goériyoruz. Bugin Japonya’nin kapal oldugu
Asya borsalarinda ise olumlu bir tablo gbéze carpiyor. Gegtigimiz
hafta icinde 6 dolarin Uzerinde dustikten ve sonra 10 dolarin
Uzerinde deger kazanan ve haftayr 114.22 dolardan tamamlayan
Brent tlrd ham petroliin varil fiyati, haftaya 1.5 dolar kadar daha
deger kazanarak 115.72 dolardan baghyor. Cuma ginu Libya’nin
ateskes anlagsmasina uyacagi haberinin ardindan, %8.76’dan
%8.66’ya gerileyen goOsterge tahvilin faizi, kapanisa dogru gelen
satiglarla yeniden %8.75’e yikselmisti. Bugin tezgah dstlindeki
islemler, %8.77-8.80 araligindan geciyor. Bu c¢ercevede
baktigimizda endeksin bugiin, hafif olumlu acgilisinin ardindan
yatay bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Dunya Bankasi Turkiye Temsilcisi Ulrich Zachau, mali disiplin ve bultce

Hisse Kapanis | Deg. (%) | Hacim (TL) acigindaki _ iyi goriniman deva"m . etm_esi halinde uluslararasi kredi
IBTYO 087 192% 2213320 derecelendirme Kgru_lu§_lar|n!n Tarkiye'nin  notunu 12-18 ay arasinda
CEMAS | 10.62 19.2% 5’154'333 artirmasini bekledigini sdyledi.
- - o ¢ NATO'nun mudahale dozunu dusuk tutmak isteyen Turkiye, ittifakin
GOLDS | 0.93 94%| 42,892,767 operasyonlarla ilgili planlarda oynayacagi role itiraz etti (Milliyet).
GEREL 14 8.5% 313,816 e Basbakan Yardimcisi Aring: (Libya'da) Operasyonlara katilma durumumuz
uyum 8.8 8.4%| 11,753,676 yok. ABD Savunma Bakanhgi: (Libya operasyonunda) koalisyona katilip
katilmama konusunda Turkiye slreci degerlendiriyor (Hurriyet).

En Cok Diigen Hisseler e Ankara Libya planini bes adimda yiritiiyor. Libya'daki askeri harekata
Hisse Kapanis | Deg. (%) |  Hacim (TL) hava-radar destegi veren Turkiye askeri gliciini de hazir tutuyor (Sabah).
IHGZT 3.83 9.2%| 59,910,621
IHYAY 1.67 -8.2%| 56,071,165
TEKFK | 166 | -6.7% 46979902
NETAS | 129 -4.4%| 40,295,558 « 16:00 ECB Baskan Trichet Konusuyor
PTOFS | 876 | -3.9%]| 134,862,729 « 16:00 ABD Ikinci el konut satislari, Subat (bekl. 5.15 min)

¢ 17:00 Merkezi Yonetim Borc Stoku, Subat (6nceki: 4.78.1 mlyr TL)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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USD/TL Piyasa Ozet Verileri

1.60 - Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.59 IMKB-100 63,839 0.6% 4.2% 0.5% 19.2%  -3.3%
1.59 1 IMKB-SINAI 53,098 0.8% 3.7% 5.8% 29.4% 1.1%
1.58 1 IMKB-MALI 95,366 0.6% 5.4% -0.3% 17.8%  -4.3%
1.58 1 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.4 2.83 2.1 1.88 1.42 0.00
i MSCI EM 1,099  07%  -08% -4.6% -46%  9.7%
12; MSCI EMEA 388 0.7% -1.0% -1.0% -1.0% 13.5%
1.56 , , , i . MSCI EUROPE 570 0.9% 1.6% 7.7% 7.7%  18.3%

14.Mar 15.Mar 16.Mar 17.Mar 18.Mar MSCI TURKEY 576 0.9% 4.7% -7.9% -7.9% 12.5%

USD/YTL* 15757  -02%  -1.1% 4% 4.0% 0.0%

EUR/USD EURO/YTL* 2.2229 0.5% 0.9% 10% 7.3% 0.0%
as Kapanis Onceki K. Deg.
142 | 1.418 Eurobond-30 6.00% 6.01% -0.13%
1.42 Spread 268 272 -4
1.41 1 Benchmark Tahvil 8.75% 8.67% 0.92%
1.41 4 1.404 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
140 4 A 1397 OIN 1.50%  1.50% 0.00
1‘3‘3 1 1308 *MB déviz alis kuru
1.39 1 1.393 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.38 T T T T ]

14.Mar 15.Mar 16.Mar 17.Mar 18.Mar
USD/JPY
82.00 - AKFEN: Holding, hidroelektrik santrallerine EUR470mn yatirnm yapmay planlyor.
81.50 Sirket ayrica, képrii, otoyol ve IDO 6zellestirmeleriyle ilgilendigini ve Abu Dabi
z;gg 1 Havalimani'nin yapimi ihalesine teklif verecegini acikladi.
e ] AKSEN: Aksa Enerji, Kazanci Holding A.S.'nin bagli ortakligi Aksa Elektrik Toptan
79.00 4 Satis A.$.’nin, Suriye'ye 500MW'a kadar elektrik satisi igin s6zlesme goérismelerine
78.50 78.98 basladigini bildirdi. Yorum: Eger bu anlasma sonuglanirsa, Aksa Enerji icin de
;f;gg 1 olumlu olacagini beklemekteyiz. Bildigimiz kadariyla Suriye’de elektrik fiyatlari

Tuarkiye'den yuksektir ve Aksa Elektrik ve Toptan AS, Suriye’ye satacagi elektrigi
Aksa Enerji'den temin edecektir. Spot piyasadan daha ylksek fiyata sahip
olmasinin yani sira, eder anlagsma gerceklesirse, 500MW’lik bir kapasite igin satis
garantisi elde etmek Aksa Eneriji igcinde olumlu olacaktir. Aksa Enerji mevcut 1527

14.Mar15.Mar16.Mar17.Mar18.Mar

Brent Petrol

115.00 - 14.06 MW olan kapasitesini Haziran ayinda 2000MW’a ylkseltmeyi planlamaktadir

114.00

113.00 - GOLDS: Sirketin KAP’a yaptigi aciklamada : Toplamda %70 istirakimizin bulundugu
112.00 - BTC (Belgium Trading Company/Mali-SARL)'nin “Makono Projesi"nin glncel
111.00 degerine iliskin yaptirilan degerleme raporunda, indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
110.00 Yéntemleri'ne gdre yapilan hesaplamalar sonucunda, projenin tahmini degeri
109.00 1 11086 240.500.000 USD olarak belirlenmis ve istirakimizin diinya altin ounce fiyatindaki
108.00 . artislardan olumlu etkilendigi kanaati hasil olmustur, denilmektedir.

14.Mar 15.Mar 16.Mar 17.Mar 18.Mar

TRGYO: Istanbul li, Basaksehir ligesi, Ikitelli-2 mahallesinde 858 ada 2 parsel
Aktif Bono FAiZ arsada gerceklestirilecek Mall Of Istanbul projesi ingaatinin baslayabilmesi igin,
Imar Kanunu'nun 21 nci maddesi hikml cgergevesinde alinmasi gereken "Yapi

8.80 1 Ruhsati"ni aldigini agikladi.

8.75 4
8.70 A
8.65 |
8.60 1
8.55 A

8.50 | 8.55
8.45 1
8.40
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. | Giin Deg. | Destek| Direng| Agirhk

ANACM 3.18 3.20 -0.62% 2.74 3.34 [14.29%
DOAS 5.50 5.58 -1.43% 4.90 5.70 |14.29%
EKGYO 2.65 2.65 0.00% 2.44 2.82 [14.29%

HALKB 12.30 12.25 0.41% 10.40 | 12.80 | 14.29%
KOZAL 22.35 21.50 3.47% 18.60 | 22.90 [ 14.29%
TOASO 8.12 8.20 -0.98% 7.70 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.95 3.94 0.25% 3.56 | 4.02 |14.29%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari dikkate alinarak segilmistir. Yatinm kararlari  bu
perspektife gore degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Son Gin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 11858.5 0.71 117746 -1.12 -4.30 10.39
Nasdaq 22211 -0.19 22252 -3.04 -7.16 14.94
S&P 500 1279.2 0.43 1273.7) -1.33 -4.75 10.29
Avrupa

Almanya - Dax 6664.4 0.11 6656.9] -2.95|] -10.27 11.40
ingiltere - FTSE 5718.1 0.39 5696.1] -0.99 -6.00 1.20
Fransa - CAC 40 3810.2 0.63 3786.2] -1.75 -8.35 -2.94
Asya

Japonya - Nikkei KAPALI

Cin - Sanghay 2908.5 0.06 2906.9] -0.99 0.30 -5.19
G. Kore - Kospi 2003.4 1.13 1981.1 1.63 -0.48 18.82
Hindistan - Sensex 17898.5 0.11 17878.8] -2.93 -1.72 1.82
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66879.9 1.00 66215.9] -0.43 -1.74 -2.83
Arjantin - Merval 3277.9 0.52 3260.8] -2.39 -7.33 37.66
Meksika - Mexbol 35418.5 0.52 3260.8] -2.39 -7.33 37.66
Pariteler

EUR/USD 1.418 -0.02 1.418 1.35 3.54 4.77
USD/JPY 80.92 0.35 80.64] -0.92 -2.72] -10.63
Doviz

Dolar Kuru 1.577 -0.18 1.580 0.52 -0.10 2.57
Euro Kuru 2.236 -0.13 2.239 1.88 3.49 7.50
Doviz Sepeti 1.907 0.29 1.902 1.06 2.44 5.63
Emtialar

Altin 1427.3 0.79 1416.1 0.17 2.90| 28.82
Brent Petrol 115.70 1.30 114.22 1.68 12.37| 44.90
Bakir 433.8 -0.03 433.9 3.61 -3.31 28.58

Global Piyasalar

ABD borsalari volatilitenin yiuksek oldugu gecen haftanin son islem gininde yukseldi,
ancak yatirmcilar Ortadogu'daki gerginlik ve Japonya'daki nikleer kriz nedeniyle
onemli alimlar yapmada isteksiz kaldi. S&P 500 ve Dow endeksleri artan volatiliteyle
birlikte haftalik bazda ard arda ikinci haftada da diUsls kaydetti. Asya borsalari gegen
haftaki kayiplarin ardindan yatirimcilarin fiyati disen hisseleri satin almasiyla bugun
yukseldi. Petrol fiyatlari da Batili tlkelerin Libya'ya askeri operasyon baslatmalarinin
ardindan 2 dolarin Gzerinde degerlendi. Gegen haftanin son iki gininde elde edilen
kazanimlar, hafta basindaki kayiplari telafi etmeye yetmedi. Haftanin timinde Dow
yuzde 1.5, S&P 500 yizde 1.9 ve Nasdaq yilzde 2.6 disis kaydetti. ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) bazi bankalara temetti O6demelerini yeniden baslatmalari izni
verecegini aciklamasinin ardindan banka hisseleri yukseldi. Wells Fargo %1.5,
JPMorgan Chase hisseleri de %2.6 degder kazandi. Brent petrolinin varil fiyati
Libya'nin ategkes ilan eden Cuma gunku agiklamasinin ardindan 112 dolar seviyesine
gerilemisti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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Endeks, gectigimiz hafta Sal glni
haftallk en disuk goérdigld 62.500
seviyesinden verdigi tepkiyle, ertesi gun

haftallk en ylksek olan 65.120
seviyesini gormustl. Haftanin  geri
kalaninda ise yukarida 64.850’den

gecen 200-glnlik (agirhkh) HO’si ile
asagida 63.150'den gegen 200-gunlik
(basit) HO’sinin arasinda konsolide
olmaya c¢alismisti. Endeksin heniz
netlesmeyen yoéninin, séz konusu bu
HO’lardan hangisinin kirilacagina bagh
olarak netlik kazanacagini distiniiyoruz.
Endeksin Cuma gina Il. seans ortasina
dogru gelen alimlarin bugin de devam
etmesi halinde, ilk asamadaki direncinin
Kasim 2010°dan itibaren ilerleyen
algalan kanal Ust bandinin  gectigi
64.350-850 arahid1 olacagini tahmin
ediyoruz. Direngler 64.200-65.000 //
Destekler : 62.900-62.500

IMKB 30 ENDEKSI : 78.568 kapanis

IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
gecerli. Direng olarak 79.200 ve 80.000
seviyelerini; destek olarak ise 78.000 ve
77.200 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
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