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Piyasa Beklentisi

Yurt digi piyasalardan diin ilk kez negatif yonde ayristik

Bir suredir genelde yurt disi piyasalardan olumlu yénde ayristigini
izledigimiz endeksin, dln itibariyla ilk kez negatif yénde ayristigina
tanik olduk. Endeks din oldukga dar bir bant icinde hareket
etmesinin ardindan ginl yatay sayilabilecek %0.32 deger artisiyla
tamamladi. Yurt disi piyasalarda ise nispeten daha gugliu bir seyir
hakimdi. Bugline baktigimizda, ABD ve DAX vadelilerinin dunku
kapaniglarina goére %0.5-0.7 oraninda daha primli oldugunu,
paritenin ise 1.405 lGzerindeki seyrini korudugunu goériyoruz. Deprem
sonrasinda USD karsisinda 83.31 JPY’den 76.44 JPY’ye
gerileyerek %8.2 oraninda deger kazan Japon Yenine ise bugin
itibariyla G-7 {Ulkelerinden koordineli bir sekilde midahale karari
geldi. Bu nedenle USD karsisinda %3.8 deger kaybederek glne
baglayan JPY, Asya piyasalarinin acgilisini da olumlu yonde etkiledi.
Nikkei endeksi %2.72 deger kazanarak kapanirken, Hindistan
borsasi harig, diger Asya borsalarinda da %0.6-%1.2 oraninda deger
artiglari oldugu gozleniyor; Hindistan borsasinda ise su saatlerde
%0.95 deger kaybi yasaniyor. Libya’'daki gerginliklerin tirmanmasi
nedeniyle son iki gunde yaklasik %7.5 oraninda ylkselen petrol

fiyatlari dikkat cekmeye devam ediyor. Brent turl ham petrol fiyatlar
din 115 USD’den kapandiktan sonra bugiine 1 USD artarak 116
USD’den bashyor. Dolar kurunda pariteye bagh yatay bir seyir
izlenirken, din 2 baz puan ylkselerek %8.67’den kapanan gésterge
bonoda bugln tezgéh uUstinde iglemler %8.65'den geciyor. Bu
cercevede baktigimizda endeksin bugin, hafif alici olarak
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Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Japon yeni G7 Ulkeleri maliye bakanlarinin ortak midahale karari
vermelerinin ardindan %3'Un Uzerinde deger kaybetti. Buglin ilk
mudahale Japonya Merkez Bankasindan geldi.

mm XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse | Kapanig | Deg. (%) |  Hacim (TL) eBrent turG ham petrolin varil fiyati BM'nin Libya'ya askeri

CEMAS | 9.08 | 19.2%| 8,335,614 operasyonu onaylamasi ve ugusa yasak bdlge olusturuimasi

PTOFS | 9.2 | 16.0%| 107,171,825 kararinin ardindan boélgeye iliskin endiselerle 1 USD’nin Uzerinde

IHYAY | 1.82 | 11.0%| 27,501,264 ylikselerek 116 USD'yi asti.

DARDL | 1.73 9.5%| 4,559,837 e Japonya'da yasanan deprem felaketinin ardindan piyasalarda artan

EGCYO | 0.82 7.9%) 735,281 belirsizlikler nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin bir sonraki

toplantisinda daha oOnce isaret ettigi gibi faiz artinrmina gitme

En Cok Diisen Hisseler ihtimalinin azaldigi yorumlari yapiliyor.

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)

TEKFK | 1.78 | -19.1%| 7,678,786

KORDS | 4.09 6.0%| 2,197,494

NETAS | 135 | -25% 43826714 * 09:00 Aimanya UFE, Subat (aylik bek!.%0.7)

KATMR | 6.68 8% 71,012 « 11:00 Euro Bélgesi Odemeler Dengesi

¢ 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Verileri

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 63,482 0.3% 3.6% -0.1% 16.9% -3.8%
IMKB-SINAI 52,667 0.4% 2.8% 4.9% 26.3% 0.3%
IMKB-MALI 94,820 0.2% 4.8% -0.9% 15.4% -4.8%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.8 3.45 2.10 1.88 1.42 0.00
MSCI EM 1,091 -0.5% -1.5% -5.2% -5.2% 8.5%
MSCI EMEA 385 0.7% -1.8% -1.8% -1.8% 12.6%
MSCI EUROPE 565 1.9% 0.7% 6.7% 6.7% 15.6%
MSCI TURKEY 570 0.2% 3.7% -8.8% -8.8% 8.7%
USD/YTL* 1.5788 0.2% -0.9% 4% 4.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.2109 0.5% 0.4% 9% 6.4% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.01% 6.02% -0.13%
Spread 272 283 -11
Benchmark Tahvil 8.67% 8.65% 0.23%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

¢ BIMAS: %13.6 oraninda hissedari olan Abdulrahman El Khereiji, 6.960.600 adet
hisseyi (sermayenin yaklagik %4.58’i) Merkezi Kayit Kurulugu'na kaydettirdi.

¢ CIMSA: 2010 yilinin 4. Ceyreginde 18 milyon TL net kar aciklarken, piyasa
beklentisi, Sirketin, 26 milyon TL net kar elde etmesi idi. Kimile olarak, 2010 net
kar rakami, 2009’a gore %4 duserek 104 milyon TL geldi. Her ne kadar 4C10 satis
gelirleri (182 milyon TL), piyasa beklentisi olan 160 milyon TL'nin lzerinde gelse
de operasyonel karliliktaki dists net karin beklentinin altinda gelmesine sebep
oldu. VAFOK marji, 4C09'da, gegen yilin ayni dénemine goére 10 puan diiserek
%21’e geriledi.

e GARAN: Garanti Bankasi, bir yil icinde 1.5 milyar dolara kadar, bir veya birkac
seferde, farkli vadelerde bono ya da diger borglanma araci ihraci yapma karari
ald.

¢ MUTLU: Olagan Genel Kurulunda alinan karara gore 1 TL nominal degerli
hisseye brut 0,082890TL ve net 0,070460TL temetti dagitilacaktir ve dagitima
29.03.2011 tarihinde baglanacaktir.

e SKPLC: Milliyet Gazetesi’'nde yer alan habere gore, Seker Pili¢ 2 yil icinde bir
fast-food restoran zinciri kurmayi planliyor. Sirket, gegtigimiz yil Gretim kapasitesini
%40 arttirmis ve yaklasik 300mn TL ciro elde etmisti.

¢ TIRE: Tiirk Ticaret Kanunu hikimleri geregdince dagitilabilir kar olusmadigindan,
Genel Kurul'a kar payl dagitiimamasi ydnunde oneride bulunulmasina karar
verilmistir.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. [ Giin Deg. | Destek | Direng| Agirhk

ANACM 3.20 3.22 -0.62% 2.74 3.34 [14.29%
DOAS 5.58 5.54 0.72% 4.90 5.70 |14.29%
EKGYO 2.65 2.60 1.92% 2.44 2.82 [14.29%

HALKB 12.25 12.15 0.82% 10.40 | 12.80 | 14.29%
KOZAL 21.60 20.95 3.10% 18.60 | 22.00 | 14.29%
TOASO 8.20 8.26 -0.73% 7.70 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.94 3.93 0.25% 3.56 | 4.02 |14.29%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari dikkate alinarak segilmistir. Yatinm kararlari  bu
perspektife gore degerlendirilmelidir

Son1 Son1 Ay

Sembol Kodu Giin% 0.Giin K. Haf. % %

Amerika

Dow Jones 11774.6 1.39 11613.3| -2.24 -4.18 9.23
Nasdaq 2225.2 1.01 2203.0] -3.22 -7.20 14.47
S&P 500 1273.7 1.34 1256.9] -2.34 -4.68 9.26
Avrupa

Almanya - Dax 6656.9 2.20 6513.8] -4.65 -10.22 10.72
ingiltere - FTSE 5696.1 1.75 5598.2| -2.27 -6.40 0.95
Fransa - CAC 40 3786.2 2.43 3696.6] -3.63 -8.79 -3.86
Asya

Japonya - Nikkei 9206.8 2.72 8962.7| -10.22 -14.82] -14.31
Cin - Sanghay 2911.3 0.48 2897.3| -0.77 -0.43 -4.42
G. Kore - Kospi 1981.1 1.13 1959.0 1.31 -0.40 18.26
Hindistan - Sensex 17945.2 -1.13 18149.9] -1.26 -1.94 2.43
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66215.9 0.32 66002.6] -0.70 -2.01 -5.00
Arjantin - Merval 3260.8 1.98 3197.5] -4.19 -8.03 37.42
Meksika - Mexbol 35621.7 1.98 3197.5] -4.19 -8.03 37.42
Pariteler

EUR/USD 1.406 0.31 1.402 1.17 3.64 3.34
USD/JPY 81.77 3.38 79.09] -0.10 -2.30 -9.50
Doviz

Dolar Kuru 1.584 -0.25 1.588 0.05 0.04 3.65
Euro Kuru 2.227 0.05 2.226 1.15 3.65 7.24
Doviz Sepeti 1.902 0.16 1.899 0.64 2.26 5.29
Emtialar

Altin 1412.1 0.56 1404.2| -0.43 2.66 25.24
Brent Petrol 115.88 0.69 115.08 2.15 11.45 42.29
Bakir 433.8 -0.14 434.4 2.37 -3.86 27.76

Global Piyasalar

ABD borsalari G¢ gunlik digstsin ardindan din ylkseldi, ancak Japonya'da yasanan
nukleer krize iliskin endiselerin surmesiyle yukselisin gegici olabilecegi belirtildi.
Japonya'nin Nikkei endeksi G7 Ulkelerinin yene ortak midahalesinin ardindan %2.72
yukselis kaydetti. S&P 500 endeksinin diin toparlanma kaydetmesine karsilik, opsiyon
aktivitesi islemcilerin borsadaki yeni bir disise karsi hedge girisimlerini artirdiklarini
ortaya koydu. S&P 500, haftalik bazda hala yluzde 2.3 dususte goériniyor.

ABD borsalarindaki diinki ylkselise dogal kaynak hisseleri 6nclilik etti. Ortadogu ve
Kuzey Afrika'daki gerginlik Brent petrolunun varil fiyatinin yeniden 115 dolara
yukselmesine neden oldu. S&P enerji endeksi %3.1 ylkseldi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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Endeksin iki glin ©6nce 62.500
i | desteginden gelen tepki yukselisi
esnasinda hig mola vermeden gegtigi
4 | 63.000-63.500 araligina onceki gin ve
tekrar geri donerek bir slire soluklanma
luw | ihtiyact duydugunu gozliyoruz. Son doért
islem guninde, yukarida 64.850°den
gecen 200-gunluk (agirhkh) HO’si ile
asagida 63.150’den gecen 200-gunlik
(basit) HO’sI arasinda sikisan endeksin,
bu HO’lardan hangisinin kirilacagina
bagh olarak, yoéninin netlesecegini
. dustntyoruz. Diger yandan, Kasim
g N = | 2010’dan itibaren ilerleyen algalan trend
. ] —_— _ " | kanalinin da 64.500-65.000 araligindan
e - ' « | geciyor olmasi nedeniyle endeksin,

- - | asagl yonde hareket etme olasiliginin
i S . & 1 | yukari ydnde hareket etme olasiligindan

| daha yiiksek olduguna inaniyoruz.
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: Direngler 63.500-64.200 // Destekler :
= | 62.500-62.000

[ —— % IMKB 30 ENDEKSI : 77.930 kapanis

q| : " | IMKB-100 endeksindeki gériiniim aynen
N TR ' " | gegerli. Direng olarak 78.500 ve 79.300

o \ W 1L NG m--. < -~ | seviyelerini; destek olarak ise 77.000 ve
.&W ‘N’ I'I!III. ﬂ\“ i 1= | 76.350 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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