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Piyasa Beklentisi

Petrol fiyatlarindaki dalgalanma piyasalarin bagini dénduriiyor

Dun vyeniden 118.5 dolar seviyesine kadar yukselerek, yurt disi
piyasalardaki olumlu seyrin kapanisa dogru tersine donmesine neden olan
petrol fiyatlarinin buglin yeniden 114.5 dolar seviyesine kadar geriledigi
goruliyor. Bunda hem OPEC lyelerinin petrol arzina iliskin endiseleri
gidermek Uzere oOnlem alacaklarina dair agiklamalari hem de Arap
medyasindaki Kaddafi'nin gorevini birakmak Uzere anlasmaya hazir oldugu
yénundeki haberler etkili oluyor. Bu gelismelerin bugiin Asya piyasalarina,
Cin hari¢, %0.2 ile %0.95 arasinda olumlu yansimis oldugunu goériyoruz.
ABD vadelilerinde de ortalama %0.30 oraninda de@er artislarinin olmasi
Avrupa borsalarinin da gline alicili baglayacadina isaret ediyor. Yurt
icinde ise diun agiligtan itibaren devam eden olumsuz seyrin, Moddy’s
tarafindan yapilan agiklamalar sonrasinda giderek baski altinda kaldigi
gorulda. Ayrica agiklanan BDDK verilerinin kredilerdeki blyimenin henlz
yavaslamadigini ortaya koymasi da 6zellikle bankacilik sektori hisselerinde
olumsuz yonde etkili oldu. Bankacilik endeksindeki deger kaybi diin
%2.24’e ulasirken, sanayi endeksinin kaybi ise %0.57 ile sinirli kaldi. Din
kapanisa dogru 1.60 seviyesinin altina gerileyen dolar kuru, bugliine de
1.60 seviyesinin altinda bagliyor. Buguin yeniden ihraci olan ve kismen buna
bagl olarak faizi son bir iki gindir yUksek seyreden gosterge bononun,
din %9.04’den kapanmasinin ardindan buglne tezgah Ustinde ortalama
%9.02-9.04 bandinda bagladigi gériiliiyor. Bugiin IMKB-100 endeksinin
giine yukselerek baglamasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
METUR 1.89 21.7% 4,163,318
BUMYO 1.6 16.8% 3,018,522
TSPOR 231 12.1%| 74,524,802
RHEAG 3.79 7.7%| 15,509,441
IHLAS 1.85 7.6%| 202,151,043

En GCok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
DGGYO 1.9 -1.8% 2,596,592
ANSGR 1.1 -7.6%| 11,382,083
BJKAS 9.54 -6.5%| 23,480,732
GOLTS 91.5 -5.7%| 27,372,062
TUKAS 1.03 -5.5% 3,501,860

¢ Bankacilik sektortindeki toplam krediler 25 Subat itibariyla yil sonuna goére
%3.9 artisla 556.211 milyar liraya yukseldi. BDDK haftalik bulteninde yer
alan verilere gore, toplam krediler 26 Subat 2010'da ise 413.390 milyar
liraydi. Bu déneme gore bir kargilagstirma yapildiginda ise artis orani yuzde
34.5 oldu.

e Moody’s Turkiye'yi cari acik riskine karsi uyardi. Derecelendirme kurulusu
yapti§i acgiklama ile Turkiye mali temellerini glglendirirse not artirimi
gerceklesebilecegini fakat para politikasinin cari agigi disturmek icin tek
basina yeterli olamayacagini vurguladi. Kredi bliyiimesini de yliksek bulan
Moody’s gbére buyume, Merkez Bankasinin politikalari, TL nin deger
kaybetmesi ve yikselen petrol fiyatlari sayesinde beklenilen etkiyi
gbsteremedi. Kurumdan yapilan agiklamalarin not artirimi beklentilerinin
secim sonrasina ertelendidi teyit eder nitelikte oldugunu disindyoruz. Cari
acigin, petrol fiyatlarindaki artisin kalici olmasi ve kredi blylimesinin %35
dolaylarinda seyretmesi durumunda 60 milyar dolar seviyesine veya GSYiH
nin %7,5’ine ulasabilecegini disuniyoruz. Moody’s in Tlrkiye ekonomisinin
risklerini belitmesinin bir surpriz olmadigini dusunuyor, tam tersine,
derecelendirme kurulusunun bu riskleri vurgularken kredi notunu “olumliu”
olarak muhafaza etmesini sasirtici buluyoruz.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ EKGYO Genel Kurulu
¢ BIMAS 4C10 Sonuglari
e 10:00 TR Sanayi Uretimi, Ocak (YF:%18.3 — Piyasa:%15.4)
¢ 14:30 TCMB Beklenti Anketi (1)
¢ 13:00 Almanya Fabrika Siparigleri
¢ 17:00 Hazine Nakit Dengesi
BDDK Bankacilik Sektéri Aylik Raporu

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri
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Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 60,218 -1.5% -1.7% -11.3% 14.4% -8.8%
IMKB-SINAI 50,922 -0.6% -0.6% -0.4% 24.6% -3.0%
IMKB-MALI 88,400 -1.9% -2.3% -15.8% 112% -11.2%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.0 3.07 1.93 1.84 1.39 0.00
MSCI EM 1,127 1.3% 1.8% -2.1% 16.7% -2.1%
MSCI EMEA 397 0.2% 1.4% 1.4% 1.4% 21.8%
MSCI EUROPE 571 0.2% 1.8% 7.9% 7.9% 24.2%
MSCI TURKEY 545 0.9% -1.0% -12.9% -12.9% 12.0%
USD/YTL* 1.5942 0.1% 0.1% 9% 3.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.2339 0.4% 1.4% 14% 6.9% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 0.00% 6.18% 100.00%
Spread 0 263 -263
Benchmark Tahvil 8.99% 8.86% 1.47%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alis kuru
**30-villik ABD tahvili ile 30-villik Tirkive Eurobond'u arasindaki fark

Sirket Haberleri

¢ Tiirk Hava Yollar, Turk Havacilik ve Uzay Sanayi A.S. ile kuracagdi yeni sirket icin
ortak girisim anlagsmasi imzaladi. Yeni sirket, ugaklar igin kabin i¢i ekipman Uretimi
gerceklestirecek.

e TAV Havalimanlarn Holding, Subat ayi yolcu trafik rakamlarini agikladi. Buna gore
TAV’In yolcu sayisi Subat'ta gegen yilin ayni dénemine goére %10 artis gosterdi.
Atatiirk Havalimani, Ankara Esenboga Havalimani ve izmir dis hatlarda yolcu trafigi
sirasiyla %9,%25 ve %46 artis gosterdi. Tunus’'ta Ocak ayinin ortalarinda patlak
veren politik gerginligin etkisi ise Subat rakamlarina yansidi. TAV'In Tunus’ta islettigi
iki havalimaninda yolcu sayisi gegen yilin Subat ayina gére %75 distu.

¢ Aksigorta’nin Ocak ayi prim uretimi gegen seneye goére %2 artarak 145 mn TL oldu.
¢ Anadolu Sigorta’nin prim Uretimi gecen seneye gore %19 artarak 177 mn TL oldu.

¢ Eregli Demir Gelik Fabrikalar’'nin 550 milyon TL nominal degerli hisselerinin borsa
kotuna alindigi Resmi Gazete’de yayinlandi. Eredli, sermayesini 550 milyon TL
artirarak 2,150 milyon TL'ye ylkseltecegini duyurmustu. (bedelsiz) Borsa kotuna
alinan hisselerin sermaye artirirmini temsil eden paylar oldugunu disuiniyoruz. (N6tr)

Makroekonomik Haberler

¢ Hazine, 182-giinliik referans bono ihalesinde ortalama %8,28 bilesik faizi ile 0,7
milyar TL borglandi. Bor¢lanma maliyeti piyasa beklentisi olan %8,3’a oranla sinirli
da olsa daha iyi gergeklesirken, beklenenden zayif gelen talep ise ©nceden
belirlenmis olan borglanma miktarinin iki katina ulasti. Bono ihalesi ile Hazine, bu
haftaki 3,2 milyar TL'lik piyasa itfasinin %22,9’unu buginkl cifte ihale 6ncesinde
karsilamis oldu. Hazine’'nin maliyeti bir miktar yiksek olmakla birlikte aybasinda
hedefledigi %84,5'lik i¢ bor¢ ¢evirme oranina ulasmasi igin gerekli olan 3 milyar TL'lik
borglanmayi buguinki ihalelerde sorunsuz olarak gerceklestirebilecedini dusunuyoruz.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. | Giin Deg. | Destek | Direng| Agirlik
ANACM 2.94 2.99 -1.67% 2.74 3.16 | 14.29%
DOAS 4.98 5.16 -3.49% 4.90 5.50 | 14.29%
EKGYO 2.62 2.62 0.00% 2.44 2.72 | 14.29%
HALKB 11.05 11.30 -2.21% | 10.40 | 11.70 | 14.29%
KOZAL 20.55 19.65 4.58% 18.60 | 21.00 | 14.29%
TOASO 8.30 8.34 -0.48% 7.70 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.65 3.74 -2.41% 3.56 3.90 | 14.29%
*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. ~ Yatinm  kararlari bu  perspektife
degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Giin% 0.GiinK. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12090.0 -0.66 12169.9 0.27 -0.02 14.57
Nasdaq 2328.1 -1.35 2360.0 0.55 -0.43 23.12
S&P 500 1310.1 -0.83 1321.2 0.29 -0.06 15.08
Avrupa

Almanya - Dax 7161.9 -0.24 7178.9] -0.85 -0.75] 21.89
Ingiltere - FTSE 5973.8 -0.28 5990.4 0.64 -0.39 6.55
Fransa - CAC 40 3990.4 -0.74 4020.2] -1.89 -1.40 2.23
Asya

Japonya - Nikkei 10525.2 0.19 10505.0] -2.13 -0.17 -0.57
Cin - Sanghay 2990.1 -0.20 2996.2 2.44 6.83 -2.07
G. Kore - Kospi 1996.3 0.81 1980.3 2.94 -3.65 20.26
Hindistan - Sensex 18384.7 0.89 18222.7] -0.34 2.09 7.50
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 68012.1 -0.20 68145.5 2.67 4.20 -0.82
Arjantin - Merval 3467.7 -0.21 3475.0 1.19 -4.50 50.22
Meksika - Mexbol 36603.3 -0.21 3475.0 1.19 -4.50 50.22
Pariteler

EUR/USD 1.397 0.04 1.397 1.43 2.85 2.51
USD/JPY 82.37 0.13 82.26 0.62 0.23 -8.79
Déviz

Dolar Kuru 1.5695 -0.18 1.598| -1.29 0.60 415
Euro Kuru 2.229 -0.07 2.231 0.14 3.50 6.77
Doéviz Sepeti 1.919 0.05 1.918 0.08 2.57 5.94
Emtialar

Altin 1428.3 -0.43 1434.5| -0.20 5.84 27.21
Brent Petrol 113.54 -1.00 114.69] -2.61 13.59] 41.32
Bakir 428.4 -0.99 432.7] -4.34 -6.66 25.48

Global Piyasalar

ABD borsalari diin teknoloji hisselerindeki disus ve petrol fiyatlarindaki belirsizligin
volatiliteyi artiracagi beklentisiyle dustl. Nasdaq'da endeks ylzde 1.4 diserken, énemli
bir teknik seviye olan 50 gunlik ortalamanin biraz Uzerinde kapandi. Asya borsalari
bugin hafif ylikselse de, yatirrmcilarin ylksek enerji maliyetlerinin kiiresel ekonomik
toparlanmaya zarar verecegine dair endiseleriyle baski altinda bulunmaya devam
ediyor. iletisim ekipmanlari treten Ciena'nin hisselerinin zayif satis beklentisiyle yiizde
9.2 deger kaybetmesi Nasdaq uUzerinde baski olusturdu. Analistler ve ekonomistler
petroldeki ylkselis devam ederse ekonomide talebe ne kadar zarar verebilecegini
hesaplamaya calisirken, Brent petrolindn fiyati yatirnmcilarin radarinda yer almaya

din de devam etti. Volatilite endeksi VIX yuzde 8.2 yukseldi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

S S =S IMKB 100 ENDEKSI : 60.217 kapanis
B ™| DOn yurt disi borsalardan olumsuz
yonde ayrigan endeks, 60.588 ile 59.424
araliginda 1.164 puan dalgalandi ve
%1.46 deger kaybetti; ancak yine de
gunid 60.000 seviyesinin  Uzerinde
tamamlamayi basardi. Ozellikle II. seans
icinde hafif tepki alimlari goérilen sanayi
b _ e - sektéri  hisseleri, gunu 1. seansin
' 'F“l"*ﬂ B7= i L = B .l | Uzerinde tamamladidi halde mali sektor
it _J hisselerinin  buna istirak edemedigi

= 1 =¥ \ ™=\ gbzlendi. Bu hafta haber tarafinda, 10

i = | Mart Persembe gind Rekabet
. = | Kurumu’ndan gelecek olan bankalarla
I ' = - ¢ | ilgili  kararin  yakindan izlenmesi
gerektigini; teknik tarafta ise gegctigimiz
hafta 59.207 ile 59.428 arasinda olusan
fiyat  boslugunun  takip  edilmesi
gerektigini distndyoruz. S6z konusu
= = — TR T . = ] fiyat boslugu dolmadan endeksin

yeniden 61.000 seviyesinin Uzerinde haftayi tamamlamasi halinde ise bir sonraki haftaya teknik acidan
nispeten daha olumlu baslayabilecegini tahmin ediyoruz. Bu durumda endeksin 58.000’den baslayan tepki
yikselisinin, 62.000-62.500 seviyelerine dogru devami stz konusu olabilecek. Diger yandan haftalik
kapanigin s6z konusu fiyat boglugunun altinda olmasi halinde zayif seyrin 6nimuzdeki hafta da devam etme
olasiligi ylkselecek. Direncler : 62.000 — 62.300. Destekler: 59.200 - 58.800.

i ... | IMKB 30 ENDEKSI : 73.077 kapanis
M“I IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
P ﬁrh\‘ " | gegerli. Direng olarak 73.750 ve 74.500
Pl /‘ﬂ D Y "ﬁl‘ : == | seviyelerini; destek olarak ise 72.000 ve
. W Loy .. | 71.900 seviyelerini izliyoruz.
W -
St} ’ ii' _
M, W -
W~
oo luer | E I firze_fre_k | h,,,,
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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