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=== Gunluk Biilten

Ajanda

21 Subat Pazartesi
Almanya PMI

Almanya IFO

Euro bolgesi PMI

TR Reel Kesim Giiven Endeksi
TR Kapasite Kullanim Orani

TR Merkezi Yonetim Borg Stoku

22 Subat Sah

ABD Case-Shiller Konut Fiyatlari End.
ABD Tiketici Glveni

ABD Richmond Fed imalat San.End.

23 Subat Carsamba

TCELL 4C10 sonuclarini agikliyor
ALBRK 4C10 sonuglarini agikliyor
Ingiltere MB Tutanaklari

Euro Bolgesi Sanayi Siparigleri
ABD Ikinci el Konut Satislari

24 Subat Persembe

TOASO 4C10 sonuglarini agikliyor
Euro Tuketici Gliveni

ABD lssizlik Bagvurulari

ABD Dayanikli Tuketim Siparigleri
ABD Yeni Konut Satislari

25 Subat Cuma

Ingiltere 4G10 GSYH

ABD 4C GSYH

ABD Michigan Tiketici Egilimi End.

28 Subat Pazartesi
YKBNK 4G 10 sonuglarini agikliyor
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s [MKB-100 Hacim  —0—IMKB-100 Kapanis

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)
GOZFN 3.60 12.1% 4,232,981
BOYNR 4.62 11.1% 24,592,886
ESEMS 0.88 10.0% 152,618
GSRAY [ 370.00 9.5% 114,433,949
BAYMD 1.26 6.8% 16,943,400

En Gok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)

AVTUR 1.49 -4.5% 9,160
CLEBI 23.8 -4.4% 1,340,536
AKGRT 213 -4.1% 75,388,005
EGGUB 131 -4.0% 16,537,021
BJKAS 9.7 -4.0% 28,396,291

MENKUL DEGERLER

23/02/2011

Piyasa Beklentisi

Libya’daki karigiklik mansetlerden inmiyor

Piyasalarda yeni dengeler kurulmaya c¢alisilirken global risk istahinin
diguk kalacagi anlagiliyor. Din Brent turG petrolin fiyati hizli bir
yukselis sergileyerek en vyuksek 108.56 dolari gordi; ancak
kapanista 106.61 dolara kadar geriledi. Bugin de islemlerin dinku
kapanis seviyesinden gegtigi gorultiyor. ABD piyasalarindaki dink
kapaniglar, Turkiye’de piyasalarin kapandigi saate gore bakildiginda
daha asagida oldu; oynaklik gostergesi VIX de diin %26’nin Gzerinde
sigrayarak 200-gunlik HO’sini kirdi ve tehlike sinyali verdi. Diger
yandan bugin ABD vadelilerinde ortalama %0.30’un Uzerinde deger
artiglari oldugu géze carpiyor. Bazi ECB yetkililerinin faiz oranlarini
artirarak enflasyonla savasmaya hazir olduklarini vurgulayan
aciklamalarinin ardindan din 1.3653’den kapanan paritenin ise
bugiin de 1.3688’e yikseldigini izliyoruz. Asya borsalarinda ise hafif
olumsuz, karigik bir tablo var. Din %8.53’den kapanan gdsterge
bono faizi bugin tezgah Ustinde ortalama %8.53 bandinda iglem
goriyor; kapanista 1.5984’den islemlerin gectigi dolar kuru ise gine
1.5957 seviyesinden basliyor. Endeksin diin ikinci seansta
baslayan tepki yiikselisinin bugiin de devam ederek, 65.000
seviyesini test edebilecegini diisliniiyoruz.

Piyasalar Etkileyen Gelismeler

o Kaddafi Libya'daki isyanla kanin son damlasina kadar savasacagini ve
gorevini birakmayacagini soyledi

e Din ABD'de agiklanan tiiketici given endeksi Subat ayinda 70.4
puanla 65 olan beklentilerin ¢cok Uzerinde ve Subat 2008'den bu yana
ise en yuksek seviyede agiklandi.

e AKP Grup Baskan Vekilleri, milletvekili genel segiminin 12 Haziran'da
yapilmasina iligkin teklifi TBMM'ye sundu. Onerge teklifinde genel
secgimlerin 12 Haziran 2011 Pazar giini yapilmasi uygun goruliyor.

e Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Nobuo Tanaka, petroliin varil
fiyatinin bu yil 100 dolarin lzerinde kalmasinin petrol arzi igin risk
olusturdugunu ve bunun surmesi halinde kiresel ekonomide 2008'de
yasanan ekonomik krizin tekrarlanabilecegini soyledi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

TCELL 4C10 sonuglarini agikliyor

ALBRK 4C10 sonuglarini agikliyor

11:30 Ingiltere MB Tutanaklari

12:00 Euro Bdlgesi Sanayi Siparisleri, Aralik-(bekl.-%0.80)
17:00 ABD ikinci el Konut Satiglari, Ocak-(bekl.5.23mn)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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e Pl PuesaOmtveriln |
1i59 _ Kapanig  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.59 1 IMKB-100 64,659  -0.7% 2.2% -4.8% 229%  -2.0%
1.58 1 IMKB-SINAI 52,609 -0.7% 0.7% 4.5% 29.1% 0.2%
1.58 1 IMKB-MALI 96,253  -0.7% 2.6% -8.2% 22.0%  -3.4%
12; ] ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.9 2.83 1.79 1.76 1.36 0.00
156 ' ' . ' MSCI EM 1,102 -1.7%  -1.6% 2.4% 16.8%  -4.3%
16.Sub 17.Sub 18.Sub 21.Sub 22.Sub MSCI EMEA 381 -0.9% 1.9% 7.9% 20.9% -2.8%
MSCI EUROPE 542 -0.9% 0.4% 11.1% 20.0% 2.4%
EUR/USD MSCI TURKEY 585 -0.8% 3.9% -9.2% 16.1% -6.4%
USD/YTL* 1.5741 0.0% -1.6% 10% 4.3% 0.0%
o] EURO/YTL* 21530 00%  -1.4% 9% 48%  0.0%
1.37 - Kapanis Onceki K. Deg.
12&73 E Eurobond-30 6.20% 6.18% 0.29%
122 ] Spread 272 260 13
1.36 Benchmark Tahvil 8.53% 8.48% 0.59%
122 ] 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
1.35 4 OIN 1.50% 1.50% 0.00
1.35 T T T y " *MB déviz alis kuru
16.Sub 17.Sub 18.Sub 21.Sub 22.Sub L )
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
USD/JPY
83.60 A
83.40 A
83.20 Bow 8319 8317 e ARCLK : Gazetelerde yer alan haberlere gore; Tirkiye, Romanya, Rusya ve
83.00 1 Cin'de toplam on bir fabrikayla Uretim yapan Argelik, Hindistan''n Bengalore
82.80 4 82.96 sehrinde yeni bir fabrika kurmak igin hazirliklari tamamladi. izinleri gikan sirketin
82.60 Hintli bir grupla partnerlik yapmasi bekleniyor. Eger haberler dogruysa; sirketin
82,40 . Hindistan gibi ylksek nlfuslu ve isgi maliyetlerinin disik oldugu bir Glkeye
16.Sub17.Sub18.Sub21.Sub22.Sub girmesini olumlu buluyoruz.
Brent Petrol e AKBNK : Akbank, yurt diginda yerlesik gercek ve tuzel kisilere satiimak Uzere
1.5 milyar dolarlk tahvil ihraci igin Citibank, Creadit Agricole, HSBC ve Standard
107.00 4 106.23 Chartered’i yetkilendirdi. Banka daha ¢©nce tahvil ihraci icin SPK'ya
106.00 basvurdugunu ve tahvillerin kurul kaydina alindigini duyurmustu.
10500 1 403,98
104.00 1 104.95 e Adana Cimento, A grubu hisseler (ADANA) ic¢in brit 0,35810 TL, B grubu
103.00 | 84 hisseler (ADBGR) igin brit 0,25465 ve C grubu hisseler (ADNAC) igin brit
102.96 0,03537 nakit temetti dagitim Onerisi yapilmasina karar verdigini duyurdu.
102.00 4 Temettii verimi, ADANA, ADBGR ve ADNAC igin sirasiyla %6.4, %7.3 ve %4.4
101.00 16.5u517 SUD15. SUb2! . SUb22. 5% olarak gergeklesmektedir. Teklif edilecek temettt dagitim tarihi icin 31 Mayis
) ' ) ) ' 2010 belirlenirken, Sirket genel kurulu 10 Mart 2011 tarihinde diizenlenecek.
Aktif Bono FAIZ
8.60 4 8.53
50 040
8.45
8.40 A 8.33
8.35 4
8.30 1 826
8.25 A
8.20 8.28
8.15 A
8.10 T T T T ]
16.Sub 17.Sub 18.Sub 21.Sub 22.Sub
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eMerkez Bankasi’nin Ocak ayi PPK toplantisi notlarina gore, Subat ayinda gida grubunun yillik
enflasyonunda belirgin seviyede disls bekleniyor. Ayrica, uluslararasi gida fiyatlarindaki artis
egilimine paralel olarak, islenmis gida da yillik enflasyonun énimizdeki donemde kademeli olarak
yukselecegi tahmin ediliyor. Arz tarafindaki baskilari da yakindan takip eden Kurul, yikselen gida ve
petrol fiyatlarinin da etkisiyle, servis sektérindeki fiyat artislarina dikkat gekti. Ayrica, yukselen ithalat
fiyatlan ve Lira’nin deger kaybetmesiyle, temel fiyat gostergelerinin yillk artis oraninin yikseldigi
belirtildi. Buyume tarafinda ise Aralik ayi sanayi Uretimindeki sicramaya deginen Kurul, diger taraftan,
ic pazardaki imalat sanayi siparis beklentilerinin yavaslama sinyalleri verdigine atifta bulundu.
Uygulanan para politikasinin kredi kullanimini ve dolayisiyla i¢ talebin blylime oranini sinirlayacagi
Ongdrusunu dile getirilirken, ithal Urlinlere olan talebin zayiflamasinin daha dengeli bir toplam talep
yapisinin olugmasina yardimci olacad: degerlendirmesinde bulundu. PPK toplanti notlarindan
yaptigimiz ¢ikarimlar gegen hafta faiz kararina eslik eden bir sayfalik duyuru metninden edindigimiz
izlenimden ¢ok da farkh degil. PPK'nin belli bir aradan sonra tekrar enflasyona iligkin riskleri mercek
altina almasi ve munzam karsilik artislari ile faiz indirimlerine ara vermesinin yeni para politikasi
uygulamalarinin tamamen sona erdigi anlamina geldigini disinmemeye devam ediyoruz. Bizim
beklentimiz, Kurul'un bundan para politikasina sekil verirken, kredi bliyiimesi ve enflasyona risk teskil
edebilecek verilere karsi daha hassas olmasi yoniinde.

eMerkez Bankasrnin diizenledigi beklenti anketi gére, Subat ayinin ikinci yarisinda yilsonu TUFE
ongorileri bir 6nceki ankete gore %6,56'dan %6,64’e ylkseldi. Orta vadeli beklentiler %5 olan resmi
hedefin (zerinde %6,59 oraninda gergeklesirken, 24 aylik uzun dénemli beklentilerde ise hafif bir
toparlanma ile %6,17 seviyesi kaydedildi. Politika faizi cephesinde 6nimiizdeki 3 ay icerisinde bir
degisiklik beklenmezken, 12 ay sonra ise 100 baz puanlik bir artis éngoériliyor. Bu yil igin biyime
beklentileri %5 ile %4,5’lik resmi hedefin Uzerinde seyrederken, 2012 i¢in 6ngoriler %5’lik resmi
hedefin hemen altinda seyrediyor. Cari agik tarafinda, genisleyen aciga paralel olarak beklentiler 49.4
milyar dolara dayanirken, kur tarafinda ise énimuzdeki 12 ay icerisinde dolarin, lira karsisinda 1,57
ile1,59 araliginda seyretmesi bekleniyor.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse |Kapanis [ Direng | Destek | Giin deg.| Agirlik
ANACM 3.06 3.26 3.02 -1.9% 14.29%
DOAS 6.04 6.26 6.00 -1.0% 14.29%
EKGYO 2.67 2.78 2.63 0.0% 14.29%
HALKB | 12.70 13.30 12.20 -0.8% 14.29%
KOZAL 19.80 20.75 19.20 -1.7% 14.29%
TOASO 8.42 8.68 8.20 4.7% 14.29%
VAKBN 4.10 4.26 4.00 -0.5% 14.29%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak segilmisgtir.

Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Son1 Son 1Ay

Sembol Kodu Giin% 0.Giin K. Haf. % %

Amerika

Dow Jones 12212.8 -1.44 12391.3] -0.61 1.94 18.77
Nasdaq 2322.9 -2.91 23925 -3.13 0.98] 29.49
S&P 500 1315.4 -2.05 1343.0] -1.56 1.91 20.18
Avrupa

Almanya - Dax 7318.4 -0.05 7321.8] -1.29 3.55| 30.59
ingiltere - FTSE 5996.8 -0.30 6014.8] -1.45 0.89 12.83
Fransa - CAC 40 4050.3 -1.15 4097.4] -2.43 0.42 9.26
Asya

Japonya - Nikkei 10579.1 -0.80 10664.7] -2.12 2.26 2.19
Cin - Sanghay 2840.6 -0.52 2855.5] -2.85 5.37 -4.76
G. Kore - Kospi 1961.6 -0.42 1969.9] -1.38 -5.79] 20.43
Hindistan - Sensex 18274.0 -0.12 18296.2] -0.15 -4.58 12.20
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66439.8 -1.22 67258.7| -1.67 -4.30 0.50
Arjantin - Merval 3476.8 -1.10 3515.5] -1.93 -4.27] 51.39
Meksika - Mexbol 36781.6 -1.10 3515.5] -1.93 -4.27] 51.39
Pariteler

EUR/USD 1.370 0.31 1.365 0.93 0.42 1.40
USD/JPY 82.68 -0.14 82.79] -1.21 0.18 -8.35
Doviz

Dolar Kuru 1.595 -0.23 1.598 0.74 2.03 2.77
Euro Kuru 2.183 0.01 2.182 1.56 2.40 4.05
Doéviz Sepeti 1.883 0.21 1.879 1.24 1.65 3.75
Emtialar

Altin 1398.7 -0.17 1401.1 1.69 494 26.87
Brent Petrol 106.53 0.08 106.44 2.45 10.43] 37.60
Bakir 431.8 -1.04 436.3] -4.31 -0.59] 33.59

Global Piyasalar

ABD borsalarinda diin yatinmcilarin Libya'daki olaylar nedeniyle riskten kagmalariyla Adustos
ayindan bu yana en kot gun yasandi. Artan volatilite ve yliksek hacim daha buyUk bir gerileme
ihtimaline agirhik kazandirdi. Asya borsalari buglin, Wall Street'teki dinki distsin ardindan
yatay seyir izledi. Wall Street'in korku gdéstergesi olarak kabul edilen CBOE volatilite
endeksi %26.6 ile 20 Mayis'tan bu yana en blyuk gunluk yukselisi kaydetti. Petrol fiyatlari
Libya'dan petrol sevkinin durmasiyla son 2.5 yilin en ylksegine yakin seviyede Kkalirken eneriji
tiketimi ylUksek sektorler borsadaki duslisten en cok etkilenenler arasinda yer aldi. FedEx
hisseleri yizde 5.1 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

% IMKB 100 ENDEKSI : 64.658 kapanig

L‘E::::

Endeksin, 22- ve 200-ginlik (agirhki)
HO’larinin bir arada yer aldigi gigli
65.000 desteginin kiriimasinin ardindan,
yeniden bu seviyeye dogru bir tepki
yukselisi olasihdi tasidigini disinmeye
devam ediyoruz. Bu beklentimiz
dogrultusunda din d6zellikle ikinci seans
gelen tepki alislari ile endeks en yiksek
64.793 seviyesine kadar yikselmesine
ragmen, 65.000 seviyesine ulagsamadi.
Buglin  endeksin yeniden 65.000’i
hedefleyen bir tepki yukselisi
yasayabilecegini tahmin ediyoruz. Diger
yandan, endeksin gin sonunda 65.000
seviyesinin Uzerinde kapanis
yapamamas! halinde tekrar 63.800
seviyelerindeki destegine dogru geri
¢ekilebilecegini distinlyoruz. Destekler:
64.200 - 64.000. Direncler: 65.000 -
65.200.

iMKB 30 ENDEKSI : 79.266 kapanig

IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
gecerli. Direng olarak 79.750 ve 80.800
seviyelerini; destek olarak ise 78.400 ve
77.500 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu badimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Ziumrit Can Ambarcli Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70
Yurtigi Tuirev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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Etiler / Istanbul
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