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Piyasa Beklentisi

Istanbul Belediyesi IDO igin teklif almaya basliyor Nefeslenme
Issizlik, Eki o .. . e . . . .o
Toketici Given Endeksi, Aralik Gosterge faizin sert yiikselisi piyasalar izerinde ciddi bir baski yaratti.
?;g;%ikégzgﬁ:ﬁvfﬁl;ﬁ;::;m Faiz %7.06 seviyelerinden din %7.49 seviyesine kadar yukseldi.
ABD piyasalar kapali Martin Luther King giinii Sonrasinda gelen realizasyonlarla birlikte %7.44 kapandi. Faizde teknik
&?SS%ZZ§?2.§ borglar, Kasim olarak %7.53 seviyesine kadar yukselis mimkin. Baska deyisle faizdeki
420 giin vadeli Tahvil ve 10 yil vadeli tiifeye endeksli yukselisin blyuk kismi gerceklesmis sayilabilir. Bu nedenle piyasalar
tahvil iha|esi . . . . . . T P
Almanya ZEW endeksi, Ocak u;erlnc_ie;k! be.l.SkI.!’]I_I.’] buyuk" kismi dﬁ gecmis olabilir. Elbette faizin
ABD Empire State imalat endeksi, yukselisini  sUrdlrip sUrdirmeyecegi o6nemli olacak. Bu noktada
ABD konut fiyat endeksi, Ocak P . . ..
19 Ocak Gargamba Persembe gunlU yapilacak Merkez Bankasi faiz toplantisi belirleyici
ine itfasi 10. 1r - , ) izdeki Te] i durumu i [
Hazine itfasi 10.1myr TL olacak. Ancak faizdeki oynakligin sona ermesi durumunda asalarin
Euro bolgesi cari iglemler dengesi, Kasim . T
ABD ev baslangiglari, Aralik nefes alablleceglnl dugunuyoruz.

ABD ingaat izinleri, Aralik

20 Ocak Persembe

Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler
2.hafta

TCMB PPK toplantisi

TCMB beklenti anketi, Ocak 2.Dénem

Merkezi ydnetim i¢ ve dis borg verileri, Aralik

ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

Almanya UFE, Aralik

Avrupa Merkez Bankasi aylik rapor

Euro bélgesi tiketici gliveni = = =

ABD mevcut ev satiglari, Aralik Plyasalarl Etklleyen GeI|§meIer

:‘ngahlllid:lea FED imalat endeksi e TUIK ve Merkez Bankasr'nin diizenledigi Tlketici Gliven Endeksi Aralik ayinda bir dnceki aya
Almanya IFO endeksi gore %0,4 azalarak 90,99 puana disti. Endeksin detaylarina bakildiginda tlketicilerin mevcut
dénemdeki satin alma guclindeki azalis ve genel ekonomik beklentilerindeki zayiflamayla
birlikte, dayanikli tiketim mallar almak igin daha olumsuz bir ortam oldugu degerlendirmeleri
etkili oldu. Diger taraftan ankete katilanlar, istihdam ortaminin 6 ay dncesine gore iyilestigini

IMKB Fiyat ve Hacim belirttiler. _ N o - .
e Hazine 14 Mart 2012 itfa tarihli 420 ginlik iskontolu devlet tahvili ile piyasadan beklentilerin
57emo 67924 68575 67,880 4.500 Uzerinde gergeklesen %7,39'luk faizle borglandi. Ihalede toplam satis 2,1 milyar lira ile 3,8

4,000 milyar liralik beklentinin altinda kaldi. Dinku ihale ile Hazine bu haftaki 10,1 milyar liralik

g‘ggg borglanma hedefinin sadece %20,8'ini kargilamis oldu. Persembe giinli diizenlenecek olan
2,500 PPK toplantisinin éncesinde, zayif talep kosullarinin buglinkii 10 yilhk TUFE endeksli ve 3-
2,000 yillik sabit kuponlu tahvil ihalelerini de etkilemesini bekliyoruz.
l;ggg e Merkezi yonetim butgesi, 2010’da yillik %25 azalis ile toplam 39,6 milyar liralik agik kaydetti ve
500 44,2 milyar liralik resmi hedefin altinda kaldi. Bitce agigi Aralik ayinda 16,1 milyar liraya
11.0ca 12.0ca 13.0ca 14.0ca 17.0ca ylkselirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %31,1 artti. Ayrica Aralik ayinda faiz digi agik
yillik %166,1 genisleyerek 14,3 milyar liraya tirmadi ve tim yil igin faiz digi fazla rakamini 8.7
— IKE-100 Hacim —— IMKE-100 Kagsnig milyar liraya digtrdi. Detaylara baktigimizda ise, gider kalemi Aralik’ta %32 ile yilin en

yuksek sigrayisini yaparak, 37,9 milyar lira oldu ve yillik toplami 293,6 milyar liraya tasidi.
Gelir tarafinda ise 2010’un ilk daralmasi kaydedilirken, son ayda 22,3 milyar lira, yilsonunda
ise 254 milyar liralik gelir sagland:.

TUIK’in agikladigi hanehalki isgiicii istatistiklerine gére, Ekim ayinda issizlik orani yillik 1,8
puan duserek %11,2 oldu. Son 4 ayin en dusuk seviyesine inen rakam, mevsimsellikten
arindirilmis halinde ise kriz 6ncesi seviyesi olan %11,6’ya azaldi. Detaylara bakildiginda ise

En Cok Yukselenler

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL) isglcu yillik bazda 855,000 kisi artarken, ayni dénem igerisinde istihdam edilenlerin sayisi
953,000 ylkseldi.

NETAS 77.25 12.4% 92,991,650

KRDMB 1.46 8.1% 34,924,665

KRDMD 0.88 7.3% 149,654,553

KRDMA 1.34 7.2% 41,825,823

EGPRO 8.20 6.2% 1,992,964

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

e 10:00, Kisa Vadeli dis borglar, Kasim
En Cok Diisenler e 420 giin vadeli Tahvil ve 10 yil vadeli tifeye endeksli tahvil ihalesi
e 12:00, Almanya ZEW Ekonomik Durum endeksi, Ocak (beklenti: 5.9, dnceki: 4.3)
Hisse Kapanig | De§.(%) | Hacim (TL) e 12:00, Almanya ZEW Mevcut Durum Endeksi, Ocak (6nceki: 82.6)
. : 112, :10.
sk | 1ee | e | sarseses || e e ek (beklont 17, nceid 16)
CEYLN 1.17 -10.7% 159,257
YYGYO 2 -7.0% 21,564,043
GSRAY 378 -6.7% 61,356,673
CELHA 3.67 -6.4% 1,516,995

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur. ‘ TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USD{.:;!; iIMKB-100 ) 66,831 -1.5% 1.3% -4.7% 23.7% 1.3%
1.58 IMKB-SINAI 55,178 -0.5% 5.1% 8.8% 38.4% 5.1%
198 1.5694 1.5589 IMKB-MALI 99,484 -1.8% -0.1% -9.3% 24.3% -0.1%
157 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 25 2.86 1.76 1.65 1.33
1:; MSCI EM 1,155 -0.5% 0.3% 4.4% 14.2% 0.3%
1'56 MSCI EMEA 394 0.2% 0.5% 7.1% 17.2% 0.5%
i % .. | MSCIEUROPE 553 0.8% 4.5% 8.2% 12.2% 4.5%
e MSCI TURKEY 621 -1.5% -0.7%  -13.3% 13.5% -0.7%
154 5503 USD/YTL* 1.5426 0.0% 0.3% 10% 6.2%
e 11.0ca 1200a 130ca 140ca 170ca 180ca EURO/YTL" 2.0501 -0.7% -0.2% 4% = '1'_9% =
Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.69% 5.69% 0.00%
Spread 239 236 3
Benchmark Tahvil 7.44% 7.31% 1.78%
O/N 6.50% 6.50% 0.00

€/USD . - }
T 133 Sirket ve Sektor Haberleri

1341 1o e AgJaoglu Sirketler Grubu Yénetim Kurulu Bagkani Ali Agaoglu, diizenledigi basin

Sl 2 toplantisinda, Grubun cirosunu 2011 yilinda 1 milyar TL'den 2 milyar TL'ye yikseltmeyi
o hedeflediklerini belirtti. Agaoglu, enerji ve turizm yatirimlarinin da artacagini belirtirken,
a0 | 'ae 2011 yilinda insaat birimlerini GYO olarak halka arz etmeyi planladiklarini belirtti. Grup,
120 | 1300 Emlak Konut GYO’dan edindigi Maslak arazisi Gizerine gergeklestirecegi projeye ek

125 | 1235 olarak, biri Anadolu yakasinda biri Avrupa yakasinda olacak sekilde iki yeni projeyi daha
127 hayata gecirecek. 2010 yilinda 6,700 konut tretimi gergeklestiren Agaoglu, 2,692 birim

1105 120ca 130ea 140ca 170 18 Coa satis gerceklestirdigini de ekledi. Ek olarak, Bodrum projesinin Avrupa’daki yavaglama

sebebiyle 2-3 yil daha buzdolabinda tutulacag belirtildi. Agaoglu, konut fiyatlarina
yonelik olarak ise, artan emtia fiyatlarina paralel olarak, konut fiyatlarinda da artis
beklediklerini belirtti.

USD/Yen

8330 4 e Tosyall Holding Yonetim Kurulu Bagkani Fuat Tosyali demir-gelik, enerji ve liman

:2fg 1 alaninda 2015 yilina kadar 3 — 3.5 milyar Dolar yatirim planladiklarini belirtti. Fuat

5300 | Tosyali, Osmaniye tesislerindeki yassi ¢elik uretim kapasitesini 2011 yilinda 500 milyon
Dolar yatirimla 1.65 milyon ton’a ¢ikaracaklarini belirtti. Yassi ¢elik kapasite artirimlari,

82.90 4
8280 yerel rekabeti artirabilecegi icin Erdemir i¢in olumsuzdur. (Hafif olumsuz)
82.70 4

82.60 4

82.71

8250 | ¢ Anadolu Hayat 2010 yilinda gecen seneye gore %28 azaligla 357 mn TL hayat sigortasi
prim uretimi gerceklestirdi. Prim Gretimi bizim beklentimize paralel gergeklesti.

82.40 T T T T T
11.0ca 12.0ca 13.0ca 14.0ca 17.0ca

Petrol

99.00 4 97.72

9.0 | orzs O Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

97.00 4

96.00 | %, Giinliik

95001 gara Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Agirlik

9400 1 TRKCM 3.39 3.50 2.70 1.5% 08.12.2009 | 12.50%

gzgg : AKSEN 5.06 5.02 4.84 -1.9% 01.09.2010 | 12.50%

0100 ‘ ‘ . . | | AKENR 3.61 4.12 3.20 0.6% 14.08.2009 | 12.50%

120ca 130ca 140 1702 180ca HALKB 12.40 16.44 11.30 -3.5% 14.08.2009 |  12.50%

ASYAB 2.93 3.07 2.92 2.3% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.46 8.20 5.30 -1.8% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.08 4.38 3.20 0.2% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.36 9.00 7.60 0.7% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,787 0.47
Nasdag Combined Comp Ind. 2,755 0.00
S&P 500 Index 1,293 0.74
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,986 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 7,078 0.03
CAC 40 Index (Fransa) 3,975 -0.20
Asya

Hang Seng (Honkong) 24,306 0.62
Nikei 225 (Tokyo) 10,519 0.15
China Shanghai Comp 2,708 0.05
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 70,609 -0.47
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,563 0.69
Emtia- Parite

EUR/USD 1.33 0.4
USD/JPY 82.51 -0.22
USD/TL 1.54 -0.52
EURO/TL 2.05 -1.16
Altin 1365.90 0.4
Brent Petrol 98 0.17

Euro, para birligi Gyeleri icin olusturulan kurtarma fonunun ne sekilde giglendirilecegine dair heniiz karar
ctkmamasiyla buglin dalgali seyir izlerken, Asya'da teknoloji hisseleri Apple'dan <AAPL.O> diin gelen
habere aldirmayarak Ustiin performans gosterdi, genel olarak borsalar yatay seyir izledi. Apple'in CEO'su
Steve Jobs, sadlik sorunlari nedeniyle bir siire gérevinden ayri kalacagini, sirketin COO'su Tim Cook'un
kendisinin yoklugunda sorumluluk Ustlenecegini yazmisti. Daha 6nce pankreas kanseri tedavisi géren ve
2009 yilinda karaciger nakli yapilan Jobs gérevinden ne kadar stre ayri kalacagini belirtmedi. Haberin
ardindan finans piyasalarinin diin Martin Luther King Jr. GlUnu nedeniyle kapali kaldigi ABD'de borsa
endeks vadeli igslemleri disus kaydetti. Apple'in Frankfurt'ta islem géren hisseleri <AAPL.F> yuzde 7.5
deger kaybetti. Apple'in 2010'un son geyregine iligkin sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI

Endeks 67000 seviyesinin altinda bir kapanis
ile oldukga =zayif bir goérinim sergiliyor.
Gostergeler yoninl asagi ¢cevirmeye basladi.
Teknik olarak bugun kritik bir gun olabilir.
Ancak endeks bugunde 67000 seviyesindeki
50-gunlik ortalamasinin altinda kapanis
yaparsa baski artabilir ve 66000 seviyesine
kadar gerileyebilir.

Destekler: 67000- 66400-66000
Direngler: 67250-67500-68000

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen gecerli.
82400, 82800 ve 83100 diren¢ noktalari.
83100, 82800 ve 82400 81600, 81200 ve
80600 destek noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve batunligu konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim &ézen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1si§ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bagsekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



