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ULKE AGIKLANACAK VERI
Japorne Ervdeks Hez -Oncil

Amanya | Sanay Urel - Ay Hez

Amanya | Sanayi relo -Yilk Haz

EuraBoigesi_|Sent Yabnma Giveni Afu

80 FedBulard konugacat. (Oy Hath Yok

80 FeaKashkari konugacak (O Hakl Var)

48D Tikelc redler Degjgim Haz
Turkhe |AVISA CCOLA ve TKNSA 2G1T fnansallan bekenir
Kanada Borsas, "Resmi Tail necene karal
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ULKE ACIKLANACAK VERI
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Tarhe |AEFES, BEN vt EREGL 2G1T finansalan bekieyor.
(ULKE ACIKLANACAK VERI
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Japerya|Makine Pargalan Siparge - Yilis Tem Onc

ABD Birm lsthdarn Malyeteri 2017-Oncii

ABD Topian Sioklr - Ayt Haz-Son

Tukye |VAKBN 2617 Eransalan beklnir

Turkye Honsoide cimayan 217 Banka ve Banika dg fnansalarn son giny
Giney Aftka borses. *Resmi Teli nedenve kepsah

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Japorya Makine Spariger - Ayt Haz
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ABD UFE - Aylk Tem
ABD UFE - Vik Tem
ABD [ Gekirdek OFE - Ak Tern
ABD Gekitek UFE - Vil Tem
ABD FedDudley konugacak. ((Oy Hakk Ver)
) Ay Bige Beyery Te.
Tukye |DEVA ve MGROS 2G17 fnansalan bekiemyor
ABD Snap inc 2G17 fnansallan beklenyor
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(ULKE AGIKLANACAK VERI
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Amanya_[TOFE Vil Ten. b

Tarkye |Cengemier Dengesi Haz
30 TUFE - n,u Ten

bk Tem
Rusga GSYH Byume - Hlkadrlmﬁ?c\ ik Teh

Fusys D Tcaret Denges Haz
Fusya racal Hez
Rusya [eist ez
ABD Fed¥apian konugacak, (Oy Hakk Var)
ASD Fediashiari konusacak. {Qy Hak Var)
Tarkiye THYAQ 2617
Japanya Barses: "Resm Tali" nedeniyle kapah clacak

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BFREN 222,10 20,0% 78.799.282
YYAPI 1,64 10,8% 18.210.787
KLGYO 5,00 8,9% 291.016.303
VESTL 7,19 7,0% 203.683.522
KRSTL 3,19 5,3% 19.904.998

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KNFRT 15,82 -10,3% 3.164.893
ALKA 5,35 -9,9% 16.098.703
EGGUB 27,64 -9,6% 4.3711.190
ADEL 20,50 -8,6% 6.205.913
METRO 1,18 -1,8% 61.062.649

Piyasa Beklentisi

Gine alicili bir baglangi¢ sonrasi, 109.415’e kadar yukselen BIST-100 endeksi sonrasinda gelen satis
baskisiyla beraber kapanisi 107.800 seviyesinden gergeklestirdi. Bankacilik cephesinin %1.36,
Sanayi endeksinin %1.04 dusls gosterdigi glinde, BIST-100 endeksi %0.84 deger kaybiyla glinu
tamamladi. Hacim tarafi ise yakin vadedeki ortalamalarina kiyasla nisbeten zayif kaldi ve 4.6 mir TL
seviyesinde gerceklesti.

Kore-ABD gerginligi ile tirmanan altin fiyatlari ABD’nin zayif UFE verisi ile beraber $1.280’'in de
Uzerine gikarak son 9 haftanin zirvesine tirmanirken sabah saatlerinde $1.286 seviyesine ulagmis
durumdadir. Yil igerisinde glven liman fiyatlamalarini glclendiren gelismelerin fazlaca yer almasi,
2017 yilinda Altin fiyatlarinin ABD borsalarindan daha guglu bir performans sergilemesine neden oldu.
FOMC Uyelerinden New York Fed Baskani Dudley’in konusmasinda ise enflasyonun orta vadede,
sikilagsan isgucu piyasasi ve suregelen blyimeye bagh olarak %2 hedefine dogru yiikselecegini
kaydetti. Diger yandan Venezuella'da yasanan askeri darbe sonrasi, petrol fiyatlari 6niinde énemli bir
risk olarak goriliyor. Analist ve ekonomistlerin kiiresel basinda yaptiklari yorumlar, %70 iflas riski
tasidigr sdylenen Venezuela’da olumsuz senaryonun gerceklesmesi durumunda petrol fiyatlarinin 80
USD'ye gidebilecegdi ydnunde olusuyor.

Haftanin son iglem giiniiniin glindeminde ABD enflasyon verisi en 6nemli yeri tutuyor. Beklentilerden
oldukga zayif gelen UFE verisi sonrasi benzer bir beklenti TUFE tarafinda da olusmus durumdadir.
Ozellikle Fed'in enflasyon cephesine giiglii sekilde vurgu yaptigi son dénemlerde TUFE verisinin
Onemi daha da artmis durumdadir. Beklentilerin lzerinde gelecek olan bir verinin USD igin,
beklentilerin altinda gelecek bir verinin ise gelismekte olan piyasalar igin pozitif olacagini hatirlatmak
isteriz.

TUFE disindaki giindem ise nisbeten daha zayif. Yurtici makroekonomik giindemde Cari islemler
Dengesi verisi izleniyor olacak. Cari islemler diginda ise 2C17 finansallari temelli hisse bazli
hareketler takip edilecek. FOMC Uyelerinden Kashkari ve Kaplan'in konusmalari ise aksam
saatlerinde 6nemli glindem maddelerini olusturacak. Oy hakki olan Uyelerden bu iki Uyenin 6zellikle
enflasyon sonrasi yapacaklari konugsmalar daha yakindan izlenecek. Siyasi gindemde ise herhangi
O6nemli bir madde yer almiyor.

Sabah saatlerinde Altin fiyatlarindaki sert artis ve Asya borsalarindaki sert satis baskisinin etkisinin
glclu bicimde gdéruldudu birgline baslayan piyasalarda ABD vadelilerinde de satis baskisi kendini
hissettiriyor. VIX endeksinin 16 seviyesine ylkselmesi kuresel risklerin oldukc¢a guglendigine isaret
etmektedir. Brent petroldeki geri gekilmeye ek olarak, TL’nin geldigi seviyeler ve 5 yillik CDS’lerin iki
gln icinde sert yukseligle 168’den 178 seviyelerine kadar ylkselmesi, piyasalarda endiselerin hakim
oldugu sonucunu ortaya gikarmaktadir.

Yurtdisi piyasalardaki negatif havanin ve kurdaki ylkselis egiliminin yansimasi olarak saticili
baslamasini bekledigimiz endekste 107.300’u ilk destek seviyesi olarak takip edecegiz. 20 gunlik
ortalamanin gectigi seviye olan bu destege kadar yasanabilecek glin i¢i geri gekilme sonrasinda tepki
alimlari gérebiliriz. Ancak bu destegin altinda kapanis yasanmasi halinde endekste uzun vadeli trend
destegine kadar geri ¢ekilme gérebiliriz. Endekste 108.200 ve 108.600’u ise gun igi ilk direncler olarak
seviyeleri olarak verebiliriz.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Diin giinin genelinde satis baskisinin etkisinde kalan agustos vadeli s6zlesme %1.07 oraninda deger
kaybi ile 133.250 seviyesinden kapandi.

Glne saticili baglamasini bekledigimiz s6zlesmede 133.000 seviyesini ilk ara destek olarak takip
edecegiz. Bu destegin Uzerinde tutunma c¢abasi gorebiliriz. Ancak beklentimizin aksine bu desteginde
kirlmasi halinde s6zlesmede artan satiglar ile beraber 132.400 ve 131.500 seviyeleri sirasi ile alt
destekler olarak izlenebilir.

Sozlesmede 134.000-134.200 bandi ise gun ici direngler olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi Haz. (Bekl: -$3,9 mir)
15:30 ABD TUFE — Aylik Tem. (Bekl: %0,2)

15:30 ABD TUFE - Yillik Tem. (Bekl: %1,8)

15:30 ABD Gekirdek TUFE — Aylik Tem. (Bekl: %0,2)
15:30 ABD Gekirdek TUFE — Yillik Tem. (Bekl: %1,7)

16:00 Rusya Ithalat Haz. (Bekl: $20,2 mlr)

16:40 ABD Fed/Kaplan konusacak. (Oy Hakki Var)
18:30 ABD Fed/Kashkari konusacak. (Oy Hakki Var)
Japonya Borsasi “Resmi Tatil” nedeniyle kapali olacak.
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Gunlik Oneriler  =———BIST-100
* Biilten, Glin Ici ve A¢ija Satig énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. . Getiri

Hisse Kapanis Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
AKSEN | 4,04 4,02 |4+ 0,50%| 4,85 20,0%
BIMAS | 68,30 68,50 [ -0,29%| 70,00 2,5%
BOLUC | 5,65 568 [ -0,53%| 7,70 36,3%
GARAN | 10,61 10,79 HF -1,7%| 11,25 6,0%
HLGYO | 1,10 1,10 |= 0,00%| 1,50 36,4%
KORDS | 7,81 7,88 |4 -0,89%]| 10,00 28,0%
TOASO | 31,64 | 31,66 [ -0,06%]| 33,00 4,3%
YKBNK | 4,47 450 HF -0,67%| 5,20 16,3%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve dederlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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