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En Cok Yikselen Hisseler

Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
BAYMD | 2.56 14.3%( 11,022,627
MTEKS | 2.21 7.3%| 14,182 584
BOSSA| 4.65 6.7%|) 19,811,254

DGZTE 2.87 5.9%|) 1,158,752
MANGO| 5.16 53% 8,036,799
En Cok Dugen Hisseler
Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
EMKEL | 1.62 -12.0%] 2,094,940

SISE 4.36 -8.4%| 21,343,662

EVNYO | 1.29 -7.9% 193,013
GOZFN 3.6 -6.5%|) 3,532,162
ALCAR | 36.7 -6.1%] 35,023,399
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Piyasa Beklentisi

Bugiin Tirkiye’nin Dig Ticaret Dengesi verileri agiklaniyor

ABD ve Ingiltere piyasalarinin kapali oldugu diin, diisik islem hacmiyle
agilistan itibaren arti ve eksi seviyeler arasinda dalgalanan IMKB-100
endeksi, satislarin 6zellikle 6gleden sonra artmaya baglamasiyla birlikte bir
ara kayiplarint %2.0’nin Uzerine tasisa da gunl %1.47 oraninda deger
kaybederek, 61.491 seviyesinden tamamladi. Din sabah saatlerinde TCMB
tarafindan agiklanan , Finansal istikrar Raporu'nda alinan tedbirlerle kredi
artis hizindaki ivmelenmenin durdugunun belirtiimesi banka hisselerine bir
miktar alimlarin gelmesini saglasa da gelen alimlar giin sonuna kadar kalici
olamadi. Diin TL, sepet bazinda hafif deger kazanirken, gosterge bononun
faizi ise 4 baz puan yukseldi. Buglne baktigimizda kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s tarafindan Japonya’nin kredi notunun olasi bir indirim igin
izlemeye alindigi haberlerine ragmen, Asya piyasalarinin, Sangay borsasi
hari¢, %0.90-%2.2 araliginda yukarida oldugunu goériyoruz. ABD ve DAX
vadelileri ise %0.60’in Uzerinde primli seyrediyor. Bunda, Wall Street Journal
gazetesinde yer alan bir haberde, Almanya’nin Yunanistan'a yapilacak ikinci
mali yardim konusunda “vade oOteleme” kosulunu yeniden gozden
gecirebilecegi yonundeki haberlerin  olumlu etkisi oldugu goraliyor.
Almanya'nin Yunanistan igin hazirlanacak ikinci bir kurtarma paketi tGzerindeki
itirazlarindan taviz verebilecedi seklinde algilanan bu haberin ardindan,
paritenin acgiista EUR lehine 1.44 seviyelerini test ettigi izleniyor. Ancak,
icerde doviz sepetinin dine gobre ayni seviyede kaldidi, din %9.01
seviyesinden kapanan gosterge tahvilin faizinde ise bugiin tezgah Ustindeki
islemler %8.96-%8.99 seviyesinden gegiyor. Endeksin bugiin tepki alimlari
ile acilmasini beklivoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

¢ Almanya, Yunanistan’in bor¢ yeniden yapilandiriimasi konusunu yeniden
g6zden gegcirebilir (Wall Street Journal)

e Bagbakan Tayyip Erdogan, stratejik hedeflerinin enflasyon ile faizi basa
basa getirmek suretiyle reel faizi sifira gekmek oldugunu soéyledi. Erdogan,
aciklamayi Albaraka Turk'in Genel Midurlik binasinin agilisinda yapti.

e Ankara Cumhuriyet Bassavciligi, 12 Eylul darbesiyle ilgili sorusturmada,
doénemin Genelkurmay Baskani Kenan Evren ve Hava Kuvvetleri Komutani
Tahsin Sahinkaya'ya "supheli" sifatiyla ifadelerinin alinmasi igin davette
bulundu.

« OiB'nin elektrik dagitim ihalelerinde en ylksek teklifi veren sirketlere
dagitim bolgelerini almalari igin verdigi stire buglin aksam sona eriyor.

e Maliye Bakanhgrnin, Cukurova Grubu kontroliindeki Digiturk'e 500 milyon
lira ceza verdigi belirtildi. Sabah gazetesinde yer alan habere goére, bu yilin
basinda sirkete tebli§ edilen, ancak henuz ihtiyati haciz uygulanmayan
ceza ile birlikte gruba kesilen vergi cezalarini toplami 2.2 milyar liraya
ulagti.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 10:00 TR Dis ticaret dengesi, Nisan - (beklenti: -$9.9 mlyr, YF: -$10.1)
¢ 11:00 Almanya issizlik orani, Mayis - (beklenti: %7.0)

¢ 12:00 Almanya perakende satislar, Nisan - (beklenti: %1.8)

¢ 12:00 Euro bdlgesi enflasyon, Mayis - (beklenti: %2.8)

¢ 12:00 Euro bolgesi issizlik orani, Nisan - (beklenti: %9.9)

¢ 16:45 ABD Chicago PMI, Mayis - (beklenti: 63.0)

¢ 17:00 ABD tuketici gliven endeksi, Mayis - (beklenti: 66.5)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 61,492 -1.5% -11.2% 0.3% -6.8% 11.3%
IMKB-SINAI 54,700 -1.3%  -10.7% 6.8% 4.2% 34.9%
IMKB-MALI 90,099 -0.9% -12.0% -0.4% -9.5% 4.6%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.4 -0.28 2.45 2.75 2.83 2.25
MSCI EM 1,148 0.0% -4.6% 3.7% -0.3% 25.2%
MSCI EMEA 391 -0.1% -8.3% -0.3% -0.3% 27.2%
MSCI EUROPE 556 0.0% -9.4% -1.0% 4.9% 30.6%
MSCI TURKEY 542 -1.4%  -16.0% -1.4% -13.3% 4.4%
USD/YTL* 1.5939 -0.4% 5.3% 0% 2.7% 0.0%
EURO/YTL* 2.2769 -0.1% 1.2% 3% 18.5% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.80% 5.80% 0.00%
Spread 274 274 0
Benchmark Tahvil 9.01% 8.97% 0.45%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasr’nin yayinladigi Finansal istikrar Raporu’na gére uygulanan
politika bilesimin etkileri yavaslayan kredi bluyimesi ile daha belirgin hale geliyor ve
bdyimenin 6nimuzdeki gunlerde daha da yavaglayacagini 6ngdriyor. Alinan
Onlemlerin piyasa Uzerindeki etkisini yakindan takip edecegini belirten MB, gerekli
gordiginde ilave onlemler alabilecegini, diger taraftan déviz alim ihalesindeki 10
milyon Dolar’hk diigtistin Turk Lirasi likiditesini azaltmaya yonelik bir adim oldugunu
vurguladi. Sicak para girisinde bir zayiflama olmasi durumunda tekrar midahale
edebilecegini belirten MB, sikilasan Tirk Lirasi likiditesine paralel Banka’nin ZK
artisina daha az ihtiya¢ duyabileceginin sinyalini verdi. Bu midahaleyi MB’nin para
politikasini sikilagstirmaya yonelik faiz disi yeni bir politika aracini uygulamaya
sokmasi seklinde yorumluyoruz. MB’nin kredi blyUmesine yoOnelik olumlu
yorumlarinin 20 Mayis itibariyle disls gosteren tiketici kredileri blytimesi oldugunu
gOruyor, fakat Banka’nin politika bilesiminin etkili olduguna kanaat getirebilmemiz
icin daha fazla kanita ihtiyacimiz olacagini distintyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

ADANA: Adana Cimento (A), hisse basina brit 0.36TL nakit temetti dagitimina
buglin bagliyor. Temettu verimi %7.3 iken, hissenin seans agiliginda baz fiyatinin
4.57 TL olacagini hesap ediyoruz.

ADBGR: Adana Cimento (B), hisse basina briut 0.25TL nakit temetti dagitimina
buglin bagliyor. Temetti verimi %7.6 iken, hissenin seans agilisinda baz fiyatinin
3.09 TL olacagdini hesap ediyoruz.

ADNAC: Adana Cimento (C), hisse bagina brut 0.04TL nakit temettl dagitimina
bugiin bagliyor. Temettl verimi %4.2 iken, hissenin seans agilisinda baz fiyatinin
0.80 TL olacagini hesap ediyoruz.

TRGYO: Torunlar GYO, hisse basina briit 0.06TL nakit temetti dagitimina bugin
bashyor. Temettiu verimi %0.9 iken, hissenin seans agilisinda baz fiyatinin 6.04 TL
olacagini hesap ediyoruz.
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BANVT: Banvit bugiin hisse basina brit 0.15 TL (net 0,13TL) nakit temetti daditacak. Temettld verimi yaklagik
%3,3’e, referans fiyat ise 4,43TL’ye denk geliyor.

HALKB: Halkbank, bor¢lanma araci ihraci igin BDDK'ya izin basvurusu yapti. Buna gore Halkbank 3 Milyar TL'ye
kadar banka bonosu/tahvili ihrag edebilecek. Halkbank Turk Lirasi fonlama kabiliyeti anlaminda inceledigimiz
bankalar icerisinde en rahat olan bankalardan birisi. Bono/Tahvil ihracinin bu imkani daha da artirmasini ve
bankanin faiz riskine karsi duyarlihdini pozitif yonde etkilemesini bekliyoruz. Haberin Halkbank hisse senetleri
Uzerinde clzi pozitif etkisi olmasi beklenebilir.

SKBNK: Sekerbank 2010 yili karindan temetti 6demesine bugin baslyor. Banka hisse bagina 0.0167 brit
temetti ddemesi gercgeklestirecek (net: 0.0142 hisse basi). Temettl verimliligi %1.00 olarak gergeklesirken
temetti dagitim orani %7.3 olarak gerceklesmistir. Hissenin seans acilisinda baz fiyatinin 1.41 TL olacagini
hesap ediyoruz.

TUPRS: Sirketin gegen yilki vergi incelemelerinde ceza ve faiziyle birlikte 800 milyon TL olarak tahakkuk ettirilen
verginin, yeniden yapilandirma sonrasinda 152 milyon TL'ye inecegi belirtildi. Sirketin 4C2010 mali tablolarinda
181 milyon TL provizyon ayriimisi.

VAKBN: Vakifbank 2010 yili karindan temettii 6demesine bugin basliyor. Banka hisse basina 0.0137 brt
temetti ddemesi gercgeklestirecek (net: 0.0117 hisse basi). Temettl verimliligi %0.38 olarak gergeklesirken
temetti dagitim orani %3.0 olarak gergeklesmistir. Hissenin seans acilisinda baz fiyatinin 3.63 TL olacagini
hesap ediyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapang|Gin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.{%)
ANACIM 3.87 376 |{r2.93% 3.20 | 4.00 4.60 16.86%
EKGYO 282 279 {ir1.08% 274 | 3.00 3.40 20.57%
HALKB 11.15 11.25 HF0.89% | 11.00 [ 1265 | 16.10 44 39%
KOZAL | 2165 | 2160 [0.23% | 2020 | 2225 ) 30.35 40.18%
TOASO 752 764 HF167% | 740 | 820 | 1010 34.31%
YKBNK 3.89 383 [Hr1.57% 374 | 414 5560 41.39%
*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 1244164 0.31| 1240284 0.69|4 -2.88|4F 22.74
S&P 500 1331.1[4F 0.41 132574 1143} -2.38|4F 22.19
Nasdaq 2336.1|4F 0.44 232594 141k -2.83|4 26.11
Avrupa

Almanya - Dax 7160.3 |4} -0.04 7163.5[{+ 0.13HdF -4.71|4+ 20.05
ingiltere - FTSE 5938.9|4+ 0.98 588104 1374 -2.16[4{+ 14.46
Fransa - CAC 40 3942.5(d -0.21 3951.0[4r 0.65dF -4.00|4+ 12.40
Asya

Japonya - Nikkei 9693.7 4+ 1.99 9505.04F 2.29|d -1.58|d -0.77
Cin - Sanghay 271194 0.20 270644 -199|d4 -6.86|4{+ 4.62
G. Kore - Kospi 2141.7 4+ 2.29 209384+ 3.88|dF -2.31|{r 30.49
Hindistan - Sensex| 18359.8[4F 0.70| 18232.1|4+ 1.93|4} -4.06|{+ 8.35
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63953.9(d} -0.53| 6429504 0974 -3.29|4+ 1.44
Arjantin - Merval 3244 8|} -0.64 326584 -1.15dF -4.73|4 48.17
Meksika - Mexbol 35639.4 4} -0.64 326584 1154 -4.73|4{+ 48.17
Pariteler

EUR/USD 1.438 4+ 0.68 14284 1.99dF -2.90|{+ 16.86
USD/JPY 81.50|4+ 0.69 80.94|dF -0.58|4+ 0.37|4 -10.70
Doviz

Dolar Kuru 1.599 |4} -0.31 1.604 |4 0.04|4+ 5.22|4+ 1.50
Euro Kuru 2.299|4r 0.38 2291|4F 2.04|4+ 2.08|4+ 18.78
Doviz Sepeti 1.9441J1 -0.18 1.948|4+ 0964+ 3.16[|4{+ 10.99
Emtialar

Altin 153794+ 0.04 153734 0.83dF -1.57|4+ 26.27
Brent Petrol 11517 |4r 0.50 114604+ 2.67dL -8.66|{+ 54.65
Bakir 414 9|4} -0.88 41864 3144 -0.78|4+ 33.37

Global Borsalar

Asya'da bugin euro dolar karsisinda deder kazanarak Uug¢ haftanin en yuksek seviyesine
ulasirken, borsalarda da yuUkselis gerceklesti. Japonya'da acgiklanan verinin  endustriyel
aktivitelerde toparlanmaya isaret etmesinin ardindan Nikkei endeksi ylUkseldi. Japonya'nin yer
almadigi MSCI Asya-Pasifik borsalar endeksi de yilizde 1.2'10k ylkselis kaydetti. Eurodaki
yukseliste, The Wall Street Journal'in Almanya'nin Yunanistan'a saglanacak yardim konusunda
kolayliklar saglayabilecegi yéniindeki haberinin etkili oldugu belirtiliyor. ABD ve Ingiltere'de diin
piyasalar kapaliydi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

“4 IMKB 100 Endeksi : 61.491 kapanis
™ Endeks din acilistan itibaren arti ve eksi
seviyeler arasinda dalgalanmasinin
ardindan, 6zellikle 6gleden sonra gelen sert
satiglarla guni  %1.47 oraninda deger
kaybederek tamamladi. islem hacmi ise
1.397 mn TL olarak gerceklesti ve son bes
islem glndnin ortalamasi olan 2.055 mn
TL'ye gbre %32 oraninda geriledi. Teknik
acidan oldukga kritik seviyelerde iglem goren
endeksin, yakin direnci konumuna gelen
62.500 seviyesinin altinda kapandidi surece
orta vadeli trend kirilmasina dogru ilerledigini
dustnuyoruz. Bu cercevede, haftallk bazda
bakildiginda %23.6 Fibonacci desteginin
bulundugu 60.000 seviyesinde tutunup
Sew A ; A i, tutunamayacagini izliyoruz. Endeksin,
— —— ' = — : .~ haftalik kapanisinin 63.000-63.500 araliginin
N1 N i yeniden lizerinde olamadigi stirece, yiikselis
S —— ——— ———————————=  cabalarinin tepki yukselisi olarak kalma
] ' Sl ol ] i olasiigini  koruyacagini tahmin ediyoruz.
i PN N NN NN N NN i*  Direngler: 62.100-62.700 // Destekler:
I L P - - - Z= 61.000-60.600

=TT T T T TR =

a

IMKB 30 Endeksi: 74.518 kapanis

~{voa00.

| Direngler: 75.350 - 76.000
1™ Destekler: 74.000 — 73.650
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci
Levent Durusoy
Hakan Tezcan

Madar
Bas Ekonomist
Mudur Yardimcisi

zumrut.ambarci@yfas.com.tr

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug
QOya Alting6zli Pekel

Subelirtibat Biirolarimiz

Mudur Yardimcisi

Mudir
Mdudar Yardimcisi

levent.durusoy@yfas.com.tr
hakan.tezcan@yfas.com.tr

pervin.bakankus@yfas.com.tr

cihan.aluc@yfas.com.tr

oya.pekel@yfas.com.tr

+90 (212) 317 69 35
+90 (212) 317 69 33
+90 (212) 317 69 59

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 32
+90 (212) 317 68 62

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



