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Ajanda

Piyasa Beklentisi

02 Mayis Pazartesi

Turkiye imalat PMI

ingiltere piyasa tatili

Almanya imalat PMI, Nisan
Euro bélgesi imalat PMI, Nisan
ABD ISM imalat endeksi, Nisan

03 Mayis Sali

TUFE aylik, Nisan

UFE aylik, Nisan

Japonya piyasa tatili

ABD fabrika siparigleri,Mart

04 Mayis Garsamba
Japonya piyasa tatili
Almanya hizmetler PMI

Euro bolgesi hizmetler PMI
Euro bolgesi Perakende
ABD ADP 6zel istihdam verisi
ABD ISM hizmetler endeksi

05 Mayis Persembe

Almanya sanayi

ingiltere MB faiz

ECB faiz karar

ABD issizlik maas basvurulari
ABD verimlilik, 1G2011

ABD istihdam maliyeti, 12011

06 Mayis Cuma

TCMB beklenti anketi (1)
Almanya sanayi Uretimi
ABD tarim disi

ABD issizlik orani

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 74 14.9%| 49,973,719
MTEKS 3.24 14.5%| 6,538,307
GOODY | 54.25 14.0%| 53,192,672
FMIZP 20.4 10.3%| 18,677,219
PARSN 2.8 9.4%| 17,724,220
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS | 6.44 -5.3%| 16,334,327
AKALT 1.97 -3.9%| 2,536,099
ADEL 26.1 -3.7%| 5,809,071
MRSHL 90 -3.5%| 44,628,200
IHLAS 1.84 -3.2%| 30,405,544

Osama Bin Ladin 6lii ele gegirildi

Endeks Cuma gunu itibariyla, hem “kritik” 68.500 direncini asti hem de
son u¢ hafta boyunca icinde hareket ettigi sikisik ve dar hacimli islem
bandinin en yiiksegi olan 69.250 seviyesinden kapandi. Endeks Cuma
giinii, ingiltere ve Japonya'da piyasalarinin tatil olmasinin yani sira bir
Onceki gun 68.500 direncine oldukg¢a yakin kapanmis olmasi nedeniyle,
glne sakin basladi. Endeks, saat 10:00'da agiklanan ve beklentilerin
oldukga Uzerinde gelen dis ticaret agigi rakaminin ardindan I. seans iginde
67.890 seviyesine kadar gerilemesine ragmen, |l. seansta Ozellikle yurt
digi vadeli islem borsalarindaki alicili seyrin desteginde yukselisine hiz
kazandirarak gini %1.18 oraninda deger artisiyla tamamladi. Bugiine
baktigimizda sabah saatlerinde agiklanan Osama Bin Ladin’in 6li ele
gegcirildigi  haberlerinin  olumlu etkisiyle, Asya’da Nikkei ve Kospi
endekslerinin %1.5’a yakin yikseldigi, Hindistan borsasinda ise %0.26
deger kaybi oldugu goruliyor. Bugiin Cin ve Hong Kong piyasalari ise
tatil. ABD ve DAX vadelilerinde ise haberin ardindan ortalama %0.80
oraninda deger artiglar oldugu izleniyor. S6z konusu haberin ABD’deki
terér endiselerini kismen gidermesi nedeniyle, Dolar’i diger para birimleri
karsisinda gulglendirdigi goruliyor. Dolar endeksi, bugiin Cuma gunki
kapanisinin %0.30 Uzerinde primli islem goriyor ve bu durum emtia
fiyatlarinda asagi yonlu bir baski olusturuyor. Bugiin Petrol ve degerli
madenler deger kaybederken, parite de gune 1.48’in altinda, 1.4785
seviyesinden baslyor. igerde ise dolar kuru, paritedeki gerilemeye
ragmen, Cuma gunki kapanisi olan 1.522 seviyesinin altinda giline
baslarken; %8.34 seviyesinden kapanan gdsterge tahvil faizi oraninda ise
islemler, tezgah Ustiinde %8.35-8.33 araligindan geciyor. Bu gergevede
endeksin bugiin, olumlu bir agilisin ardindan hafif alicili bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

¢ El Kaide lideri Usame bin Ladin ABD birlikleri tarafindan Pazar giini 6li
ele gegirildi

e Usame bin Ladin'in éldurtldigu haberinin ardindan Dolar endeksi kisa
pozisyonlarin kapatilmasina bagli olarak, yukseldi; Petrol fiyatlari %1.4
dista, Altin, rekor seviyesinden hafif gerilerken, Gimus %8.2 dusta.

¢ Kaddafi'nin oglu bombardimanda oldurildi, Kaddafi'ye bagli giglerin
taarruzu surtyor

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Geligmeler

e TOASO, 1G2011

¢ 09:00 TR Cnbc-e Tuketici Gliveni End.

e 10:00 TR imalat PMI End. — (6nceki: 58.5)

e 10:53 Almanya Imalat PMI, Nisan — (beklenti: 61.7)

« 10:58 Euro Bélgesi imalat PMI, Nisan — (beklenti: 57.7)
e 17:00 ABD ISM imalat endeksi, Nisan — (beklenti: 60.1)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 69,250 1.2% 7.5% 9.6% 4.9% 18.0%
IMKB-SINAI 61,237 1.1% 10.1% 15.9% 16.6% 37.4%
IMKB-MALI 102,340 1.3% 8.4% 9.9% 2.7% 13.4%
ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 25 2.34 1.75 1.86 0.05 0.18
MSCI EM 1,204 0.3% 2.8% 7.6% 4.6% 18.0%
MSCI EMEA 426 0.7% 3.9% 13.9% 8.7% 24.6%
MSCI EUROPE 613 0.1% 3.6% 13.5% 15.8% 24.6%
MSCI TURKEY 645 1.5% 9.3% 14.6% 3.3% 10.6%
USD/YTL* 1.5141 0.3% -1.4% -4% 2.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.2496 0.5% 3.1% 4% 14.8% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.76% 5.75% 0.14%
Spread 247 243 3
Benchmark Tahvil 8.34% 8.34% 0.00%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

« TUIK tarafindan agiklanan dis ticaret rakamlarina gére, dis ticaret acigi Mart
ayinda rekor kird1 ve 8,3 milyar dolarlik piyasa beklentisini de asarak yillik bazda
%91,3 artisla 9,8 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti. Diger taraftan toplam dis
ticaret aciginin yeni bir rekor kirarak 83,7 milyar dolara yukselmesi, sene sonu igin
o6ngordugumuiz 84,4 milyar dolarlik rakamin Gzerinde yukari yonlu risklerin artmasi
anlamina geliyor. ithalat tarafina baktigimizda, gergeklesen 21,6 milyar dolarlik
miktarin beklentilerin Gzerinde gerceklestigini ve manset rakamin yogun olarak
enerji-digi ithalat sayesinde arttigini goriyoruz. Bu durumun, merkez bankasinin
uygulamaya koydugu politika bilesiminin su ana kadar etkisiz kaldigina isaret
ettigini diistinliyoruz. ihracat tarafinda ise beklentilere paralel olarak gerceklesen
11,8 milyarlik rakam ile birlikte ihracatin ithalati karsilama oraninin %54,7 ile 2001
krizinden bu yana olusan en koétiu seviyeye distiginid goériyoruz. Sonug olarak,
Mart ayinda cari acgigin, dis ticaret aciginin rekor diizeye ulagmasi ile 8,1 milyar
dolara yukselmesini ve 12-ay birikimli toplam cari acik rakamini da 58,7 milyar
dolar olmasini bekliyoruz.

Hazine Nisan ayi i¢in %66,6lik bir i¢ bor¢ ¢evirme orani 6ngériuyor. Mayis-
Temmuz aylari igin yayinlanan borglanma stratejisine goére hazine, piyasadan 5
ihale ile 7,5 milyar Lira borglanarak, planlanan 11,3 milyar Liralik itfanin 2/3’Un0
karsilamay! planliyor. Buna bagh olarak hazine, gOsterge tahvili (20 Subat 2013),
3-yillik sabit kuponlu devlet tahvili (29-Ocak 2014), 5-yillik sabit kuponlu devlet
tahvili (27-Ocak-2016) ve 7-yillik degisken faizli devlet tahvilinin (24-Ocak-2018)
ihracina ek olarak, 5-yillik TUFE’ye endeksli devlet tahvili ilk kez ihrag edilecek. 9,4
milyar Lira ile toplam itfanin énemli bir kisminin gergeklesecek olmasindan dolayi
tim ihaleler ayin ikinci haftasi yapilacaktir. dikkat cekicidir. Kiresel egilimin ve
Merkez Bankasr’'nin para politikasi tercihlerinin ikincil piyasa faizlerini belirlemede
etkili olmayi surdurecedini dusunuyoruz

TiM Nisan ayi ihracatinin 11,8 milyar dolar seviyesinde gergeklestigini
duyurdu. Agiklanan veriler, ihracatin yillik %25,5 oraninda artis gdsterdigine ve
ayni zamanda bir seneden uzun bir zaman igerisinde gerceklesen en hizli
yikselise isaret ediyor. Ihracatin Avrupa’daki ekonomik problemlerin ve
Ortadogu’daki gerginligin strdigu bir ortamda %20-25lik diizeyde artmaya devam
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« ITO’nun agikladig! geginme indeksi Nisan ayinda %2,51lik bir artis gosterdi ve Ekim ayindan bu yana olan
en yuksek rakamina ulasti. Diger taraftan gegctigimiz yil Nisan ayinda gergeklesen %2,7410k oranin altinda
kaldi. Aciklanan veriler ile beraber, Nisan ay! igin beklentilerin bir miktar tizerinde 6ngérdigimiiz %1,1 lik TUFE
tahminimizi koruyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

¢ ANHYT: 1C2011’de 14 mn TL net kar agikladi. Net kar bizim 15 mn TL olan beklentimize paralel, piyasanin 19
mn TL olan beklentisinin altinda gercgeklesti. Net kar gecen seneye gore %55 gerilerken, ceyreksel olarak ayni
kaldi.

¢ AKGRT: 1G2011°de 6 mn TL net zarar agikladi. Bu bizim ve piyasanin 6 mn TL olan kar beklentilerinin altinda
gerceklesti. Sirket gegen sene 4 mn TL zarar, 4. Ceyrekte 4 mn TL kar agiklamisti.

e BIMAS’In %3.95 oranindaki hissedari Zuhair H. Fayez, borsada igslem gérebilmesi amaciyla hisselerini MKK’ya
kaydettirdi. Kaydettirilen tutar, sermayenin yaklasik %3,95'ine ve halka a¢ik kismin %6.5’una denk geliyor.

¢ BOYNR: 1C2011’de piyasa beklentisinin (izerinde 1.1mn TL net kar agikladi. Satislarda gegen yilin ilk
ceyregine gore %21 artis kaydeden Boyner'in FAVOK marji, artan faaliyet giderleri ve ilk geyregin indirim
sezonu olmasi nedeniyle gegen yila gore yatay seyretti.

¢ EKGYO: 1C2011’de 73 mn TL net kar agikladi. Bu rakam bizim beklentilerimizin Gzerinde piyasa beklentilerine
paralel geldi bu nedenle sirket hisselerine etkisinin nétr olmasini bekliyoruz. Emlak Konut'un yilin ilk 3 ayinda
teslimat performansi zayifti. Yalnizca Agaoglu My Towerland Projesinde 422 konutluk bir teslimat yapildi.
Bununla birlikte sirket daha 6nce bitmis olan konut ve ticari Unite satiglarini dnceki yila oranla 6nemli él¢cide
arttirdi. Sirket 1C2011°de toplam 171 mn TL.lik net satis, 59 mn TL.lik FAVOK agiklamistir. Bu rakamlar gegen
yilin ayni dénemine gére 6nemli oranda distse isaret etse de gayrimenkul sirketlerinin gelir ve karhliklarinin
teslimat yogunluguna paralel olarak dalgalanmasi sik gorulir.

e TAVHL: 1C2011’de 14,5m EUR (31mn TL) net zarar ac¢ikladi. (Piyasa beklentisi: 25mn TL net zarar, YF
beklenti: 30mn TL net zarar). TAV ilk ceyrekte gecen yilin ayni dénemine gore %27 artigla EUR177mn gelir
elde etti. Gelir artisinda, %8 yolcu artiginin yan i1sira yer hizmetleri operasyonlarindaki gu¢li buyime etkili oldu.
Faaliyet giderlerindeki bliylimenin yavaslamasi ve TL'nin Euro kargisindaki deger kaybi da FAVOK marjinin
gecgen yilin ayni ddnemine gore 720bp artmasini sagladi. Ancak, Sirket, finansal giderler nedeniyle net zarar
acikladi.

e UYUM: 1C2011°de 3mnTL net zarar acikladi. Satislardaki %19 yillik artiga karsin, yeni magaza agilislarina
bagl olarak artan faaliyet giderleri marjlarda bozulmaya neden oldu.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapang|Gin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.{%)
ANACIM 3.70 370 |=:0.00% 320 | 382 4.60 24 32%
ANHYT 5 60 A6 |4r0.72% 4490 [ 585 6.60 17.86%
EKGYOD 3.00 303 HH099% [ 292 | 316 293 B -233%
HALKB 13.15 13.06 [Hr0.77% [ 12.00 | 13.50 | 16.20 23.19%
TOASO 8.74 8.70 |{r0.46% .20 | 9.00 | 1010 15.66%
VAKEN 4.04 399 Hr1.25% 376 | 4.30 510 26.24%
*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil
Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika
Dow Jones 12810.5Kr 0.37] 127633}~ 2.65[%* 3.51[40 16.37
S&P 500 1363.6[4> 0.23 1360.5[ 212K 234|140 14.91
Nasdaq 2404.1K5 -0.24 2409.91%~ o0.85[4 2.61|{ 20.17
Avrupa
Almanya - Dax 75145k 0.52]  74752[%~ 3.00[%0 4.66[4 22.47
ingiltere - FTSE 6069.91 0.03] 6068.2[% o0.86[ 1.00[4> 9.30
Fransa - CAC 40 4106.9fiF 0.05] 4104.91% 211} 1.29]% 7.60
Asya
Japonya - Nikkei 10004.2}4 1.57] 9849.7|%> 3.44[% 3.05|<F -9.52
Cin - Sanghay 2911.5/% 0.85] 2887.0K- -1.80]F -1.88]1% 1.42
G. Kore - Kospi 2229111 1.68] 2192.4[%  0.59[1"  5.10[1" 27.99
Hindistan - Sensex 19095.8R> -0.21] 19136.0[ -249K- -1.67|1" 8.75
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 66132.9[1" 0.70] 65673.2RKF -1.25KF -4.53[%F -2.07
Arjantin - Merval 3406.0[1" 0.89] 3376.0[1"  0.14}F -1.90{1" 42.14
Meksika - Mexbol 36962.6[1" 0.89] 3376.0[" 0.14> -1.90[%F 42.14
Pariteler
EUR/USD 1.479[> -0.08 1481 1.45[" 3.96[%" 11.26
USD/JPY 81.55[1F 0.40 81.23KF -0.35KF -2.97[<F -13.11
Doviz
Dolar Kuru 15181 -0.28 1.522[RF -0.58)<F -0.79|" 1.89
Euro Kuru 2.246 7 -0.34 2.253[%  0.91[ 3.13|1%" 13.34
Doviz Sepeti 1.883[1> -0.21 1.887[1  0.45[0 1.46|1 8.97
Emtialar
Altin 1553.2[> -0.21 1556.4|1" 2.87|1° 8.66[1" 31.64
Brent Petrol 124 421 -1.31 126.08(1" 0.63[1" 4.44|1" 42.22
Bakir 412517 -1.30 4179RKF  -4.50RF -2.90[1 22.92

Global Piyasalar

ABD borsalari, Caterpillar ve diger bazi sirketlerin agikladigi gigli ilk ceyrek
sonuglarinin ardindan Cuma guni yikseldi. Dow Jones sanayi endeksi ve Nasdaq
Nisan ayini, Aralik'tan bu yana en iyi aylik performansla geride birakti. Cin, Hong
Kong, Singapur, Malezya ve Tayland'da piyasalarin tatil nedeniyle kapali oldugu
Asya'da, Japonya'nin Nikkei endeksi Usame bin Ladin'in 6éldaruldigd haberinin
ardindan bugiin yiikseldi. ik ceyrekte karini bes kat artiran ve yilin timine ait
beklentisini ylkselten Caterpillar kazanimlara onculik ederken, sirketin hisseleri de
yluzde 2.5 deder kazandi. S&P sanayi sektorl endeksi ylzde 0.3 yikseldi. Windows
yaziliminin satiglarinda disus gerceklestigini agiklamasinin ardindan hisseleri ylizde 3
deger kaybeden Microsoft ise Dow endeksi izerinde baski olusturdu. ilk ceyrek igin
beklenenden glg¢li sonuclar aciklayan ilag sirketi Merck'in hisseleri ylzde 0.45,
Chevron'un hisseleri yiizde 0.6 deger kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 69.250 kapanis
Endeksin, son U¢ hafta boyunca, bir gin
haric, genelde 67.500-69.000 bandinda
—=..... hareket etmesi nedeniyle, 68.500 seviyesi
oldukga 6nemli bir kirilma noktasi haline
gelmisti. Gegtigimiz haftanin son giniine
kadar 6nceki iki haftaya benzer, sikisik ve
dusik hacimli bir seyir izleyen endeks, Cuma
glnd itibariyla beklentimiz  dogrultusunda
“kritik” 68.500 direncini yukari yoénde kirmayi
basardi. Endeksin Cuma guni olusan islem
hacminin son U¢ haftalik ortalamasinin %10
. 7= kadar Uzerinde olmasi ve kapanis degeri
Wt —— ~ itibariyla da son (¢ haftanin en yiksegi
' s — . olmasi olumludur. Su asamada 68.500
i - 1 _direncini asan endeksin o6niinde 69.750
direnci yer almaktadir. S6z konusu direncinin
hem Ocak ayl hem de Nisan ayi baslarindaki
tepelerine karsilik gelmesinin yaninda Kasim
ayindan itibaren ilerleyen alcalan trendine de
i . _ s | v karsihk geliyor olmasi bakimindan en az
B~ o e RN i 68500 direng seviyesi kadar OGnemli
- N b | ':12 oldugunu dusunlyoruz. Direncgler: 69.750—

l 71.000 // Destekler: 68.650—68.000

IMKB 30 Endeksi: 84.576 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
_ | gegerli. Direng olarak 85.150 ve 86.050

" | seviyelerini; destek olarak ise 83.950 ve
83.400 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)
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levent.durusoy@yfas.com.tr
hakan.tezcan@yfas.com.tr

pervin.bakankus@yfas.com.tr

cihan.aluc@yfas.com.tr

oya.pekel@yfas.com.tr

+90 (212) 317 69 35
+90 (212) 317 69 33
+90 (212) 317 69 59

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 32
+90 (212) 317 68 62

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



