
 

 

Piyasa Beklentisi 
Osama Bin Ladin ölü ele geçirildi 
Endeks Cuma günü itibarıyla, hem “kritik” 68.500 direncini aştı hem de 
son üç hafta boyunca içinde hareket ettiği sıkışık ve dar hacimli işlem 
bandının en yükseği olan 69.250 seviyesinden kapandı. Endeks Cuma 
günü, İngiltere ve Japonya’da piyasalarının tatil olmasının yanı sıra bir 
önceki gün 68.500 direncine oldukça yakın kapanmış olması nedeniyle, 
güne sakin başladı. Endeks, saat 10:00’da açıklanan ve beklentilerin 
oldukça üzerinde gelen dış ticaret açığı rakamının ardından I. seans içinde 
67.890 seviyesine kadar gerilemesine rağmen, II. seansta özellikle yurt 
dışı vadeli işlem borsalarındaki alıcılı seyrin desteğinde yükselişine hız 
kazandırarak günü %1.18 oranında değer artışıyla tamamladı. Bugüne 
baktığımızda sabah saatlerinde açıklanan Osama Bin Ladin’in ölü ele 
geçirildiği haberlerinin olumlu etkisiyle, Asya’da Nikkei ve Kospi 
endekslerinin %1.5’a yakın yükseldiği, Hindistan borsasında ise %0.26 
değer kaybı olduğu görülüyor. Bugün Çin ve Hong Kong piyasaları ise 
tatil. ABD ve DAX vadelilerinde ise haberin ardından ortalama %0.80 
oranında değer artışları olduğu izleniyor. Söz konusu haberin ABD’deki 
terör endişelerini kısmen gidermesi nedeniyle, Dolar’ı diğer para birimleri 
karşısında güçlendirdiği görülüyor. Dolar endeksi, bugün Cuma günkü 
kapanışının %0.30 üzerinde primli işlem görüyor ve bu durum emtia 
fiyatlarında aşağı yönlü bir baskı oluşturuyor. Bugün Petrol ve değerli 
madenler değer kaybederken, parite de güne 1.48’in altında, 1.4785 
seviyesinden başlıyor. İçerde ise dolar kuru, paritedeki gerilemeye 
rağmen, Cuma günkü kapanışı olan 1.522 seviyesinin altında güne 
başlarken; %8.34 seviyesinden kapanan gösterge tahvil faizi oranında ise 
işlemler, tezgah üstünde %8.35-8.33 aralığından geçiyor.  Bu çerçevede 
endeksin bugün, olumlu bir açılışın ardından hafif alıcılı bir seyir 
izleyeceğini tahmin ediyoruz.  
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)
CEMAS 7.4 14.9% 49,973,719
MTEKS 3.24 14.5% 6,538,307
GOODY 54.25 14.0% 53,192,672
FMIZP 20.4 10.3% 18,677,219
PARSN 2.8 9.4% 17,724,220

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)
CEMAS 6.44 -5.3% 16,334,327
AKALT 1.97 -3.9% 2,536,099
ADEL 26.1 -3.7% 5,809,071
MRSHL 90 -3.5% 44,628,200
IHLAS 1.84 -3.2% 30,405,544

En Çok Düşen Hisseler
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Piyasalardaki Gelişmeler ve Basından Seçme Haberler 

• El Kaide lideri Usame bin Ladin ABD birlikleri tarafından Pazar günü ölü 
ele geçirildi 

 
• Usame bin Ladin'in öldürüldüğü haberinin ardından Dolar endeksi kısa 

pozisyonların kapatılmasına bağlı olarak, yükseldi; Petrol fiyatları %1.4 
düştü, Altın, rekor seviyesinden hafif gerilerken, Gümüş %8.2 düştü.  

 
• Kaddafi'nin oğlu bombardımanda öldürüldü, Kaddafi'ye bağlı güçlerin 

taarruzu sürüyor 
 

02/05/2011

Bugün Piyasaların İzleyeceği Gelişmeler 
• TOASO, 1Ç2011 
• 09:00 TR Cnbc-e Tüketici Güveni End. 
• 10:00 TR İmalat PMI End. – (önceki: 58.5) 
• 10:53 Almanya İmalat PMI, Nisan – (beklenti: 61.7) 
• 10:58 Euro Bölgesi İmalat PMI, Nisan – (beklenti: 57.7) 
• 17:00 ABD ISM İmalat endeksi, Nisan – (beklenti: 60.1) 



 

 

 

 

Makroekonomik Haberler 
 
• TÜİK tarafından açıklanan dış ticaret rakamlarına göre, dış ticaret açığı Mart 

ayında rekor kırdı ve 8,3 milyar dolarlık piyasa beklentisini de aşarak yıllık bazda 
%91,3 artışla 9,8 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Diğer taraftan toplam dış 
ticaret açığının yeni bir rekor kırarak 83,7 milyar dolara yükselmesi, sene sonu için 
öngördüğümüz 84,4 milyar dolarlık rakamın üzerinde yukarı yönlü risklerin artması 
anlamına geliyor. İthalat tarafına baktığımızda, gerçekleşen 21,6 milyar dolarlık 
miktarın beklentilerin üzerinde gerçekleştiğini ve manşet rakamın yoğun olarak 
enerji-dışı ithalat sayesinde arttığını görüyoruz. Bu durumun, merkez bankasının 
uygulamaya koyduğu politika bileşiminin şu ana kadar etkisiz kaldığına işaret 
ettiğini düşünüyoruz. İhracat tarafında ise beklentilere paralel olarak gerçekleşen 
11,8 milyarlık rakam ile birlikte ihracatın ithalatı karşılama oranının %54,7 ile 2001 
krizinden bu yana oluşan en kötü seviyeye düştüğünü görüyoruz. Sonuç olarak, 
Mart ayında cari açığın, dış ticaret açığının rekor düzeye ulaşması ile 8,1 milyar 
dolara yükselmesini ve 12-ay birikimli toplam cari açık rakamını da 58,7 milyar 
dolar olmasını bekliyoruz. 

 
• Hazine Nisan ayı için %66,6lık bir iç borç çevirme oranı öngörüyor. Mayıs-

Temmuz ayları için yayınlanan borçlanma stratejisine göre hazine, piyasadan 5 
ihale ile 7,5 milyar Lira borçlanarak, planlanan 11,3 milyar Liralık itfanın 2/3’ünü 
karşılamayı planlıyor. Buna bağlı olarak hazine, gösterge tahvili (20 Şubat 2013), 
3-yıllık sabit kuponlu devlet tahvili (29-Ocak 2014), 5-yıllık sabit kuponlu devlet 
tahvili (27-Ocak-2016) ve 7-yıllık değişken faizli devlet tahvilinin (24-Ocak-2018) 
ihracına ek olarak, 5-yıllık TÜFE’ye endeksli devlet tahvili ilk kez ihraç edilecek. 9,4 
milyar Lira ile toplam itfanın önemli bir kısmının gerçekleşecek olmasından dolayı 
tüm ihaleler ayın ikinci haftası yapılacaktır. dikkat çekicidir. Küresel eğilimin ve 
Merkez Bankası’nın para politikası tercihlerinin ikincil piyasa faizlerini belirlemede 
etkili olmayı sürdüreceğini düşünüyoruz 

 
• TİM Nisan ayı ihracatının 11,8 milyar dolar seviyesinde gerçekleştiğini 

duyurdu. Açıklanan veriler, ihracatın yıllık %25,5 oranında artış gösterdiğine ve 
aynı zamanda bir seneden uzun bir zaman içerisinde gerçekleşen en hızlı 
yükselişe işaret ediyor. İhracatın Avrupa’daki ekonomik problemlerin ve 
Ortadoğu’daki gerginliğin sürdüğü bir ortamda %20-25lik düzeyde artmaya devam 

etmesi ile sene sonu için 
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Piyasa Özet Verileri 
  Kapanış Günlük Ayb 3A 12A Yılb
İMKB-100 69,250 1.2% 7.5% 9.6% 4.9% 18.0%
IMKB-SINAİ 61,237 1.1% 10.1% 15.9% 16.6% 37.4%
IMKB-MALİ 102,340 1.3% 8.4% 9.9% 2.7% 13.4%
ISE Ort. İşl. Hacmi (TLmly) 2.5 2.34 1.75 1.86 0.05 0.18
MSCI EM 1,204 0.3% 2.8% 7.6% 4.6% 18.0%
MSCI EMEA 426 0.7% 3.9% 13.9% 8.7% 24.6%
MSCI EUROPE 613 0.1% 3.6% 13.5% 15.8% 24.6%
MSCI TURKEY 645 1.5% 9.3% 14.6% 3.3% 10.6%
USD/YTL* 1.5141 0.3% -1.4% -4% 2.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.2496 0.5% 3.1% 4% 14.8% 0.0%
     Kapanış Önceki K. Değ.
Eurobond-30    5.76% 5.75% 0.14%
Spread    247 243 3
Benchmark Tahvil     8.34% 8.34% 0.00%
1-haftalık repo oranı    6.25% 6.25% 0.00
O/N    1.50% 1.50% 0.00
*MB döviz alış kuru          
**30-yıllık ABD tahvili ile 30-yıllık Türkiye Eurobond'u arasındaki fark     



 

 

 
 
• İTO’nun açıkladığı geçinme indeksi Nisan ayında %2,51lik bir artış gösterdi ve Ekim ayından bu yana olan 

en yüksek rakamına ulaştı.  Diğer taraftan geçtiğimiz yıl Nisan ayında gerçekleşen %2,74lük oranın altında 
kaldı. Açıklanan veriler ile beraber, Nisan ayı için beklentilerin bir miktar üzerinde öngördüğümüz %1,1 lik TÜFE 
tahminimizi koruyoruz. 
 

Şirket ve Sektör Haberleri 
Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• ANHYT: 1Ç2011’de 14 mn TL net kar açıkladı. Net kar bizim 15 mn TL olan beklentimize paralel, piyasanın 19 

mn TL olan beklentisinin altında gerçekleşti. Net kar geçen seneye göre %55 gerilerken, çeyreksel olarak aynı 
kaldı. 

 
• AKGRT: 1Ç2011’de 6 mn TL net zarar açıkladı. Bu bizim ve piyasanın 6 mn TL olan kar beklentilerinin altında 

gerçekleşti. Şirket geçen sene 4 mn TL zarar, 4. Çeyrekte 4 mn TL kar açıklamıştı. 
 
• BİMAS’ın %3.95 oranındaki hissedarı Zuhair H. Fayez, borsada işlem görebilmesi amacıyla hisselerini MKK’ya 

kaydettirdi. Kaydettirilen tutar, sermayenin yaklaşık %3,95’ine ve halka açık kısmın %6.5’una denk geliyor. 
• BOYNR: 1Ç2011’de piyasa beklentisinin üzerinde 1.1mn TL net kâr açıkladı. Satışlarda geçen yılın ilk 

çeyreğine göre %21 artış kaydeden Boyner’in FAVÖK marjı, artan faaliyet giderleri ve ilk çeyreğin indirim 
sezonu olması nedeniyle geçen yıla göre yatay seyretti. 

 
• EKGYO: 1Ç2011’de 73 mn TL net kar açıkladı. Bu rakam bizim beklentilerimizin üzerinde piyasa beklentilerine 

paralel geldi bu nedenle şirket hisselerine etkisinin nötr olmasını bekliyoruz. Emlak Konut’un yılın ilk 3 ayında 
teslimat performansı zayıftı. Yalnızca Ağaoğlu My Towerland Projesinde 422 konutluk bir teslimat yapıldı. 
Bununla birlikte şirket daha önce bitmiş olan konut ve ticari ünite satışlarını önceki yıla oranla önemli ölçüde 
arttırdı.  Şirket 1Ç2011’de toplam 171 mn TL.lik net satış, 59 mn TL.lik FAVÖK açıklamıştır. Bu rakamlar geçen 
yılın aynı dönemine göre önemli oranda düşüşe işaret etse de gayrimenkul şirketlerinin gelir ve karlılıklarının 
teslimat yoğunluğuna paralel olarak dalgalanması sık görülür.  

 
• TAVHL: 1Ç2011’de 14,5m EUR (31mn TL) net zarar açıkladı. (Piyasa beklentisi: 25mn TL net zarar, YF 

beklenti: 30mn TL net zarar). TAV ilk çeyrekte geçen yılın aynı dönemine göre %27 artışla EUR177mn gelir 
elde etti. Gelir artışında, %8 yolcu artışının yan ısıra yer hizmetleri operasyonlarındaki güçlü büyüme etkili oldu. 
Faaliyet giderlerindeki büyümenin yavaşlaması ve TL’nin Euro karşısındaki değer kaybı da FAVÖK marjının 
geçen yılın aynı dönemine göre 720bp artmasını sağladı. Ancak, Şirket, finansal giderler nedeniyle net zarar 
açıkladı. 

 
• UYUM: 1Ç2011’de 3mnTL net zarar açıkladı. Satışlardaki %19 yıllık artışa karşın, yeni mağaza açılışlarına 

bağlı olarak artan faaliyet giderleri marjlarda bozulmaya neden oldu. 
 
 

 

 
*Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları dikkate alınarak 
seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir 
 
 



 

 

 ABD borsaları, Caterpillar  ve diğer bazı şirketlerin açıkladığı güçlü ilk çeyrek 
sonuçlarının ardından Cuma günü yükseldi. Dow Jones sanayi endeksi ve Nasdaq 
Nisan ayını, Aralık'tan bu yana en iyi aylık performansla geride bıraktı. Çin, Hong 
Kong, Singapur, Malezya ve Tayland'da piyasaların tatil nedeniyle kapalı olduğu 
Asya'da, Japonya'nın Nikkei endeksi Usame bin Ladin'in öldürüldüğü haberinin 
ardından bugün yükseldi. İlk çeyrekte kârını beş kat artıran ve yılın tümüne ait 
beklentisini yükselten Caterpillar kazanımlara öncülük ederken, şirketin hisseleri de 
yüzde 2.5 değer kazandı. S&P sanayi sektörü endeksi  yüzde  0.3 yükseldi. Windows 
yazılımının satışlarında düşüş gerçekleştiğini açıklamasının ardından hisseleri yüzde 3 
değer  kaybeden Microsoft  ise Dow endeksi üzerinde baskı oluşturdu. İlk çeyrek için 
beklenenden güçlü sonuçlar açıklayan ilaç şirketi Merck'in hisseleri yüzde 0.45, 
Chevron'un  hisseleri yüzde 0.6 değer kazandı.  (Reuters) 

Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.
Son 1 
Haf. %

Son 1 Ay 
%

Son 1 Yıl 
%

Amerika
Dow Jones 12810.5 0.37 12763.3 2.65 3.51 16.37
S&P 500 1363.6 0.23 1360.5 2.12 2.34 14.91
Nasdaq 2404.1 -0.24 2409.9 0.85 2.61 20.17
Avrupa
Almanya - Dax 7514.5 0.52 7475.2 3.00 4.66 22.47
İngiltere - FTSE 6069.9 0.03 6068.2 0.86 1.00 9.30
Fransa - CAC 40 4106.9 0.05 4104.9 2.11 1.29 7.60
Asya
Japonya - Nikkei 10004.2 1.57 9849.7 3.44 3.05 -9.52
Çin - Şanghay 2911.5 0.85 2887.0 -1.80 -1.88 1.42
G. Kore - Kospi 2229.1 1.68 2192.4 0.59 5.10 27.99
Hindistan - Sensex 19095.8 -0.21 19136.0 -2.49 -1.67 8.75
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 66132.9 0.70 65673.2 -1.25 -4.53 -2.07
Arjantin - Merval 3406.0 0.89 3376.0 0.14 -1.90 42.14
Meksika - Mexbol 36962.6 0.89 3376.0 0.14 -1.90 42.14
Pariteler
EUR/USD 1.479 -0.08 1.481 1.45 3.96 11.26
USD/JPY 81.55 0.40 81.23 -0.35 -2.97 -13.11
Döviz
Dolar Kuru 1.518 -0.28 1.522 -0.58 -0.79 1.89
Euro Kuru 2.246 -0.34 2.253 0.91 3.13 13.34
Döviz Sepeti 1.883 -0.21 1.887 0.45 1.46 8.97
Emtialar
Altın 1553.2 -0.21 1556.4 2.87 8.66 31.64
Brent Petrol 124.42 -1.31 126.08 0.63 4.44 42.22
Bakır 412.5 -1.30 417.9 -4.50 -2.90 22.92  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Global Piyasalar 



 

 

 
 
 
 
 

 

IMKB 100 Endeksi : 69.250 kapanış 
Endeksin, son üç hafta boyunca, bir gün 
hariç, genelde 67.500-69.000 bandında 
hareket etmesi nedeniyle, 68.500 seviyesi 
oldukça önemli bir kırılma noktası haline 
gelmişti. Geçtiğimiz haftanın son gününe 
kadar önceki iki haftaya benzer, sıkışık ve 
düşük hacimli bir seyir izleyen endeks, Cuma 
günü itibarıyla beklentimiz doğrultusunda 
“kritik” 68.500 direncini yukarı yönde kırmayı 
başardı. Endeksin Cuma günü oluşan işlem 
hacminin son üç haftalık ortalamasının %10 
kadar üzerinde olması ve kapanış değeri 
itibarıyla da son üç haftanın en yükseği 
olması olumludur. Şu aşamada 68.500 
direncini aşan endeksin önünde 69.750 
direnci yer almaktadır. Söz konusu direncinin 
hem Ocak ayı hem de Nisan ayı başlarındaki 
tepelerine karşılık gelmesinin yanında Kasım 
ayından itibaren ilerleyen alçalan trendine de 
karşılık geliyor olması bakımından en az 
68.500 direnç seviyesi kadar önemli 
olduğunu düşünüyoruz.  Dirençler: 69.750–
71.000 // Destekler: 68.650–68.000 
 
 
İMKB 30 Endeksi: 84.576 kapanış 
 
İMKB–100 endeksindeki görünüm aynen 
geçerli. Direnç olarak 85.150 ve 86.050 
seviyelerini; destek olarak ise 83.950 ve 
83.400 seviyelerini izliyoruz.  
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak 
bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. 
Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, 
önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri 
için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım 
satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak 
olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan 
bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya tamamen, 
üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 
 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şube/İrtibat Bürolarımız 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 
 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 
 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 
 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 
 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 
 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 

 
 
 
 
 


