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=== Gunluk Bilten
Ajanda

25 Nisan Pazartesi
ABD Yeni Konut Satislar
ABD Dallas FED Endeksi

26 Nisan Sali

TR Sanayi Gliven End.

TR Kapasite Kullanim Orani

ABD CaseShiller Konut Fiyatlari End.
ABD Tketici Gliven End.

27 Nisan Garsamba

ingiltere GSYIH, 1G2011

ABD Dayanikli Tuk. Mal. Siparisleri
ABD FED Faiz Karari

27 Nisan Garsamba

ingiltere GSYIiH, 1G2011

ABD Dayanikli Tuk. Mal. Siparigleri

ABD FED Faiz Karari

-TCELL 1CG11 sonuglari (Bek: 365mn TL)

28 Nisan Persembe

TR Turizm Geliri, 12011

TR TCMB Enflasyon Raporu
ABD GSYiH, 1¢2011

ABD Haftalik issizlik Bagv.
ABD Bekleyen Konut Satiglari

29 Nisan Cuma

TR Dig Ticaret Dengesi

Euro Bélgesi Tik. Giv. End.
ABD Kisisel Tuk. Harcamalari
ABD Kisisel Gelirler

ABD Chicago PMI End.

ABD Michigan Tik. Giv. End.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
BAYMD | 2.53 14.5%| 32,782,890
ASUZU 111 9.4%| 10,266,762
CEMTS 1.31 9.2%| 11,698,469
ISMEN 2.53 9.1% 1,884,485
BAKAB | 2.27 8.6%| 21,935,625

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 6.8 -7.9%| 27,876,195
MTEKS 2.76 -5.5% 5,032,149
FNSYO 1.09 -4.4% 415,390
ECZYT 6.72 -3.7%| 15,111,512
ALCTL 3.75 -3.4%| 4,412,668

28/04/2011

Piyasa Beklentisi

FED ne dedi ?

Bu hafta tiim diinya piyasalarinin merakla bekledigi FED'in faiz karari diin TSi
19:30’da agikland! ve ilk kez gergeklesen basin toplantisi ise TSI 21:30°'da yapild.
Buna gore FED kisaca sunlari sdyledi :

1. Mevcut 600 milyar dolarlik QEII (niceliksel gevseme) programi planlandigi
Uzere Haziran ayinda sona erecek.

2. QEIll igin ufukta simdilik bir neden gérinmiyor. Ancak, vadesi dolan
Mortgage bonolarinin yerine yenileri alinmaya devam edilecek.

3. Enflasyonda enerji ve emtia fiyatlarina bagli yikseliglerin enflasyon
Uzerindeki etkilerinin gegici olmasi bekleniyor; buna bagl olarak, mevcut
%0.00-%0.25 araligindaki dusuk faiz oranlarinin birkag toplanti boyunca
daha korunmasi planlaniyor.

4. lstihdam piyasalarindaki iyilesme 1limli bir sekilde siriiyor, ekonomik
toparlanma dengeli bir bicimde devam ediyor.

5. lstihdam piyasalarindaki iyilesme hizlanana kadar ve ekonomik
toparlanma yeterince glclu olana kadar tegviklere devam edilecek

6. 2011 yil tahmin araliklari: GSYiH biyimesi %3.4-%3.9'dan, %3.1-%3.3’e
(asagiya); lssizlik orani %8.8-%9.0'dan, %8.4-%8.7'ye (asagiya) ve
Cekirdek-enflasyon orani %1.0-%1.3'den, %1.3-%1.6’ya (yukariya) revize
edildi.

FED Baskaninin diinki bu agiklamalari, bazi boélgesel FED yetkililerinin daha 6nce
dile getirdikleri “enflasyonu kontrol altina almak igin parasal sikilastirmaya
gidilmeli” yonindeki aciklamalarina karsitlik gosteriyor. Ayrica, enflasyon baskilari
nedeniyle, faiz oranlarini bu yilbasindan itibaren artiran Cin, Brezilya ve Hindistan
gibi 6nde gelen gelismekte olan llkeler ile ECB gibi gelismis Ulkelerin izledikleri
para politikalariyla farklilk goésteriyor. Bugune baktigimizda FED’in  dinki
aciklamalarinin basgta emtia piyasalari olmak Uzere tim dlinya piyasalarina olumlu
yansidigr gorilidyor. Altin rekor tazelerken, Gumuis onceki glinlerdeki sert
kayiplarini telafi ediyor; petrol 125.5 dolardan; parite ise 1.4845’den giine basliyor.
iceride ise diin %8.24’'den kapanan gdsterge tahvil faizi orani bugiin tezgah
Ustinde %8.22-8.18 araliindan gegciyor; 1.5164’den kapanan dolara Kkuru,
1.5133'den islem goriyor. Asya piyasalarinda %1.6 yukarida olan Nikkei hari¢
tutuldugunda karisik bir tablo géze garpiyor. Diger yandan, ABD ve DAX vadelileri
ise %0.20-0.30 araliginda yukarida islem gortyor. Bu gercevede son iki gundir
yurt digl piyasalardan olumsuz yonde ayrisan endeksin, gline alici baslayarak giin
icinde 68.500 direncini test edebilecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e FED'in aciklamalarindan sonra : Dolar diger para birimleri sepeti
kargisinda son Gg yilin en disuk seviyesine gerilerken, Euro ise son 17
ayin en yuksek seviyesine ylkseldi; ham petrol fiyatlari son 2.5 yilin en
yuksek seviyesine ulasti; Altinin ons fiyati ise 1,532.91 dolari gérerek
rekor yukselis kaydetti.

¢ ABD Libyal isyancilarin petrol satmasina izin Verdi; ancak, ulkenin
batisinda gatismalar surtiyor

e Suriye'de Deraa’'ya askeri miudahale sonrasi Baas partisinde istifalar
basladi

o Filistinli El Fetih ve Hamas gegcici hikimet kurulmasi konusunda anlasti

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e FROTO, 1¢2011

¢ 10:00 TR Turizm Geliri, 1G2011

e 10:55 Almanya igsizlik orani, Nisan — (beklenti: %7.0)

¢ 14.00 TCMB Enflasyon raporu, 1G2011

e 15:30 ABD GSYIH, 12011 — (beklenti:%2.0)

e 15:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari — (beklenti: 392.000)
¢ 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari - — (beklenti: %1.5)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 67,793 -1.1% 5.2% 4.2% 2.7% 16.4%
IMKB-SINAI 59,923 -0.1% 7.7% 10.8% 14.1% 35.6%
IMKB-MALI 100,106 -1.4% 6.0% 4.3% 0.5% 11.9%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 23 2.19 1.74 1.87 0.03 0.16
MSCI EM 1,202 -0.1% 2.7% 7.5% 4.4% 17.9%
MSCI EMEA 419 -0.1% 2.2% 12.2% 7.0% 21.3%
MSCI EUROPE 605 -0.5% 2.4% 12.1% 14.4% 21.6%
MSCI TURKEY 629 -1.3% 6.4% 11.6% 0.6% 9.2%
USD/YTL* 1.5146 -0.4% -1.4% -3% 2.7% 0.0%
EURO/YTL* 2.2221 0.0% 1.8% 3% 13.0% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.83% 5.83% 0.00%
Spread 250 250 0
Benchmark Tahvil 8.24% 8.30% -0.72%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

Pinar Siit : Hisse basina brit 1,13TL (net 0,96TL) nakit temettl dagitacagini
acikladi. Temetti verimi yaklasik %6,9 olurken, dagitim tarihinin Genel Kurul'da
belirlenecegi bildirildi.

Pinar Su : Hisse basina brit 0,23TL (net 0,20TL) nakit temettii dagitacagini
acikladi. Temettl verimi yaklasik %4,3 olurken, dagitim tarihinin Genel Kurul'da
belirlenecegi bildirildi.

' Pinar Et : Hisse bagina briit 0,77TL (net 0,65TL) nakit temettl dagitacagini agikladi.

Temettl verimi yaklasik %9,8 olurken, dagitim tarihinin Genel Kurul'da belirlenecegi
bildirildi.

TCELL : Turkcell 2011 yihnin ilk geyreginde 330mn TL net kar agikladi. Bu tutar 365
mn TL olan CNBC-e consensus kar beklentisinin altinda, gegen yilin ayni dénemine
gore %6’lik, gecen ceyrede gore ise %3’luk bir azaligi ifade etmektedir.
Beklentilerden az gelen net karin nedeni sirketin vergi affina bagvurmasi nedeniyle
ayirdigi 55.8 mn TL.lik karsilik ve sektérdeki yogun fiyat rekabeti nedeniyle Turkiye
satis gelirlerinin  beklenenden az gelmesidir. Turkcelin toplam abone
sayisi1.ceyrekte 33.1 mn’a gerilemistir fakat faturali abone sayisi artmistir. FAVOK,
gerileyen Finansal gelirlerin de etkisiyle 626 mn TL dizeyinde, geg¢en yilin %12
altinda gerceklesmistir. Sirket 2011 yilina ait toplam gelir tahminini digurerek 9,300-
9,600 mn TL araligina gcekmisgtir.

Ayri bir haber olarak ise Turkcell 27 Nisan 2011 tarihinde yapilan yénetim kurulu
sonrasinda 1C2011 finansal tablolarinin onaylandigini,fakat 21 Nisan 2011’de
yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmayan maddelerin tekrar
reddedildigini bildirmistir. Sirket hissedar TeliaSonera’nin Yonetim Kurulu Toplantisi
oncesinde sundugu glindem maddelerine bir yada daha fazla yénetim kurulu
Uyesinin gorevden azli ve yerlerine yeni lye secimine iliskin madde eklenmesi
suretiyle yeni bir Olaganustli Genel Kurul Toplantisina iligskin davet yapilmasi teklifini
de reddetmistir.
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GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapang|Giin K. | Deq. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 3.68 307 HF238% | 320 | 382 | 4.60 25.00%
ANHYT 5.52 554 |4-036% | 490 | 585 | 6.60 19.57%
EKGYD | 3.01 302 |9033% | 292 | 316 | 293 B -266%
HALKB | 13.00 | 13.20 [{-1.52% | 12.00 | 13.50 | 16.20 24.62%
TOASO | §.68 8.66 |=0.00% | 8§20 | 5.00 | 10.10 16.36%
WVAKBN 3.897 402 [ 1.24% | 376 | 430 | 510 28.46%

*Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12691.0[r 0.76] 125954/ 1.48]% 3.35[4 14.90
Nasdaq 24136 0.73] 2396.0[4 1.53|4 3.79|4+ 20.22
S&P 500 1355.7[4p 0.62 1347214~ 1371+ 2.75/4 13.79
Avrupa

Almanya - Dax 740504 0.66] 7356514 1.50[ 6.79|4 21.71
ingiltere - FTSE 6068.2H> -0.02] 6069.4[%> 0.83[ 2.29[4> 8.62
Fransa - CAC 40 4067.7f 0.55] 40453 1.14f% 2.00[% 7.41
Asya

Japonya - Nikkei 9849.71ir 1.63] 9691.8[% 1.69}% 4.13[1F -9.84
Cin - Sanghay 29051~ -0.69] 29254K- -4.02K- -1.79[4 0.16
G. Kore - Kospi 2208.2[1 0.07] 2206.7[" 0.44[1° 6.56[1° 27.35
Hindistan - Sensex 19418.7R> -0.15] 19448.71RF -0.94[% 1.56[4" 11.73
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66264.5K- -1.31] 671443 -1.18KF -1.71[J -0.59
Arjantin - Merval 3377.3[1° 0.09] 33742KF -1.07[1"  1.60[1" 42.02
Meksika - Mexbol 36826.9[1" 0.09] 33742k -1.07[i" 1.60[1" 42.02
Pariteler

EUR/USD 1.485F 0.41 147910 2.02f* 5.22|10" 12.31
USD/JPY 81.69F> -0.58 8217 -0.19KF -0.95[<F -13.14
Doéviz

Dolar Kuru 1511~ -0.32 1516 -0.63)<> -2.85|1" 0.96
Euro Kuru 2.245" 0.09 22431 1.32]1 2.24|10 13.41
Doviz Sepeti 18814 0.16 1878/  0.94|" 0.08]1 8.23
Emtialar

Altin 1530.5[1" 0.88 151710 1.67[0  7.90[%" 31.07
Brent Petrol 125681 0.13 125.52[0"  1.35[%  9.11|1" 45.67
Bakir 42951 1.14 4247RF  -2.39RF  -1.25|1  26.29

Global Piyasalar

ABD borsalari, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Ben Bernanke'nin diinkii agiklamalarinin
yatinmcilarin ekonomiye dair iyimserligini degistirmemesiyle yilkseldi. Nasdag'da endeks 10
yilin en ylksek seviyesini gordi. Asya borsalari, Fed'den gelen agiklamalarin ardindan
yatinmcilarin ABD'de gevsek para politikasinin devam etmesiyle riskli varliklara ilginin strecegi
beklentisiyle bugtn ytkseldi. ABD'deki G¢ blylk endeks, enflasyonun biylk Ol¢iide emtiadaki
fiyat baskilarindan kaynaklanan gecici bir sorun olduguna dikkat c¢eken Bernanke'nin
aciklamalarinin ardindan kazanimlarini artirdi. Perakende ve biyoteknoloji hisseleri, en ¢ok
kazananlar arasinda yer aldi. General Electric hisseleri, gelecek bes yila ait olumlu beklentiler
aciklanmasinin ardindan yizde 2.7 deder kazandi. Boeing, Whirlpool ve WellPoint de
acikladiklari gugli ilk gceyrek sonuglarinin ardindan yukselis kaydetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 Endeksi : 67.792 kapanis
Gegtigimiz  hafta iginde kirdigi 68.500
direncini bu kez destek olarak test eden
endeks, bu seviyesinde tutunamayarak daha
destek bolgesi olarak isaret
ettigimiz  67.800-68.000 araligina kadar
geriledi. Endeksin bu aralikta hem ylkselen
kanal (mavi) alt bandinin hem de algalan
trendi (kirmizi) ile 22-ginlik HO’sinin bir
arada yer almasi nedeniyle, gii¢li bir destek
islevi gormesini  bekliyoruz. Yurt disi
piyasalardaki iyimserlikle birlikte bugiin bu
seviyelerde destek bulacagini  tahmin
ettigimiz endeksin, yakin direnci olarak ise
68.500 seviyesini izliyor olacagiz. Direngler:
68.200-68.850 // Destekler: 67.500—-67.000

IMKB 30 Endeksi: 82.593 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gegcerli. Direng olarak 83.500 ve 84.300
seviyelerini; destek olarak ise 82.200 ve

"1 81.250 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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