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Ajanda Piyasa Beklentisi

ABD’nin goruniimii negatife revize edildi
Din yatay ve sikisik agillan endeks, Il. seans icinde gelen S&P'nin
ABD'nin goérinimind "negatif'e revize ettigi haberine kadar, yurt digi
piyasalarin “lUstinde” bir performans gostermekteyken, haberden sonra
19 Nisan Sal oldukga hizhh dusti ve yurt disi piyasalarin “altinda” performans
TTKOM 12011 gOstererek, guni %2.69 deger kaybiyla tamamladi. Banka endeksi %3.25
g;:n:[:\/lg out dijserkgn, Sanayi eqdekgi %2:06 geri!_edi. Basta Yunanistan ve Portekiz
Euro Bdlgesi PMI olmak Uzere Euro boélgesindeki gevre llkelerde yasanan borg sorunlarina
Goldman Sachs, 12011 yonelik olumsuz haber akigi din de devam etti. Portekiz'in ekonomik
ADD Konut E‘;gzg‘;” yardim almak igin kurtarma fonuna basvurmus olmasina ragmen, 10 yillik
tahvil faiz orani %9a kadar yukselirken, Yunanistan’in ayni vadeli
tahvilinde faiz orani %13.91 ile yeni bir rekor kirdi. Finlandiya'da hafta
sonunda yapllan secimlerde dg¢uncl gelen Avrupa Birligi karsiti partinin,
Finlandiya’'nin veto glcline sahip olmasi nedeniyle, Portekiz'e yapilacak
mali yardim surecini aksatmasindan endise ediliyor. Cuma gliniine gore
din %1.36 deger kaybederek 1.4212’ye kadar gerileyen paritenin, teknik
acgidan 1.4350 seviyesinin altinda kaldigi slirece zayif seyrini surdirmesi
bekleniyor. Din paritedeki sert gerilemeye bagli olarak, 1.5450 seviyesine
kadar yukselen ve 1:5413'den kapanan dolar kuru, bugine 1.5395
seviyesinden baslarken, diin 10 baz puan yikselerek %8.69 seviyesinden
kapanan gosterge bonoda ise tezgah ustindeki islemler %8.69-8.66
arahidindan geciyor. Buglin Asya piyasalarinda, Hindistan borsasi haric,
%0.50-1.65 arasinda deger kayiplari izleniyor. ABD ve DAX vadelileri ise
dinkl kapaniglarinin %0.20-0.30 daha altinda igslem gortyor. Dunki
olumsuz haber akisina negatif yonde oldukga sert bir tepki veren
endeksin, bugiin yatay acilisinin ardindan, diinkii sert diisiisiine
tepki vermeye galisacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler
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e S&P bitce acigi nedeniyle ABD'nin goriinimiini negatife gevirdi ve iki yil igcinde

kredi not indirimi konusunda uyardi.

e Yiksek Sec¢im Kurulu (YSK), aralarinda Hatip Dicle, Leyla Zana, Sebahat
Tuncel ve Giltan Kiganak'in da bulundugu 12 bagimsiz milletvekili adayinin
adayhgini, milletvekili secilme yeterliligini etkileyecek eski mahkumiyetleri

1,000 bulundugu gerekgesiyle iptal etti.

¢ Yunanistan'da din yayimlanan Eleftherotypia gazetesi, Yunanistan'in AB ve
IMF’ye borglarini yeniden yapilandirmak istedigini ilettigini ve konu hakkindaki
gorismelerin Haziran ayinda baslamasinin beklendigini bildirdi. Yunanistan
Maliye Bakanligi'ndan bir kaynak ise bor¢ yeniden yapilandirmasi haberini
yalanladi.

e Tlrkiye Bankalar Birligi Genel Sekreteri Ekrem Keskin, TCMB'nin zorunlu

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL) karsiliklardaki artis kararinin bankalarin maliyetlerine etkisinin 150 baz puan

EGEEN 37.3 8.4%| 25,368,744 oldugunu ve bunun 120 baz puanin ise zorunlu karsiliklara faiz 6denmemesi

AKSUE | 5.4 77%| 6,646,220 kara_r_lr_l_dan gelfiigirli belirterek, ge_gtigimiz yil 21.? mil_yar TL Qlan bankacilk

KLVMSN | 4.73 6.6%| 24412248 sektorun_de__kl karllllglmn bu yil 4 mﬂygr__TL a_zalacaglna isaret etti ve karsiliklara

2 tekrar faiz 6denmesini talep ettiklerini sdyledi.
SKTAS 15.9 3.9%| 5,715,807

12.Mis 13.Mis 14.Nis 15 MNis 18.Nis

mmm XU100 hacim (mnTL) =o—XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

ERBOS 24 3.2%| 6,378,745 5
Bugiin Piyasalarin Izleyecegi Gelismeler
En Cok Diisen Hisseler e TTKOM 1C2011

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
VAKKO 1.78 -11.0%| 72,409,081
IHLAS 1.89 -10.4%| 60,446,194
ALCAR | 21.8 -8.4%| 3,495,900
IHEVA 1.42 -8.4%| 57,178,247
MERKO [ 1.55 -8.3%| 3,032,503

e Goldman Sachs, 1G2011, - (beklenti: 3.90 — dénceki: 5.59)

¢ 10:28 Almanya imalat PMI, Nisan — beklenti: (60.0)

¢ 10:28 Almanya hizmetler PMI, Nisan — beklenti: (59.8)

» 10:58 Euro bdlgesi imalat PMI, Nisan — beklenti: (57.0)

¢ 10:58 Euro bolgesi hizmetler PMI, Nisan — beklenti: (56.9)

¢ 15:30 ABD yeni konut insaatlari, Mart — beklenti: (520,000)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 66,608 -2.7% 3.4% 0.3% 14.4% 0.9%
IMKB-SINAI 56,795 -2.1% 2.1% 2.2% 30.5% 8.2%
IMKB-MALI 99,127 -3.1% 5.0% 0.8% 9.9% -0.5%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.1 2.09 1.84 1.91 1.47 0.00
MSCI EM 1,162 -1.7% -0.8% 3.8% 0.9% 12.6%
MSCI EMEA 395 -3.8% -3.8% 5.6% 0.7% 12.5%
MSCI EUROPE 577 -4.3% -2.5% 6.8% 8.9% 12.6%
MSCI TURKEY 615 -4.2% 4.2% 9.2% -1.5% 6.1%
USD/YTL* 1.5165 0.3% -1.3% -1% 3.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.1710 -0.7% -0.5% 6% 9.2% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.97% 5.88% 1.55%
Spread 260 247 12
Benchmark Tahvil 8.69% 8.59% 1.16%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

o ALBRK: Milliyet gazetesine gbre Albaraka Turk Arnavutluk ve Bosna Hersek'te
stratejik ortaklik planlyor. Genel Midiir Yahsi'nin belirttigine gore islam Kalkinma
Bankasi ile bu Ulkelerdeki bankalara belli bir oranda istirak etme ve ydnetimde
etkin olmak hedef.

¢ [HLAS : Cikarilmis sermayesini %100 bedelli artigla 790.4 milyon liraya ¢ikarma
karari ald1.

¢ ISCTR: 700 mn TL degerinde ve 176 gun vadeli banka bonosunun halka arzi
gerceklesti. Bononun basit faizi %8.34, bilesik faizi %8.52 olarak belirlendi. Bono
arzina 1.7 kat talep geldi.

¢ ISYHO: Baglh ortakhdi Ozisik ingaat ve Enerji sirketi, ortagi oldugu Alpaslan Il
Enerji Uretim'deki hisse payinin tamamini Enerjisa Enerji Uretim'e 8.9 milyon
dolara satti.

¢ SNGYO: Bursa Modern projesinde satigi gerceklesen 517 Unite disindaki tim
bagimsiz bélimler i¢in hasilat paylagimindan vazgegilerek arsalarin 50 milyon
Dolar bedelle satin alindigini duyurdu. Sirket, satisi gerceklesen 517 proje igin
hasilat paylasimina devam edecek ve bundan sonra yapilacak tahsilatlarin
%20’sini Nergis Grubu/TMSF’ye 6deyecek. Tium diger bagimsiz boélimler ise 50
milyon Dolar bedelle satin alinirken, 6deme 72 gun igerisinde gerceklestirilecek.
Bursa Modern projesinin toplam satilabilir alani 397 bin metrekare iken, satisi
gerceklesmemis toplam alan 322 bin m2’dir.

e TAVHL: Milliyet Gazetesi’nin haberine gbére, TAV'In konsorsiyum lideri olarak
katilacagi Medine Havalimani ihalesinin 2 Mayis tarihinde gergeklesmesi
planlaniyor. TAV’In katilacagi diger bir ihale olan Zagreb Havalimani ihalesi icin de
son teklif verme tarihinin 2 Mayis oldudu bildirildi. Hatirlanacagi gibi, TAV
Havalimanlari Holding, gegctigimiz Haziran ayinda Saudi Oger, Al Rajhi Holding
Group ve CCC ile olusturdugu konsorsiyumla Medine Havalimani ihalesi igin 6n
yeterlillik almigti.

Makroekonomik Haberler

Tuketici given endeksi Mart'ta %0,2,’lik sinirh bir azalis gostererek 93,4
seviyesine geriledi. Merkez Bankasi ve TUIK tarafindan hazirlanan endekse gore
tiketici glveni, 100 puanlk kritik esigin altinda, fakat son 39 ayin en ylksek

seviyelerinde kalmaya devam etti. Endekste gozlenen bu sinirli disistn Subat ayindaki %2,5lik 6nemli artisin
ardindan olusan sinirli bir dizeltme olarak yorumlanabilecegini diistiniyoruz. lleriki aylarda TL’de ciddi bir deger
kaybi yasanmadigi strece tuketici egilimlerinin tersine donmesini beklemiyoruz.
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapang|Gin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.{%)
ANACM | 359 3756 [HH427% | 320 | 382 | 460 28.13%
ANHYT £.26 £32 |[9-113% | 490 | 550 | 6.60 25.48%
EKGYD | 285 292 [4240% | 260 | 302 | 293 2.81%
HALKB | 1290 | 13.35 [{3.37% | 12.00 | 13.50 | 16.20 25.58%
TOASD | §.72 8.82 |4-1.13% | 820 | 5.00 | 10.60 21.56%
VAKBN 3.96 409 [H4-318% | 376 | 430 | 510 28.79%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12201.6 % -1.14] 123418FF -0.51[F 2.89[¢ 10.00
Nasdaq 2292.3N, -0.66] 2307.6K> -0.26} 3.21[4> 13.85
S&P 500 1305.11} -1.10 1319.7RF  -0.69[%> 2.03|4 8.99
Avrupa

Almanya - Dax 7026.9R5 -2.11 7178.3RF  -1.07|% 5.44[1> 14.03
ingiltere - FTSE 5870.1N> -2.10] 5996.0K> -1.58[ 2.66[1> 2.48
Fransa - CAC 40 3881.21 -2.35] 397451 -2.40[4 1.86[1> -2.25
Asya

Japonya - Nikkei 9436.7[% -1.26]  9556.7[  -1.24}  2.50[<F -13.49
Cin - Sanghay 3011.61~ -1.49] 3057.3FF -0.32}4* 3.60[%" 1.05
G. Kore - Kospi 21254 -0.58]  2137.7[1" 1.72]1  7.28|1" 24.63
Hindistan - Sensex 19076.1K> -0.08] 19091.2KF -0.97|%" 6.70|%" 9.63
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 65415.5R> -1.90] 66684.2RF -2.21[r -219[%F 533
Arjantin - Merval 3301.0[~ -2.37]  3381.3KF -2.96[1 0.71]1" 36.39
Meksika - Mexbol 363321 -2.37] 3381.3KF -2.96[F 0.71[4" 36.39
Pariteler

EUR/USD 1.422[ -0.05 1423 -1.76[%" 0.30[%" 5.43
USD/JPY 82.45[F -0.27 8267 -1.34[1" 2.30[<F -10.79
Doviz

Dolar Kuru 1539~ -0.14 15410  1.04KF -258|1" 3.23
Euro Kuru 2190~ -0.20 2.194RKF -0.74RF -2.26|1" 8.85
Doviz Sepeti 1.865[1" 0.95 1.848[1  0.05)F -2.13|1" 6.45
Emtialar

Altin 14910~ -0.13 1492 9|10 2591  5.29|1 31.27
Brent Petrol 121.56[\» -0.26 12188/  0.42[1" 6.43|1" 43.93
Bakir 42145 -0.08 4218 -3.86[- -2.88|1 19.31

Global Piyasalar

ABD borsalari, hem ABD'de hem de Avrupa'da etkili olan bor¢ endiseleri ve Cin'in para
politikasini sikilagtirmasinin kiresel ekonomik biyimeye zarar verecegi endigeleriyle din
yuzde 1'in Uzerinde digus kaydetti. Asya borsalari S&P'nin ABD'nin not gérinimunu
negatife ¢ekmesinin, baska varliklara kagisi hizlandirmasiyla bugin disls kaydetti.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's ABD'nin not gérinimana

negatife dusdrurken, Cin de likiditeyi asagi ¢cekmek icin ek onlemler aldi. Bu arada,
Yunanistan'daki yetkililer borglarin yeniden yapilandirilacagi haberini yalanlasa da finans
piyasalarinin bu Ulkenin borglarinin kosullarini yeniden gérismek zorunda kalacagina dair
beklentisi yiikseldi. CBOE Volatilite endeksi VIX % 10.7 yiikseldi. ik ¢eyrek sonuglari
beklenenin altinda kalan Texas Instruments'in hisseleri yiUzde 2 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 Endeksi : 66.607 kapanis
Gegtigimiz hafta iginde, bir yandan gug¢
kazanmaya calisan, ancak, 68.500 direncini
kiramadigi i¢in de kararsiz kalarak hafta
boyunca sikisik seyrini strdiren endeks, din
Il. seans ortasinda ve 60dk. i¢inde hizla
67.500 destegini kirdi ve 66.500 destegine
kadar geriledi. Bu noktadan bakildiginda
endeksin sikisik seyrini, 67.500 destegini
kirarak asag| yénde tamamladigi
sdylenebilir. Ancak, endeksin s6z konusu
67.500 desteginin oldukga hizli ve maliyet
olusumuna imké&n vermeden gecilmesi
nedeniyle, bugin de takip edilmesi
gerektigini dustnlyoruz. Endeks, 66.500
desteginde tutundugu slrece, Nisan ayi
basinda 69.795 seviyesinden baslayan ve
gectigimiz hafta 67.500 ile smnirl kalan
dizeltmesinin, 66.500 seviyesine kadar
derinlestigini dislUnecegiz. Diger taraftan,
66.500-67.500 bandinin Onudmiizdeki
dénemde direng konumuna gelmesi halinde
ise asagr  yoénli  egiliminin  agirlik
kazanacagina inanacagiz. Direngler: 67.100—
67.800 // Destekler: 66.200-65.400

IMKB 30 Endeksi: 81.542 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gecerli. Direng olarak 82.300 ve 82.700
seviyelerini; destek olarak ise 81.000 ve
80.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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