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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK | 1.63 15.6%| 9,395,042
INDES 3.2 13.1% 8,406,982
ATLAS 1.71 11.0% 4,279,576
YYGYO 1.67 8.4%| 15,695,833
IHLAS 2.34 7.8%| 150,131,282
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
GSRAY | 404 -3.6%| 89,781,707
GOODY | 43.8 -3.5%| 18,044,232
ASUZU | 8.52 -3.4%| 2,191,999
BOSSA 2.49 -3.1% 1,687,140
CEMAS 9.9 -2.9% 2,841,314

Piyasa Beklentisi
Piyasalarin gozii saat 14:45’deki ECB faiz kararinda

Nisan ayi basi itibariyla baslayan ve araliksiz dért gindir devam eden
yikseliste, IMKB-100 endeksi %6.54 oraninda deger kazanirken, Banka
endeksi %9.4, Sanayi endeksi ise %1.8 oraninda yukseldi. Endeksin bir
Onceki ginkld 107 puanlk kazaniminin tamamindan fazlasi, GARAN’daki
deger artigsindan kaynaklanmigti. Din de 959 puan yukselen endeksin,
puanlarinin yaridan fazlasini, GARAN, AKBNK ve ISCTR’deki deger
artiglar sagladi. AKBNK ve ISCTR diin itibariyla bir énceki giin gordiikleri
en ylksek seviyelerin lzerine yikselmeyi basardigi halde, GARAN’In bir
Onceki gun goérdidu en yuksek olan 8.02 seviyesini asamamis olmasi
dikkat ¢ekti. Bu durum, endekste agirligi en yiksek olan GARAN’in, 8.02-
8.04 araliginda zorlanmaya basladigina isaret ediyor olabilir. Benzer
sekilde endeksin de son iki gindir %74.6 Fibonacci geri-alim seviyesine
karsilik gelen 68.450 seviyelerine yakin noktalardan kéar satislariyla
kargillasmakta oldugunu gbézlemliyoruz. ECB'nin buglin yapacagi
toplantida faiz artinmina gidecegi beklentilerinin destegiyle parite diin son
ondort ayin zirvesi olan 1.43%5%i test etti. Paritenin ylkselmesiyle ve
gelismekte olan piyasalara iligkin iyimserlikle dolar kuru da din
1.5140’dan kapanarak, 17 Aralik'tan bu yana en dislk seviyesini test etti.
Paritenin bugiin Portekiz’in Avrupa Kurtarma Fonu'na basvuracagi
yonundeki haberlerle 1.43 seviyesine kadar gerilemesine ragmen, dolar
kurunun dinkl kapanis seviyesinden acildigi goruliyor. Gosterge tahvil
faiz oraninda buglin tezgah Ustinde %8.63-8.68 araligindan gecen
islemler ise dinku kapanigi olan %8.66’ya yakin bir acilisa isaret ediyor.
Buglin Asya borsalarinda karisik bir tablo mevcut. ABD ve DAX vadelileri
ise dinkd kapanislarindan %0.10-0.20 oraninda daha asagida islem
goOriyor. Bu ¢ergevede baktigimizda endeksin yiikselis ivmesinin
azalmakta oldugunu tahmin ediyor ve hizli yiikseligini sindirmek
tizere geri c¢ekilme asamasinda oldugunu diisinmeye devam
ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

« ECB’nin merakla beklenen faiz karari bugiin saat 14:45’de agiklanacak.
Reuters anketine katilan 80 ekonomistin tamami 25 baz puan faiz
artinnmi bekliyor. S6z konusu faiz artirnminin tek seferlik mi yoksa seri
halde mi olacagdi konusu 6nem tasiyor. Bu kapsamda, Trichet'nin daha
once siklikla kullandigi ve gelecek dénemdeki faiz artislarina isaret
eden “vigilance” kelimesini bu konugsmasinda da kullanip
kullanmayacaginin merakla takip edilecegini dusinuyoruz. Toplantidan
faiz artiglarinin devam edecegine yonelik bir sinyalin alinmasi, global
piyasalardaki risk algilamasini olumsuz yénde etkileyebilir.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

e TKFEN 4C2010

e 10:00 Almanya Sanayi Uretimi, Subat — (beklenti: %0.5)

e 14:00 ingiltere MB faiz karari,Nisan—(beklenti: %0.5’de sabit )

¢ 14:30 TR TCMB I. Beklenti Anketi

¢ 14:45 ECB faiz karari, Nisan — (beklenti:%1.00’den’ %1.25’e artig)
¢ 15:30 ABD issizlik maas basvurulari — (beklenti: 385,000)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI



@ MENKUL DEGERLER

1.55 q
1.54 1
1.53 4
1.52 4
1.51 4
1.50 4

USD/TL

1.544
1.532

1.530

1.514

1.49

31.Mar 01.Nis 04.Nis 05.Nis 06.Nis

1.44 4

1.43 4

1.43 1

1.42 4

EUR/USD

1.423 422

1.423

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 68,649 1.4% 6.5% -1.0% 17.5% 4.0%
IMKB-SINAI 56,619 0.7% 1.8% 2.7% 31.5% 7.8%
IMKB-MALI 102,636 1.8% 8.7% -1.9% 12.9% 3.0%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.7 3.93 1.97 1.94 1.45 0.00
MSCI EM 1,195 0.1% 2.1% 6.8% 3.8% 15.3%
MSCI EMEA 421 -0.1% 2.6% 12.5% 7.4% 19.5%
MSCI EUROPE 610 -0.1% 3.2% 13.0% 15.3% 20.2%
MSCI TURKEY 630 0.2% 6.6% 11.8% 0.8% 10.2%
USD/YTL* 1.5157 -0.8% -1.3% -2% 0.8% 0.0%
EURO/YTL* 2.1669 0.0% -0.7% 7% 7.4% 0.0%
Kapanig Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.85% 5.83% 0.38%
Spread 230 234 -4
Benchmark Tahvil 8.66% 8.75%  -1.03%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tlrkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

CIMSA: Bugun brit %70.2, net %59.67 temettt 6duyor.

Dogus Otomotiv 4C10°’da TL36mn olan piyasa beklentisi ve TL45mn olan bizim
beklentimizin altinda TL21.4mn net kar acgikladi. Sirketin gui¢cli operasyonel
performansina ragmen, beklentinin altinda kar agiklamasinda; 1) istiraklerden
yazilan TL4.5mn zarar, 2) TL11.9mn rekabet kurumu sorusturmasiyla ilgili ayrilan
provizyon ve 3) TL7.4mn ertelenmis vergi gideri etkili oldu.

' | Otomotiv pazari, Merkez Bankasi'nin aldi§i kararlarin ve baz etkisiyle 2011 yilinin

ilk iki ayinda sert ylikselisinin ardindan, Mart ay1 otomobil ve hafif ticari arag satiglari
%51.15 artigsla 78,248 adet oldu. Yihin ikinci yarisinda baslamasi beklenen
daralmanin etkisiyle pazarin 2011 yihnin tamaminda, 2010 yilina paralel kalmasini
bekliyoruz.

Sinpag GYO, 2010 4. Ceyregdinde 27 milyon TL net kar elde etti. Net kar, piyasa
beklentisi olan 84 milyon TL’nin altinda geldi. Net karin, piyasa beklentisinin altinda
kalmasina sebep olarak konut teslimlerinin beklenenden dislik gelmesi
gOsterilebilir. Sinpas GYO, 2010 yilinda 1,004 adet konut teslim ederken, 2010
toplam satis geliri 353 milyon TL olarak geldi.

TOASO: Bugiin brit %50.0, net %42.5 temetti 6diyor. Referans fiyati 8.43TL

Pinar Et son g¢eyrekte 9mn TL net kar acgikladi, 2010 yili net k&ri gegen yila gore
ayni kalarak 40mn TL oldu. Son ¢eyrekte marjlarda artis gortlmesine ragmen 2010
yili marjlari 2 ve 3. geyrekteki yiksek maliyetlerin etkisiyle 2009 yilinin altinda kaldi.

Pinar Siit son geyrekte 11mn TL net kar acikladi, 2010 yili net k&ri TL60mn oldu.
Cig sut fiyatlarindaki gerilemeye bagl olarak son geyrekte brit k&r marjinda
toparlanma gozlenirken tiim yil marjlari 2009 ‘un altinda kald1.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 355 351 |4K1.14% 320 | 362 | 460 29.58%
ANHYT 526 532 H113% | 490 | 540 B6.60 25.48%
EKGYOD | 292 286 [r210% | 260 | 302 | 283 0.34%
HALKB | 1284 12.65 [r1.58% | 12.00 | 13.20 | 16.20 26.07%
TOASO | 894 8.78 |4r1.82% 8.50 | 912 [ 1060 18.57%
VAKBN 4.14 410 [4r0.98% 376 | 420 510 23.19%

*Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslan dikkate
alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12426.8[4 0.27] 123939/ 0.87|%> 1.74|1% 14.03
Nasdaq 233231 0.19] 23279RF -0.28F) -0.22[4+ 17.96
S&P 500 133554 0.22 1332614 0.73[% 1.04/4+ 12.95
Avrupa

Almanya - Dax 721511 0.55] 717534 247/  0.70[4 15.95
ingiltere - FTSE 6041114~ 0.57] 6007.1[% 2.24[f 1.11[4> 4.84
Fransa - CAC 40 4048.2J 0.16] 4041.7[% 148} 0.80]% 0.53
Asya

Japonya - Nikkei 9602.41 0.19] 9584.4[F 157 -8.77[3F -14.97
Cin - Sanghay 3006.9/1 0.18] 3001.4[4 2.69[1 0.23|<F 4.49
G. Kore - Kospi 211517 -0.55] 2126.7|%° 0.40[1" 5.95[1" 22.50
Hindistan - Sensex 19551.3> -0.31] 196122/ 0.55[% 6.03[4" 8.80
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 69036.9~~ -1.15] 69837.5[* 0.66[T 1.51[<> -2.48
Arjantin - Merval 3504.0R~ -0.20] 3511.1[%  3.42[1" 1.05[1" 42.80
Meksika - Mexbol 37861.8[<~ -0.20] 35111/ 3.42[1* 1.05|1" 42.80
Pariteler

EUR/USD 1.431F~ -0.18 1.433[0  1.07[ 2.89|1" 7.22
USD/JPY 85.17R> -0.39 85.50[1" 2.44|%" 3.01<%F 8.75
Doviz

Dolar Kuru 1515 0.10 1514RF -1.99F -4.63|[1" 1.03
Euro Kuru 2.169F -0.10 2171  -0.88~- -1.84|1" 8.33
Doviz Sepeti 1.843[{~ -0.57 1.853[F -1.26[XF -3.10[1" 5.44
Emtialar

Altin 1457.0F> -0.10 145851  1.58[1° 1.89|1" 26.74
Brent Petrol 121.89[%} -0.13 122.04[1  4.15[1  8.04|1" 42.88
Bakir 436.1%> -0.21 4370/ 1.87[%  0.35]1 21.49

Global Piyasalar

ABD borsalari yatirirmcilarin teknoloji hisselerine yaptiklari alimlarla din ylUkseldi, ancak
islem hacminin distk kaldigi seansta gelecek hafta agiklanacak sirket bilancolari
oncesinde 6nemli alimlar gelmedi. Asya'da bugun Japonya'nin Nikkei endeksi yukselirken,
Asya genelindeki borsalarda vyatay seyir go6zlendi. Yar1 iletken endeksiylzde 1.5
yukselirken, Hewlett-Packard hisseleri yizde 2.2, Microsoft Corp yluzde 1.4 deger
kazandi. Atlanta Federal Reserve Bank Baskani Dennis Lockhart'in tahvil alim
programinin planlandigi gibi Haziran sonuna kadar devam edecegi yonindeki aciklamasi
da piyasada rahatlama sagladi. Tarimsal tohumluk Uretimi alaninda faaliyet gdsteren
Monsanto'nun hisseleri, sirketin gugli bir bilango acgiklamasina ragmen gérinimunu
yukseltmemesi nedeniyle ylizde 5.7 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

L'.ﬁ

- baslayan

IMKB 100 Endeksi : 68.649 kapanig

Nisan ayi bagsinda 64.200 seviyelerinden
araliksiz  yikseligini din de
surdiren endeksin, toplam deger artisi
%6.54’e ulasti. Endeks, bir onceki gln
68.292 seviyesinden gelen kar satislarini giin
icinde kargilayarak yatay kapanmisti. Din de
hizli acihsinin ardindan 68.948 seviyesinden
gelen kar satiglarini gin iginde eksiye
diismeden karsilamayi basardi. Onceki giin
ve dun kér satiglarinin geldigi noktalarin,
%76.4 Fibonacci geri alim seviyesinin gegtigi
68.450 direncine yakin olmasi nedeniyle,
endeksin halen s6z konusu diren¢ alanin
etkisinde oldugunu tahmin ediyoruz. Bu
cercevede, endeksin soluksuz yiikseligine

mola vermesini beklemeye devam
ediyoruz. Olasi bdyle bir mola esnasinda ise
endeksin  67.650 desteginin  izlenmesi

gerektigin distnlyoruz. Direngler: 69.700—
70.400 // Destekler: 68.000—67.600

IMKB 30 Endeksi : 84.356 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériiniim aynen

gecerli. Direncg olarak 85.000 ve 86.000
seviyelerini; destek olarak ise 83.500 ve
83.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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