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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
VAKKO | 1.76 16.6%| 23,550,658
ERBOS 23 14.4%| 9,688,288
AYCES | 13.65 7.9%| 3,631,849
GEDIK 2.47 7.4% 826,556
SAHOL 8 7.2%| 70,178,630

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
ISMEN 2.29 -1.7% 495,562
BUMYO | 1.36 -4.2% 1,661,212
BAYMD | 1.61 -4.2%| 10,532,323
FENER | 87.25 -3.3%| 44,854,525
MRBYO | 1.57 -3.1% 989,035
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Piyasa Beklentisi

Son iki ayin giiclii direngleri son iki gilinde kirildi

Cuma gunu 2.7 milyar TL hacimle 1.99 deder kazanan endeks, diin de 3.5
milyar TL'nin Uzerindeki bir hacimle %2.84 ylkseldi ve son iki ayin oldukga
gucli direngleri olan 65.000 ve 66.500 seviyelerini son iki glinde kirmayi
basardi. Boylece, 2010 yili sonunda 66.000 seviyesinden kapanan endeksin,
yilbasindan itibaren getirisi de pozitife dondi. Son iki ginde Banka endeksi
sirasiyla %1.97 ve %4.49 deger kazanirken, sanayi endeksi ise %0.93 ve
%0.20 ile oldukga sinirh bir artis gosterdi. Mart ayinda sadece %1.6
yukselerek, %8.6 ylUkselen Sanayi endeksinin gerisinde kalan Banka endeksi,
aradaki getiri farkini Nisan ayi basi itibariyla kapatmaya calisiyor. Din,
beklentilerden oldukga disuk agiklanan Mart ayi enflasyon verisinin ardindan,
gosterge tahvilin faiz oraninin %9.02 seviyesinden %8.75 seviyesine hizla
gerilemesi, Banka endeksinin yikselisine katkida bulundu. Ayrica, BDDK
tarafindan diin agiklanan haftalik kredi verilerindeki blylime hizinin nispeten
yavaglamis olmasi da TCMB’nin 21 Nisan’daki PPK toplantisinda, munzam
kargiliklarda bir artisa gitmeyebilecegi yodnundeki beklentileri
kuvvetlendirdi. Din IMKB'ye gére daha dar hacimli ve yatay gériinim
sergileyen yurtdisi borsalarinda bugiin, Cin ve Hong Kong piyasalarinin
kapali oldugu Asya’da negatif bir tablo mevcut. ABD ve DAX vadelilerinde
ise diine gore hafif zayif bir seyir s6z konusu. Bugiin tezgah Ustiinde
%8.74-8.71 araligindan gecgen islemler, gosterge tahvilin dinki %8.77
olan kapanisinin altinda bir agilisa isaret ediyor. Dolar kuru 1.530-1.535
arahidinda, Petrol fiyatlar ise 120-121 dolar araliginda islem goériiyor. Bu
cercevede baktigimizda, endeksin bugiin itibariyla son iki glinliikk hizh
yukselisini sindirmeye doniik hafif saticili bir seyir izleyebilecegini
disiiniivoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

BDDK’nin 25 Mart haftalik biiltenine gore kredilerin yillik bliylime hizi bir
onceki hafta %36.1 olan seviyesinden %34.5’e geriledi. Yavaslama kurumsal
kredilerden kaynaklanirken (%37.8’'den %35.2’ye geriledi) tlketici
kredilerindeki buytime artigi hafif yikseldi (%40.4'ten %40.6’ya). Y1l basindan
bugiine krediler %5.6 blylrken, mevduat blyimesi %1.4 olarak gergeklesti.
Son munzam karsilik artisinin tiketici kredisi bliyimesine takip eden
haftalarda etki yapmaya baslamasini bekliyoruz.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Brezilya ekonomisinin hizli
blylyecegine ve kamu harcamalarinin azalacagina dikkat ¢cekerek Ulkenin
yatinm yapilabilir seviyede olan kredi notunu “BBB- “den "BBB"ye bir kademe
daha ylkseltti ve gérintimdiin ise duragan oldugunu agikladi. Brezilya reali,
Fitch'in not artirrmina ragmen diin %0.06 deger kaybetti.

Petrol fiyatlari diink(i ylikselisin ardindan biraz geriledi, ancak Libya ve
Yemen'deki gerginlik ile Nijerya'da segimlerin ertelenmesine bagl olarak 2.5
yilin en yuksek seviyesine yakin seyretmeyi surdiruyor.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

10:00 TR TCMB Aylik Enflasyon Degerlendirmesi
10:53 Almanya hizmetler PMI,Mart

10:58 Euro bdlgesi hizmetler PMI, Mart

12:00 Euro bdlgesi perakende Satiglar, Subat

12:30 BDDK Subat ayi Bankacilik Sektori Bilangolari
16:00 ODD Motorlu Arag Satislari

17:00 IMKB Yabanci islemleri

17:00 ABD ISM hizmetler Endeksi.Mart

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

iIMKB-100 67,582 2.8% 4.9% -0.9% 16.4% 2.4%
IMKB-SINAI 56,242 0.2% 1.1% 3.8% 30.2% 7.1%
IMKB-MALI 100,497 4.1% 6.4% -2.4% 11.7% 0.9%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.6 2.76 1.92 1.93 1.44 0.00
MSCI EM 1,185 1.2% 1.2% 5.9% 2.9% 15.4%
MSCI EMEA 418 1.8% 1.8% 11.7% 6.6% 19.4%
MSCI EUROPE 603 2.0% 2.0% 11.8% 14.0% 19.8%
MSCI TURKEY 607 2.8% 2.8% 7.8% -2.8% 8.3%
USD/YTL* 1.5279 -0.5% -0.5% -1% 1.1% 0.0%
EURO/YTL* 2.1733 0.0% -0.4% 5% 6.1% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.81% 590% -1.47%
Spread 239 245 -6
Benchmark Tahvil 8.77% 9.01% -2.66%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

AKENR: Akkok icra Kurulu Bagkani Mehmet Ali Berkman, hissedari olduklari
Akenerji'nin satilmasinin ardindan enerjiden timden ¢ikmalarinin olasiliklar
arasinda yer aldigini séyledi. Hirriyet Gazetesi'nin haberine gére Berkman, Akeneriji
ile ilgilenenler arasinda énemli yabanci eneriji sirketlerin yani sira Sabanci gibi yerli
sirketlerin de yer aldigini kaydetti. Berkman, satistan elde ettikleri gelirle kimya ve
karbon elyafina agirlik vereceklerini bildirdi.

AKSEN: Aksa Enerji 5 MW riizgar Uretim lisansina sahip Ayres Limited Sirketi’nin

' | %99 hissesini aldigini duyurdu. Sirket Ayres Rizgar Santrali’nin Mayis 2011’de

faaliyete gegmesini ve yilda 18.000.000 KWH elektrik Gretmesini planhyor. Ayres
santrali, 5 MW’lik kapasitesi ile Aksa Enerjinin 1513 MW’luk kapasitesi iginde
oldukga kuguk bir yer tutuyor. Bununla beraber, Aksa Enerji’'nin bu kapasitedeki
rizgar santrallerinin payinin %9 gibi kliglk bir oran oldugu dusunuldiginde,
yenilenebilir enerji kapasitesine gelen her yeni santralin sirket icin uzun vadede
olumlu oldugunu dugtntyoruz.

DOHOL: Dogan Holding, daha 6nce 10.66 milyon lira olarak tarhiyat 6ncesi
uzlasma saglandigini agikladigr 2005-2008 doénemleri ile ilgili vergi asli ve
cezasinin, Yeniden Yapilandirma Yasasi kapsaminda 31 Mayis 2011'e kadar 7.97
milyon lira olarak 6denecegini acikladi.

ENKAI: Enka insaat hisse basina TL0.73 nakit temettii 6denmesini Genel Kurul'a
teklif etmeyi kararlastirdi. Bu %1.2 temettl verimine isaret etmekte olup, temettl
6demesinin 16 Mayis’ta yapilmasi planlanmaktadir.

INDES: indeks Bilgisayar, 2010 yili 4. Ceyreginde 1.8 milyon TL net kar elde etti.
Satis gelirlerindeki ve marjlardaki iyi performansa ragmen, net kur farki giderleri, net
karin tahminimiz olan 3.1 milyon TL’den dusuk gelmesine sebep oldu. Satis gelirleri,
4C10’da gegen yilin ayni dénemine gére %18, bir 6nceki gceyrege gore ise %33
artarak 387 milyon TL seviyesine ylUkseldi. Dolarin gugli seyretmesi ile birlikte
mevsimsellik de satis gelirleri performansini etkiledi. Sirket, satis gelirlerinin %32

. | sini 4. Ceyrekte elde etti. Marjlar tarafinda ise, VAFOK marji 1 puan artarak %4.1

seviyesine yukseldi. Faaliyet karliligindaki iyilesmeye ragmen, 12 milyon TL olan net
kur farki giderleri 4. Ceyrek kar rakaminin diismesinde etkili oldu. Indeks Bilgisayar

icin hedef hisse fiyatimiz 3.40TL iken, %20 yiikselis potansiyeli barindirmaktadir. Sirket, 3.0x 2011T FD/VAFOK
carpani ile, benzer sirketlere goére %45 iskontolu islem gérmektedir.
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Makroekonomik Haberler

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan rakamlar Mart ayinda tiiketici
fiyatlari cephesinde olumlu bir sirpriz yasandigini ve TUFE'nin %0,42’lik artis ile kabaca
beklentilerin yarsinda kaldigini ortaya koyuyor. Son 5 yilin en disik Mart ayi TUFE
gerceklesmesi olan bu diizey hem piyasa beklentisi olan %0,77’nin hem de bizim daha
kotimser %0,95'lik artis 6ngdrimuizin oldukga altinda. Marti ayi gergeklesmesinin
beklenenden diisiik olmasi artis beklenen yillk TUFE'nin disiis sirecini 1 ay daha
uzatmasina ve 0,2 puanlik gerileme ile yeni bir rekor disik dizey olan %3,99’a
cekilmesine de yardimci olmus durumda. Uretici fiyatlari cephesinde ise beklenen sekilde
yiksek oranli artiglarin stirdigiine sahit oluyoruz. UFE’nin Mart ayinda kaydettigi %1,22’lik
artis piyasanin 6ngérdigl %1,18lik ortalama ile neredeyse ortlsurken, bizim %0,95’lik
tahminimizi ise bir miktar asmis durumda. Mart gergeklesmesinin ardindan yillik UFE’nin
arka arkaya uglincl ayda da cift haneli seviyelerde %10,08 ile kaldigini ancak bu seviyenin
Subat ayinda gorilen 27 aylik zirvenin 0,8 puan asagisinda kaldigini not edelim.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapang|Giin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 3.50 349 [#029% | 320 | 362 | 460 | 3143%
ANHYT 5.34 516 |4r3.09% | 4.90 | 550 | 6.60 23.60%
EKGYD | 278 275 [4#109% | 260 | 284 | 293 || 540%
HALKB | 1270 | 1225 [4#3.67% | 12.00 | 13.20 | 16.20 27.56%
TOASO | §.90 8.76 |411.60% | 8.50 | 912 | 10.60 1910%
WVAKBN | 4.11 3894 MM 31% | 376 | 420 | 510 24.09%

*Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslar dikkate
alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil
Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika
Dow Jones 12400.0[+ 0.19] 1237674 0.99]% 1.89[4~ 13.00
Nasdaq 233451, -0.36] 23429} 0.39[> -1.08[4> 18.04
S&P 500 13329/ 0.03 1332414 1.02}%~ 0.89[4 12.25
Avrupa
Almanya - Dax 7175.3H% -0.06] 7179.8[% 3.47K -0.05|1 15.07
ingiltere - FTSE 6017.04r 0.12] 600991~ 1438~ o0.44[ 474
Fransa - CAC 40 404295 -0.29] 4054.8/% 1.38[%* 0.56|1 0.22
Asya
Japonya - Nikkei 9611.7[% -1.10]  9718.9}14*  1.61[% -10.12[{ -15.24
Cin - Sanghay 206741 1.34] 292814  0.32]% 0.85[<> -6.03
G. Kore - Kospi 21256[1 0.46] 21159/  2.58[1  6.03|1 23.22
Hindistan - Sensex 19575.7R> -0.64] 19701.7|%" 2.38[%" 5.89|1 9.14
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 69703.8[1" 0.63] 69268.3[" 3.39[" 2.49[%F -2.22
Arjantin - Merval 351331 1.19] 34720/  5.69[1  1.32|1" 43.43
Meksika - Mexbol 37903.6[4" 1.19] 3472.0[ 5.69["  1.32|%" 43.43
Pariteler
EUR/USD 1.420[% -0.14 1422/  0.65[%" 1.53|%" 5.31
USD/JPY 84.36[1F 0.37 84.05[1" 2.28[1" 2.47[<F -10.60
Doviz
Dolar Kuru 1535 0.22 1532 -1.31KF -4.06]/1" 1.83
Euro Kuru 21810 0.08 2179 -0.67[% -2.46|1" 7.23
Doviz Sepeti 18571 0.11 1.855KF -1.20KF -3.38|1" 4.42
Emtialar
Altin 1439.0[1" 0.42 1433.0[1" 1.45[% 0.57|%" 27.09
Brent Petrol 120.92[> -0.11 121.05[1" 498/ 4.12|1" 40.49
Bakir 42831 0.66 4255RF -1.53KF -4.58|1" 17.86

Global Piyasalar

ABD borsalari, diin baz sirketler arasinda yapilan anlasmalar ve ekonominin gticuyle ilgili
iyimserlide ragmen yatay kapandi. Bilango dénemi o6ncesinde islem hacmi bu yilin en
duslk seviyesine gerilerken, bu durum son gunlerdeki ylkselisin glcuniu kaybediyor
olabilecegdini gosterdi. Asya borsalari malzeme hisselerinin, emtia fiyatlarindaki yikselise
bagl olarak deder kazanmasina ragmen bugln disti. Texas Instruments'in hisseleri,
sirketin  kiglk rakiplerinden National Semiconductor'i satin  almayi planladidini
aciklamasinin ardindan sonraki islemlerde yizde 1.8 deger kaybetti. Pfizer hisseleri,
Capsugel biriminin satilacaginin agiklanmasinin ardindan yuzde 0.8 deger kazandi. Cok
sayida ugusu guvenlik denetimleri nedeniyle iptal edilen Southwest Airlines'in hisseleri ise
ylzde 1.7 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

“d IMKB 100 Endeksi : 67.581 kapanis

Cuma gunu itibariyla Mart ayr boyunca
kirmay! denedigi ancak basarih olmadigi
.165.000 direncini asmayl basaran endeks,
dun itibariyla da Subat ay1 boyunca kirmayi
denedigi ancak basarlli olmadigi 66.500
direncini asmay! basararak, 67.500
seviyesine kadar yukseldi. Oldukga hizli bir
tempoda ylkselerek ilerleyen endeks
bdylece, son iki ayin gigli direnglerini son iki
glinde kirmis oldu. Endekste diin ikinci seans
icinde 66.500 seviyelerinden bekledigimiz
ancak gergeklesmeyen kar satislarinin,
: bugln itibariyla gerceklesebilecegini tahmin
B i N | | ediyoruz. Direngler: 67.850-68.450 //
& . i = | Destekler: 66.400-65.900
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“*% IMKB 30 Endeksi : 82.763 kapanis

Hsoaea

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gegerli. Direng olarak 83.500 ve 84.000

.« seviyelerini; destek olarak ise 81.350 ve
80.650 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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