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Piyasa Beklentisi

Piyasalarin gozii ABD Tarim-disi istihdam verisinde

IMKB-100 endeksi ve Banka endeksi diin sirasiyla, %0.20 ve %0.80 deger
kaybederken, sanayi endeksi %0.52 yukselerek, hafta basindan itibaren
devam eden yukselisini dérdincu gun de sirdirmeyi basardi. Hafta basindan
itibaren IMKB-100 endeksi, bir giin yatay, bir giin artida, iki giin ise ekside
kapanirken, Banka endeksi, bir giin artida, ¢ gin ise ekside kapandi. Din
itibariyla baktigimizda, ylkselen hisselerin sayisinin disenlerden fazla
olmasina ragmen, endeksin sinirli da olsa deger kaybettigini goériiyoruz. Bu
durum, endekste agirligi olan hisselerin yukselise katilmadigi sirece endeksin
deger kazanmasinin “matematik” olarak zor olduguna isaret ediyor. IMKB-100
endeksi son dénemde “kritik” direnclerinin yer aldig1 64.850-65.000 bdlgesine
oldukca yakin seyrediyor. Ancak, Mart ayi ortasindan itibaren bes kez ziyaret
ettigi bolgeyi, din altinci kez test etmesine ragmen kirmakta zorlaniyor.
Endeksin s6z konusu bolgede birden ¢ok direncinin bir arada yer aliyor
olmasi nedeniyle, “kritik” o©onemde oldugunu diisinmeye devam
ediyoruz. S6z konusu diren¢ araliginin oldukga gii¢lii bir islem hacmi ve
uzun bir gin cgubuguyla birlikte kirilmasi halinde ise endeksin, orta
vadeli bir yiikselis trendine girebilecegini diisiinliyoruz. Diger yandan,
halen 63.150-63.350 seviyelerindeki “kritik” desteklerinden fazla uzakta
olmayan endeksin, zayif bir islem hacmi ve kisa kalan bir giin gubugu ile
65.000’in lizerine yiikselmesinin, kararsiz ve yonsiiz seyrini degistirmeye
yeterli olmayacagina inaniyoruz. Din %8.94-%9.02 araliginda islem goéren
ve beklentilerden glgliu gelen blylime verisine bagl olarak, bir dnceki gliine
gore 6 baz puan yikselerek %9.01'den kapanan goésterge tahvilde, bugin
tezgah ustiindeki islemler %9.00-9.03 araligindan gegiyor. Paritenin 1.42’lerin
Uzerine yuUkselmesiyle birlikte, 1.55’in altina gerileyen dolar kuru ise bugin
1.5423 seviyesinden gline basliyor. Petrol fiyatlari ise gerek global ekonomik
buylimeye iliskin iyimser beklentiler gerekse Libya’da Kaddafiye bagl
birliklerin mevzi kazanmasina bagh olarak, 117 dolarin Uzerinde seyrediyor.
Bugiin Asya borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dun hafif ekside kapanan
ABD ve DAX vadelileri, bugtin hafif artida bir gértiniim sergiliyor. Bugtin global
piyasalarin ABD’de TSI 15:30’da agiklanacak “Tarim-digi Istihdam” verisine
kadar yatay bir seyir izleyecedi beklentisine paralel olarak, IMKB-100
endeksinin de giine yatay bir agilisla baslayacagini ve yurt disinda
aciklanacak olan yogun veri akisina bagl olarak yoniinii tayin edecegini
disiiniyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e s Bankas! Genel Mudiirii Ersin Ozince, zorunlu karsiliklardaki artistan dolayi

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Deg. (%) | Hacim (TL) bu yil sektorde 3.5-4 milyar lira arasinda gelir kaybi olabilecegini; alinan
- Onlemler ve sube vergilerinin etkisiyle Is Bankasi 6zelinde de 300 milyon lirayi

TEBNK | 215 17.5%| 126,217,148 asan bir gelir kaybi yasanabilecegini soyledi.

EUROM | 1.23 11.8%| 6,050,742 ¢ Financial Times gazetesi, Turkiye’nin blyume verilerini yorumladidi haberinde,

VAKKO | 15 9.5%| 29,199,972 yilksek biylimenin gozleri yeniden Merkez Bankasi’'na gcevirdigini belirtti.

ERSU 1.29 7.5%) 7,831,547 Gazeteye gore, gliclli bilyiime, TCMB’nin enflasyon baskilarina kargi daha sert

IHLAS 2.18 7.4%| 100,389,143 oOnlemler alacagi yonundeki endiseleri tetikledi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL) ¢ SNGYO 4C10

EMKEL | 1.37 | -19.4%| 2,120,537 ¢ 10:00 TR TiM ihracat Verisi,Mart

COMDO| 74 -8.2%| 6,250,334 ¢ 10:53 Almanya imalat PMI,Mart - (beklenti:60.9)

CEMAS | 9.22 -7.8%| 7,488,729 ¢ 10:58 Euro bolgesi imalat PMI, Mart - (beklenti: 57.7)

EGEEN | 30.9 7.2%| 9,797,808 ¢ 12:00 Euro boélgesi issizlik orani,Subat- (beklenti:%9.9)

DENCM | 12.45 .6.4%| 5,710,008 ¢ 15:30 ABD tarim digi istihdam,Mart- (beklenti:190,000)

¢ 15:30 ABD issizlik orani,Mart- (beklenti:%8.9)
¢ 17:00 ABD ISM imalat endeksi,Mart- (beklenti:61.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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usorTL
1.57 - Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1564  1msr iIMKB-100 64,435  -02%  51% -2.4% 14.0%  -2.4%
. IMKB-SINAI 55,613 0.5% 8.6% 5.9% 31.3% 5.9%
1.557 IMKB-MALI 94,452  -0.5% 4.4% -5.2% 83%  -52%
1.55 1 1.553 ISE Ort. igl. Hacmi (TLmly) 2.6 2.29 1.95 1.91 1.44 0.00
1.55 MSCI EM 1,171 1.0% 5.7% 1.7% 1.7%  15.9%
1.54 1.544 MSCI EMEA 410 0.4% 4.7% 4.7% 47%  19.4%
1.54 , , , i X MSCI EUROPE 591 0.3% 5.4% 11.7% 1.7%  20.7%
25.Mar 28.Mar 29.Mar 30.Mar 31.Mar MSCI TURKEY 591 0.3% 7.4% -5.5% -5.5% 7.8%
USD/YTL* 15363  -0.8%  -3.5% 0% 1.4% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 2.1822 0.0%  -0.9% 6% 6.9% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.
1.42 q 1.419
142 Eurobond-30 6.00% 6.02% -0.33%
1.42 Spread 253 257 -5
1.41 4 Benchmark Tahvil 8.95% 8.95% 0.00%
1.41 4 1.410 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
1.41 11409 412 ONN 1.50% 1.50% 0.00
] 1 408 *MB déviz alis kuru
1.40 4 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.40 T T T T ]
25.Mar 28.Mar 29.Mar 30.Mar 31.Mar
USD/JPY
83.00 - oo g5 2284 |® ASYAB: Bank Asyg uluslarara§| piyasalardaq j71 mn Dolar ve 95 mn Euro (.300'
' mn Dolar degerinde) sendikasyon kredisi aldi. Sendikasyonun maliyeti
82.50 1 82.45 Libor/Euribor+%1.5 olarak gerceklesti ve yenileme orani %116’ya denk geliyor.
82.00 A
¢ISCTR: is Bankasi Genel Midiiri Ersin Ozince Genel Midirlik ve TBB
81.50 1 81.69 Baskanligi gorevlerini birakacagini acikladi. Ozince diinkii Genel Kurul'da
81.00 4 81.33 Yonetim Kurulu Uyeligine segcildi. ISCTR hisseler icin hisse basina 0.15TL kar
dagitimi bugiin baslayacak. Baz fiyat 4.79TL.
800 25.Marl28.Marl29.Mar'30.Marl31.MarI
¢ FROTO: Hisse bagsina briit %86, net %75.96 oraninda (1 TL'lik nominal degerdeki
Brent Petrol beher hisseye briut 0,8600 TL, net 0,759683 TL) temetti dagitimmina bugln
bagliyor.
117 .50 1 117.15
117.00
116.50
116.00 1 115.59
115.50 { 115.96
118.00 1 115.29
114 50 4 115.08
114.00 T T T T 1
25.Mar 28.Mar 29.Mar 30.Mar 31.Mar
Aktif Bono FAIz
9.02 - 9.01
9.00
9.00 A
5.98 9.01
8.96
8.94 1 8.95
8.92 1 8.93
8.90 A
8.88 T T T T ]
25.Mar 28.Mar 29.Mar 30.Mar 31.Mar
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Makroekonomik Haberler

o Dig ticaret acig1 7,2 milyar dolarlik piyasa beklentisinin bir miktar lizerinde, 7,4 milyar dolar olarak
gerceklesti. 12-aylik toplam dis ticaret acigi tim zamanlarin en yiksek rakamina ulasarak 78,9 milyar dolar
olurken, enerji disi bilesenler hala agigin artmasinda 6nci rol oynuyor. Mevsimsellikten arindiriimis verilere
baktigimizda, ihracat ve ithalat artmaya devam ederken, acigin artisinin stabilize oldugunu gériiyoruz. Ara mal
ithalatinda petrol fiyatlarinin artmasiyla beraber énemli bir artis gozleniyor, 6te yandan yatirim talebinin
azalmasina paralel, yatinm mallar ithalatinda yavaslama séz konusu. En ¢ok ticaret yapilan Ulkelere
baktigimizda ithalat tarafinda Almanya’nin Cin’i gegctigini ve Cin’den yapilan ithalatta gectigimiz aylara oranla bir
yavagslama oldugunu goériyoruz. Toplam ihracat-ithalat orani 2001 yilindan bu yana ilk defa %60 seviyesinin
altina inerek dis ticaret dengesindeki bozulmay ortaya ¢ikariyor. Agiklanan verilerden yola ¢ikarak, Subat ayi
icin 6,6 milyar dolarlik bir cari agik 6ngériyoruz.

¢ Hazine Nisan ayi i¢in %80,2lik bir i¢ borg gevirme orani 6ngoériiyor. 3-aylik borglanma stratejisine gore, 6,9
milyar TL lik itfanin 5,5 milyar TL lik miktarini G¢ farkh ihale ile piyasadan borglanarak kargilamayi planhyor.
Buna bagh olarak Hazine, 3-yillik sabit kuponlu (29 Ocak 14), 10-yillik TUFE’ye endeksli (6 Ocak 21) ve yeni
gOsterge kiymet olacak 679-gunlik iskontolu devlet tahvilini (20 Subat 13) ihrag edecek. Nisan ayindaki toplam
itfalarin ve bor¢clanmanin Mart ayinin Gzerinde gergeklesecegini géruyor, fakat hala ikincil piyasa getiri oranlari
Uzerinde etkili olmayacagini bekliyoruz. Buna ragmen, Hazine’nin Nisan-Haziran aylar arasinda piyasaya
birakmayi planladigi likidite fazlasinin 6,7 milyar TL ye ulasacagini hesapliyor, buna paralel olarak da
OnUmuzdeki aylar icin sirasiyla %66,7 ve %65,1 bor¢ ¢evirme orani hedefi kondugunu gdriyoruz. Bu strateji
mevcut dénemde Merkez Bankasi’'nin piyasadaki likiditeyi azaltmaya iliskin aldigi dnlemlerinin etkisini bir miktar
azaltabilir.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. |Giinliik Getiri
Hisse Kapanig |Giin K. [Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ANACM 3.51 3.51 |=0.00% 3.04 [ 3.62 4.60 31.05%
ANHYT 5.10 4.95 [1'3.03% 460 | 5.32 6.60 29.41%
EKGYO 2.66 2.66 [1'0.02% 244 | 2.82 2.93 10.15%
HALKB 11.95 11.90 [4r0.42% | 11.00 | 13.20 | 16.20 35.56%
TOASO 8.72 8.62 |11.16% 8.12 | 8.82 | 10.60 21156%
VAKBN 3.86 3.84 [10.52% 3.56 [ 4.12 5.10 32.12%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak secilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12319.7RF -0.25] 123506[¢ 081/ 2.10[{ 12.75
Nasdaq 2339.0{F 0.11 23365 098}~ 0.53[4~ 19.36
S&P 500 1325.8[% -0.18 1328314 0.92]%* 1.33[4> 12.54
Avrupa

Almanya - Dax 7041.3HF -0.22] 7057.21% 1.37R-  -1.95|1%> 12.92
ingiltere - FTSE 5008.8[{ -0.66] 594834 0.14F> -0.10[4~ 2.85
Fransa - CAC40 3989.2- -0.88] 4024.4}% 042 -1.12[ 1.2
Asya

Japonya - Nikkei 972721 -0.29] 97551}  2.00 -7.29]<) -13.49
Cin - Sanghay 293894 0.37]  2928.1KF  -1.31]%  0.86%- -6.62
G. Kore - Kospi 211471 0.38]  2106.7[%  2.95[% 9.67[1" 23.01
Hindistan - Sensex 19460.3[1" 0.08] 194452|% 3.43[%" 550[1" 9.99
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 68586.7[1" 0.87] 67997.1[% 1.21}0* 1.94]3> 3.58
Arjantin - Merval 3388.0[1" 0.34] 3376.4[1 117} -1.12]10 42.73
Meksika - Mexbol 3744050 0.34] 33764 147  -1.12]%" 42.73
Pariteler

EUR/USD 1417 0.09 1.416[%"  0.60[" 2.19|% 4.31
USD/JPY 83.56[1" 0.49 83.15[1  2.74[1" 2.08|<F -10.92
Doviz

Dolar Kuru 1544 -0.09 1545 -0.82]KF -4.65|1" 1.80
Euro Kuru 2.188 %> -0.03 2.188KF -0.24)RF -2.57|" 6.15
Doviz Sepeti 1.866 [\~ -0.43 1.874KF  -0.24RK-  -347|1  4.51
Emtialar

Altin 1434 2} -0.40 1439.9|1"  0.43KF -017|1" 27.38
Brent Petrol 117211 0.14] 117.04[% 1.07[%* o0.70[%" 38.98
Bakir 427 AR} -0.79 430.8[F -3.38F -4.91|1" 19.25

Global Piyasalar

ABD borsalari, endekslerde 6nemli bir degisimin olmadigi diinki seans ile gugli bir geyregi
daha geride birakti. Yatinmcilarin, ABD'de bugiin agiklanacak istihdam verilerinin
endekslere yeni kazanimlar getirecegine dair beklenti icinde olduklari goéruliyor. Asya
borsalari bugiin ylkseldi, ancak Japonya'nin Nikkei endeksi baslangi¢taki kazanimlari geri
vererek dusus kaydetti. Birinci ceyrekte ylzde 5.4'luk yikselis kaydeden S&P 500'de tarim
disi istihdam verisinin gucli gelmesi halinde teknik momentumun artmasi bekleniyor. Hisse
senetlerinin Japonya'da yasanan felaket ve Ortadodu ile Kuzey Afrika'daki gerginlige
ragmen ilk gceyrek boyunca gucunu koruduklari gézlendi. Berkshire Hathaway'in B sinifi
hisseleri Warren Buffett'in ardindan sirketi yonetmesi beklenen David Sokol'un istifasiyla
din ylizde 2.1 deger kaybetti. Perakende hisselerinin en kétl performansi gosterdigi Mart
ayinin son islem gununde S&P perakende endeksi ylizde 0.76, Morgan Stanley perakende
endeksi yuzde 1.1 digus kaydetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 64.434 kapanig

Endeks, bir dnceki gun itibariyla, gectigimiz
hafta Carsamba gininden itibaren devam
eden kayiplarinin  timind telafi  etmisti.
Ancak, U¢ gun 6nce 63.150-350 araligindaki
glclu ve “kritik” desteklerinden kuvvet alarak
baslattigr tepki ylkselisinde endeks, 64.850
seviyelerine yaklastikca ivmesini kaybediyor.

~« 'Dln sinirl - bir geri  gekilme yagayan
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endeksin, Kasim ayindan itibaren ilerleyen
algcalan kanal Ust bandi ile 200 gunlik
(agirhkh) HO’s1 64.850-65.000 araligindan
gegiyor. S6z konusu aralik, ayni zamanda,
endeksin Kasim - Mart disdsindn (71.500-
58.000), tam %50 Fibonacci geri alm
seviyesine denk geliyor. DUn itibariyla, en
yuksek 64.851 seviyesini test eden endeks,
Mart ayi ortasindan itibaren, bu noktayi
altinci kez test etmis oldu. Endeksin, s6z
konusu direng seviyesini kuvvetli bir islem
hacmiyle ve giin ici en disuk ve en ylksek
araliginin genis olacak sekilde asmasi
halinde “AL” yo6nlinde bir sinyal verecegini
dustnuyoruz. Direncgler: 65.000-65.200 //
Destekler: 63.800-63.350

IMKB 30 Endeksi : 78.368 kapanis

IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
gegerli. Direng olarak 79.300 ve 79.900

seviyelerini; destek olarak ise 77.650 ve
77.100 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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