A4

=== Gunluk Biilten

Ajanda

28 Mart Pazartesi

CCOLA 4¢10

TR Uluslararasi Rezervler

ABD Kisisel Tlketim Harcamalari
ABD Bekleyen Konut Satislari

ABD FED Dallas imalat Aktivite End

29 Mart Sali

AEFES 4C10

ingiltere 4G10 GSYIH

ABD S&P CaseShiller End.
ABD Tiketici Gliven End.

30 Mart Garsamba

TR TCMB PPK Ozeti

Euro Bolgesi Perakende Sektord,PMI
Euro Bolgesi Tiketici Guven End.
ABD ADP Istihdam Raporu

31 Mart Persembe

GUBRF 4C10

EREGL Olagan Genel Kurulu
TR Dig Ticaret Verileri

TR 4G10 GSYIH

ABD Haftalik issizlik Verileri
ABD Fabrika Siparigleri

TR Toplam Dis Borg Stoku

01 NisanCuma

TR Cnbc-e Tuk.Guliv.End
Almanya Perakende Satiglar

TR imalat Sektérii, PMI

Euro Bélgesi Imalat Sektérii, PMI
TR ITO Perakende Fiyatlari

ABD Tarim-dis! istihdam

ABD Igsizlik Orani

ABD ISM Imalat End.

66,500
65,500
64,500
63,500
62,500

4,000
64356 64247 64,261 [ 3500
0 3,000
2,500
2,000
1,500

1,000

61,500

22 Mar 23.Mar 24.Mar 25.Mar 28.Mar

mm XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
DENCM | 125 14.3%| 19,294,023
COMDO | 9.22 13.8%| 26,145,542
BAYMD | 1.61 13.4%| 26,907,550
MRBYO | 1.63 10.9%| 2,728,762
DARDL 1.42 9.2% 265,426
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS | 13.05 | -10.0%| 15,160,608
MAKTK | 5.16 5.1%| 3,786,191
DESPC 6.56 -4.7%| 13,274,377
CELHA 4.42 -3.9% 1,138,859
DNZYO 1.53 -3.2% 1,802,869
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Piyasa Beklentisi

Paritede lizerinde FED’den ve ECB’den gelen agiklamalar ¢arpigiyor

Gegtigimiz hafta Cuma gunl, bazi FED vyetkililerinin yaptigi USD'yi
destekleyici nitelikteki agiklamalarin ardindan, hafta sonunda Almanya’'da
yapilan eyalet segiminden Angela Merkel'in partisinin maglubiyetle ¢ikmasi,
pariteyi 1.402 seviyesine kadar gekmisti. Ancak, diin Jean-Claude Trichet'in
Euro bbdlgesindeki enflasyonun halen ECB hedefinin Ustinde oldugu
yonindeki aciklamasinin, 7 Nisan'daki faiz toplantisinda faiz artiracagi
beklentisini guclendirmesi nedeniyle yeniden 1.41'in Uzerine yukselmigti.
Bazi FED baskanlarinin din aksam da USD lehine agiklamalarinin
olmasina ragmen, paritenin 1.41’in altina gelmekte zorlandigini goériyoruz.
Diger yandan; Japonya’da hasar goren nikleer santralde radyasyon
sizintisinin  kontrol altina tam alinamadigi yonindeki haberler, sabah
acilista Nikkei endeksinin %1.5 diserek Asya borsalarinin deger
kaybetmesinde etkili olmasina ragmen, su siralarda kayiplarin 6nemli
Olclide telafi edildigini ve Nikkei hari¢ endekslerin artiya gectigini izliyoruz.
Bu durumu, piyasalarda halen risk alma istahi oldugu yo6niinde
yorumluyoruz. ABD’'de din son yarim saat icinde gelen satiglar
sonrasinda %0.20-0.45 arasinda ekside kapatan borsalarin, bugin vadeli
islemlerde diinkii kapanislarinin %0.25 UGzerine yikseldigi dikkat gekiyor.
Petrol'deki ve dolar kurundaki sakin seyir bugiin de korunuyor. Gésterge
bonoda tezgah stiinde %9.00-9.05 araligindan gegen islemler giinki %9.0
olan kapanisina yakin bir acilisa isaret ediyor. Bu gercevede endeksin,
giine hafif eksi/yatay arasi bir agilis ile baglayacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

« "Enhancing Shamgen Banking: Tirkiye, Suriye, Liibnan ve Urdiin" baglkli
konferansta konusan Arap Bankalar Birligi Baskani Adnan Yusuf, Al Rajah
Bank, Qatar National Bank ve Abu Dabi Islamic Bank'in Turkiye'de banka

aradiklarini ve gogunluk hisse istediklerini sdyledi.

e Tirk-Is'in rakamlari gida fiyatlarinda Mart'ta %2.13 diisiise isaret ediyor

(Milliyet)
e Turkiye'nin Libya'da Ustlendigi gorevler:

deniz gugleri (Sabah)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

e AEFES 4C10

¢ 10:00 Almanya GfK Tik.Giliv.End. (Beklenti 5.8)
« 11.30 ingiltere 4C10 GSYIiH (Beklenti: -%0.6)

¢ 16:00 ABD S&P CaseShiller End.

¢ 17:00 ABD Tluketici Guven End. (Beklenti 65.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI

Bingazi havalimaninin insani
yardim igin teslim alinmasi, hava sahasi kontroll, Girit-Bingazi koridorunda
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

iIMKB-100 64,261 0.0% 4.9% -3.3% 13.5% -2.6%
IMKB-SINAI 54,558 0.3% 6.5% 4.7% 30.0% 3.9%
IMKB-MALI 94,850 -0.1% 4.8% -5.8% 7.9% -4.8%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.0 2.80 2.00 1.91 1.43 0.00
MSCI EM 1,138 -0.5% 2.8% -1.1% -1.1% 14.6%
MSCI EMEA 403 -0.3% 2.8% 2.8% 2.8% 19.5%
MSCI EUROPE 591 0.1% 5.3% 11.6% 11.6% 23.6%
MSCI TURKEY 589 -0.3% 7.1% -5.8% -5.8% 8.6%
USD/YTL* 1.5485 0.3% -2.8% 0% 1.4% 0.0%
EURO/YTL* 2.1763 -0.4% -1.2% 7% 6.6% 0.0%
Kapanig Onceki K. Deg.

Eurobond-30 0.00% 6.02% 100.00%
Spread 0 256 -256
Benchmark Tahvil 9.00% 9.01% -0.11%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alis kuru
**30-villik ABD tahvili ile 30-villik Tlrkive Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

« BDDK’nin 18 Mart haftalik biiltenine gore kredilerin yillik biyime hizi bir dnceki
haftaki %35.5 olan seviyesinden %38e yukseldi. Biylime oranindaki artis esas
olarak yabanci para kredilerden yani kurumsal ve KOBI kredilerinden (%37.2'den
%41.1’e yukseldi) kaynaklanirken tiketici kredilerindeki blyume artisi hemen
hemen ayni kaldi (%40.4). Yil basindan bugtine krediler %6.9 blyurken, mevduat
biylmesi %0.7 olarak gerceklesti. Son munzam karsilik artisinin  kredi
biylimesine Nisan’dan itibaren etki yapmasini bekliyoruz.

¢ ARCLK: 29.03.2011 (Bugun) itibariyla hisse basina brat %37.0, net %31.45
oraninda temettl déduyor.

¢ CCOLA: Coca-Cola igecek (CCI), yilin son geyreginde 42m TL zarar acikladl,
2010 yil net kar rakami ise 198mn TL oldu. Son ceyrek kar rakami, finansal
giderler ve yurtdisi operasyonlardaki artan maliyetler - seker ve rezin fiyatlari -
nedeniyle beklentilerin altinda kaldi. CCI, 2010’da hem yurtici hem yurtdisi
operasyonlarda Unite kasa basina gelirini ylkseltti. Konsolide FAVOK marji son
ceyrekte 80 bps, 2010 yilinda ise 50 bp artis gosterdi.

e KCHOL: Zaman gazetesinde haftasonu ¢ikan haberde, IDO 6zellestiriimesine
teklif veren 10 konsorsiyumun arasinda Kog-Stena Line konsorsiyumu yer alacak.
Ko¢ Holding'in, Deniz Turizm Yatirimlari Gnvaniyla kurdugu sirketin baginda ise
holdingin CEO'su Turgay Durak'in oldugu ifade edildi

o LKMNHY: Yalnizca “Yeni” sirasi islem goérmekte olan sirket hisse senetleri

29.03.2011 (Bugun) itibariyla “Eski” sirasinda igslem gérmeye baslayacak.

¢ MUTLU: 29.03.2011 (Bugilin) itibariyla hisse basina brit %8.29, net %7.05
oraninda temettu 6duyor.
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onceki.G [Giinlik Yiikseleme

Hisse Kapanig |iin K. Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potan.(%)

ANACM 3.33 329 Mr1.22% 3.04 | 354 4.60 38.14%
ANHYT 4.99 496 [r0.60% 460 | 5.32 6.60 32.26%
EKGYO 2.62 2.64 [5--0.76% 244 | 2.82 2.93 11.83%
HALKB 12.00 12.10 [&»-0.83% [ 11.00 [ 13.20 | 16.20 35.00%
TOASO 8.46 828 [r2.17% 8.00 | 8.50 [ 10.60 25.30%
VAKBN 3.84 3.87  [F-0.78% 3.56 | 412 5.10 32.81%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12197.9N> -0.19] 1222061 1.49%~ 0.56|4> 11.95
Nasdaq 2303.1H}> -0.57 2316.41% 2.00K> -1.84|1 17.43
S&P 500 1310.2[H% -0.27 1313.8[ 1.27RkF  -0.73|4+ 11.67
Avrupa

Almanya - Dax 6938.6 N> -0.11 6946.41 2.33RkF -3.43[4% 12.70
ingiltere - FTSE 50045/ 0.06] 59008[F 2.46FF -1.61[4 3.39
Fransa - CAC 40 3977.0Hr 0.12] 39724 216 -2.30[XF -0.59
Asya

Japonya - Nikkei 9459 1 -0.21 9478.5R -1.55[%> -10.14]<- -13.90
Cin - Sanghay 298741 0.11] 2984.014  2.34[% 3.78|< 4.37
G. Kore - Kospi 2067.3[1 0.53] 2056.4[1 2.66[1° 5.29|1" 22.18
Hindistan - Sensex 19087.3f1+ 0.76] 18943.1|1 e6.11[" 7.83|%1 7.77
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67192.8%~ -0.85] 67765.9KF -0.57[1" 0.43[X> -3.93
Arjantin - Merval 33132 -1.06]  3348.8[ -0.25] -3.56|1" 37.04
Meksika - Mexbol 36767.9K~ -1.06] 3348.8KF -0.25KF -3.56[1" 37.04
Pariteler

EUR/USD 1411 0.19 1409 -0.61[1" 2.64|1" 4.67
USD/JPY 81.65[%- -0.07 81.70[%* 0.80]%- -0.10[<> -11.68
Doviz

Dolar Kuru 1.558 [\~ -0.24 1562 -0.26KF -2.51[4 1.94
Euro Kuru 2199 -0.05 2201RF -0.87|%" 0.03|1" 6.69
Doviz Sepeti 1.873[A" 0.00 1.873RF -1.24RKF  -1.11[4F  4.29
Emtialar

Altin 1421.6[i" 0.02 14213,  -0.33[%"  0.83[1" 27.91
Brent Petrol 114.71} -0.09 11481~ -1.10[T 2.08|1" 40.68
Bakir 434 4F -0.15 435011 0.60~- -2.85[1" 22.47

Global Piyasalar

ABD borsalari, ilk ceyrek bilangolari &éncesinde sirketlerdeki gorinimin parlak
olmamasi ve disarida devam eden belirsizlikle din distl. NUkleer krizin asiimaya
calisildigi ve radyasyon endisesinin arttigi Japonya'da Nikkei endeksi buglin ylizde 1.5
dustikten sonra %0.21 ekside kapandi. Otel isletmecisi Marriott'un Kkarhlk
konusundaki uyarisini, petrol sahalarina ydnelik hizmetler veren Halliburton'in ilk
ceyrekte karinin azalabilecegi agiklamasi izledi. Bu agiklamalar otel ve tiketime dayali
hisselerin deder kaybetmesine neden oldu. Marriott International'in hisseleri ylizde 6.3
dustd. Endeksler tuketici harcamalarini gosteren veri ve telekom hisselerinin glcu
sayesinde dunki seansin blyudk bolimini artida gecirmisti. Aralarinda AT&T ve
Verizon Communications'in da bulundugu baz sirketlerin tavsiyelerinin ylkseltiimesinin
ardindan S&P telekom endeksi yuzde 1.4 yukseldi. EBay'in hisseleri e-ticaret hizmet
saglayicisi GSI Commerce'i satin alma planlarini agiklamasinin ardindan yltzde 4.3
deger kaybederken, Amazon.com da yuzde 1'e yakin deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 Endeksi : 64.261 kapanis

Endeksin daha 6nce tam dort kez dénmis
oldudu, algalan kanal Ust bandi ile 200-
gunlik (agirhkh) HO’sinin gegtigi, 64.500-
65.000 araligini, bu hafta boyunca “kritik”
direng bélgesi olarak izliyoruz. Ote yandan,
200-glnlik (basit) HO’si ile 50-gUnlik
HO’sinin  yanina 22-ginlik HO’sinin da
komsu gelmesiyle birlikte ©6nemi artan
63.150-63.350 arahgini ise “kritik” destek
bdlgesi olarak izliyoruz. Bu c¢ergevede takip
ettigimiz endeksin, orta vadeli yénunu
belirleyecek olanin ise s6z konusu destek
veya direng bolgelerinden  hangisinin
kirlacagr olduguna inaniyoruz. Endeksin
“kritik” destek bdlgesinin altinda olacak bir
kapanigi “ayr’larin, “kritik” diren¢ bdlgesinin
Uzerinde olacak bir kapanigi ise “boga’larin
daha gugcli olduguna isaret edecegdi igin
dikkatle takip edilmesi gerekiyor. Direngler
65.000 — 66.200 // Destekler: 63.350-63.150

IMKB 30 Endeksi : 78.465 kapanig

IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
gecerli. Direng olarak 79.400 ve 80.600

seviyelerini; destek olarak ise 77.600 ve
77.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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