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Piyasa Beklentisi

07 Mart Pazartesi

TUPRS 4G10 Sonuglari Bono ve hisse senedi piyasalarinda farkl fiyatlamalar

08 Mart Sah IMKB-100 endeksinin %1.4 yulkselis kaydettigi Cuma glininde doéviz ve
EKGYO Genel Kurulu bono piyasasinda nispeten daha koétimser bir fiyatlama vardi. Bono
_?'FL"'SAfng‘y?i@r;?nqi“@gg;k piyasasinda gdsterge bononun kapanisi dnceki glinin 7 baz puan Uzerinde
MB Beklenti Anketi () %9.0 seviyesinden olurken, dolar kurunun da paritedeki ylkselise ragmen
T e 1.60 seviyesinin yeniden iizerine gikmasi dikkat cekiciydi. Global borsalarda
09 Mart Garsamba ise ABD’de beklentilere yakin gelen tarim-disi istihdam verisinin ardindan
Uluslararas|§Bak|EKonf, istanbul haftanin son giiniinde zayif bir seyir izlendi. Haftalik bazda ise yurt diginda
Almanya Sanayi Uretimi, Ocak onde gelen borsalar deger kazanirken, IMKB-100 endeksi %0.4 deger
10 Mart Persembe kaybetti. Bunda 6zellikle Sali giini bankacilik endeksinin %6.0’y1 asan
RK'nin Bankalara lligkin Karari oranda dusmesiyle %4.2 deger kaybeden endeksin, haftanin geri kalan
ﬁgﬁg‘gﬁ%"ﬁ;ﬁ“&g;” giinlerinde bu kaybini telafi edememesi etkili oldu. Bugiine baktigimizda ise
ABD Issizlik Basvurular petrol fiyatlarinin yeniden 117.24 seviyesine yikselmesi nedeniyle ABD
ABD Dis Ticaret Dengesi vadelilerinde ortalama %0.35 oraninda de@er kayiplari oldugunu ve Asya
11 Mart Cuma piyasalarinda da Cin hari¢ %1.2 ve Uzerinde dususler oldugunu goériyoruz.
Gin gUFE Vﬁ UtF.E,. Suga: Bu durum Avrupa borsalarinin da gune saticili baslayacagina isaret ediyor.
o e Ao bt gerde ise Cuma giinii 1.6005 kapanan Dolar kuru gine 1.6034'den
TR Odemeler Dengesi basliyor. Gésterge bono faizinde bugiin tezgah Ustlinde ortalama %9.04-
ﬁ'é"S%i?aTkLe’Ei%‘;ﬁfar, Subat 9.07 bandindan gegen islemler, Cuma kapanisi olan %8.99 seviyesinin
ABD Michigan Tiik.Giiv.End. Uzerinde bir agilisa isaret ediyor. Veri akisinin yogun olmadigi buginde,

14 Mart Pazartesi IMKB-100 endeksinin saticili bir seyir izleyecegdini tahmin ediyoruz.

Euro Bélgesi Sanayi Uretimi

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

¢ Petrol fiyatlar Libya'daki gerginligin artmasiyla arz sikintisi yasanacagina
dair endigelerle son 2.5 yilin en ylksek seviyesine ulasti. Brent petrolinin
varil fiyati 117 dolarin tGzerinde islem goriyor. Altin yikselen petrol fiyatlari
ve Libya konusunda artan endiselerle rekora yakin seviyeye ulasirken,
glmus de son 30 yilin zirvesini gordu.
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28.5ub O1.Mar O2Mar 03Mar O4Mar » Kaddafi'ye bagh gugler tanklarla ates agtigi Misrata ve Bin Cevad kentlerini
isyancilardan geri aldi (Sabah).
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e Merkez Bankasi Baskani Durmus Yilmaz, sicak paraya karsi alinan

tedbirler sonunda Turkiye'yi terk etmis olan 10 milyar dolarin bir kisminin

Hi k Ded. (% Hacim (TL geri dé_ndugijn'u, ama ta_m olarak ne kade_lrlnln geri déndagundn Mart sonu
Al\j::JR Tg;'s e;; 1 (50} a:g (786) veya Nisan basinda belli olacagini séyledi (Sabah).
. 2 /0 3

CBSBO | 0.68 11.5% 238,792
MAKTK | 4.39 10.9%| 3,393,521
IHLAS 1.72 10.3%]| 146,716,194
SAHOL | 7.08 9.9%| 175,249,227

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)

e Rekabet Kurumu Baskani Nurettin Kaldirimci: Ekonominin arka sokaklari
arastirilacak (Haber TUrk).

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Hedefimiz enflasyonu tek hanede tutmak
(Dlnya).

EPLAS 0.67 -9.5% 4,219 " . - . .

BJKAS 102 4.2%| 28,330,557 Bugiin Piyasalarin Izleyecegi Gelismeler
TRNSK 1.52 -3.8%| 2,040,233 e TUPRS 4C10 Sonuglari

AVGYO | 1.63 -3.6%| 2,254,030 ¢ 14:00 ECB Baskani Trichet Konusuyor
TEKFK | 2.51 -3.5%| 2,956,249 ¢ 16:15 FOMC Uyesi Fischer Konuguyor

¢ 22:00 ABD Tliketici Kredileri Degisimi, Ocak

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 61,113 1.2% -0.3% -8.6% 18.8% -7.4%
IMKB-SINAI 51,212 0.3% 0.0% 1.9% 26.6% -2.5%
IMKB-MALI 90,087 1.8% -0.4% -12.9% 16.7% -9.6%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.1 3.35 1.92 1.83 1.38 0.00
MSCI EM 1,127 1.3% 1.8% -2.1% 16.7% -2.1%
MSCI EMEA 397 0.2% 1.4% 1.4% 1.4% 21.8%
MSCI EUROPE 571 0.2% 1.8% 7.9% 7.9% 24.2%
MSCI TURKEY 545 0.9% -1.0% -12.9% -12.9% 12.0%
USD/YTL* 1.5919 -0.8% -0.1% 8% 3.5% 0.0%
EURO/YTL* 2.2241 0.1% 1.0% 14% 5.8% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 0.00% 6.18% 100.00%
Spread 0 263 -263
Benchmark Tahvil 8.99% 8.86% 1.47%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

USD/JPY

62.60 1 82.44

82.40 4

82.20 4 82.41

82.00 4 81.86

81.80 4
81.80 81.86

81.60 -

81.40

28.8ub01.Mar02.Mar03.Mar04.Mar

Brent Petrol

117.00 -
116.00
115.00
114.00
113.00 A
112.00
111.00 4
110.00

109.00 T T T T 1
28.Sub 01.Mar 02.Mar 03.Mar 04.Mar

111.72

Aktif Bono FAIz

9.05 1
9.00
8.95 |
8.90 A
8.85 1
8.80 A
8.75 A
8.70 1
8.65

28.Sub 01.Mar 02.Mar 03.Mar 04.Mar

*MB doviz alis kuru
**30-villik ABD tahvili ile 30-villik Tlrkive Eurobond'u arasindaki fark

Sirket Haberleri

o Giibre Fabrikalari, Mazidagi Fosfat Tesisleri'nin isletimesi ve fosfat Uretimine
yonelik isletme faaliyetlerinin yurGtilebilmesi amaciyla gercgeklestirilecek olan
Ozellestirme ihalesine teklif verdidini agikladi. Mazidagi tesisleri dnemli miktarda
rezerve sahip olmasina ragmen yaklasik 17 yildir atil durumda bulunuyor. Glibre
Fabrikalari, gubre Uretimindeki temel ¢ hammaddeden biri olan fosfat igin zengin
kaynaklara sahip Kuzey Afrika Ullkerinde de satin alma firsatlariyla ilgilendigini
belirtmisti.

is Bankasi 2010 yili karindan toplam 691 mn TL kar dagitma karari aldi, bu net karin

%23’tne denk geliyor. Buna gdre C grubu hisseler i¢in hisse basina 0.15TL, B grubu

hisseler igin hisse basina 0.17TL ve A grubu hisseler igin hisse basina 0.28TL brut

temettl dagitilacak. C grubu hisseler icin temettl verimi %3.1’e denk geliyor. Dagitim
tarihi 31 Mart'taki Genel Kurul’da belirlenecek.

e Coca-Cola igecek A.S. (CCI), her biri 1 Kr nominal degerli 2 adet hisseyi temsil
eden ve 26 Eylil 2008 tarihinden beri Londra Borsasi'nda islem gérmekte olan Global
Depo Sertifikalar’'nin (GDR), UK Listing Authority tarafindan kotasyondan ¢ikariimasi
igin bagvuruda bulundu. CCI, son yillardaki sinirli islem hacmi nedeniyle basvuruda
bulundugunu belirtirken, son kotasyon ve islem giinid 1 Nisan olarak agiklandi.

Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasr’’'nin Subat ayi fiyat gelismeleri raporuna goére, cekirdek
enflasyonun yillik artis oranindaki yiikselisin bir siire daha devam etmesi
bekleniyor. Rapora gore, liranin deger kaybetmesi ve yiikselen ithalat fiyatlari,
dayanikh mal grubu U(zerindeki baskisini sirdiriyor. Merkez Bankasi ayrica,
yukselen petrol fiyatlari ve liranin zayiflamasinin, Subat ayi rakamlarina tam olarak
yansitilmadigi uyarisini da verildi. Diger taraftan bugday ithalatina yapilan gimrik
vergisinin Mayis ayina kadar kaldiriimis olmasi islenmis gida fiyatlarindaki artigi
kisitlanmasinin beklendigi belirtilirken, yillik enflasyonun yatay seyrettigi eklendi. UFE
tarafinda ise, ylkselen emtia fiyatlari ve zayiflayan liranin nedeniyle, tim sektdrler
Uzerindeki baskinin devam ettigi belirtildi. Merkez Bankasi’'nin enflasyonel risklere
yogunlasmasi ve daha etkili bir para politikasinin gelistiriimesi agisindan, son raporu
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ancak, Banka’nin yukselen enerji fiyatlari gibi dis
kaynakli soklara karg! tepkisiz kalan ve yatirimcilari tatmin etmeyen deneyimsel para

politikasi yaklasimin, gerceklesme ihtimali yuksek olan ikincil gsoklara karsi bir an dnce degistiriimesi gerektigini

disunuyoruz.
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. [ Giin Deg. | Destek| Direng| Agirlik

ANACM 2.99 2.97 0.67% 2.74 3.16 | 14.29%
DOAS 5.16 5.22 -1.15% 5.00 5.50 | 14.29%
EKGYO 2.62 2.58 1.55% 2.44 2.72 114.29%

HALKB 11.30 11.20 0.89% 10.40 | 11.70 | 14.29%
KOZAL 19.65 18.85 4.24% 18.60 | 20.20 | 14.29%
TOASO 8.34 7.88 5.84% 7.70 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.74 3.69 1.36% 3.56 3.90 | 14.29%

*Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir.  Yatinm  kararlari bu  perspektife  gére
degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12169.9 -0.72 12258.2] -0.46 0.64 15.18
Nasdaq 2360.0 -0.50 2371.8 0.38 0.93 24.96
S&P 500 1321.2 -0.74 1331.0 -0.46 0.78 16.02
Avrupa

Almanya - Dax 7178.9 -0.65 7226.0] -1.28 -0.52 22.14
ingiltere - FTSE 5990.4 -0.24 6005.1 -0.06 -0.12 6.98
Fransa - CAC 40 4020.2 -1.00 4060.8f -2.19 -0.67 2.81
Asya

Japonya - Nikkei 10505.0 -1.76 10693.7] -1.12 -0.37 1.31
Cin - Sanghay 2992.5 1.71 2942.3 3.01 6.92 -1.27
G. Kore - Kospi 1980.3 -1.22 2004.7 2.11 -4.43 21.15
Hindistan - Sensex 18119.6 -1.98 18486.5 1.66 0.62 6.62
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 68012.1 -0.20 68145.5 0.93 4.20 -1.21
Arjantin - Merval 3467.7 -0.21 3475.0 0.35 -4.50 50.85
Meksika - Mexbol 36900.8 -0.21 3475.0 0.35 -4.50 50.85
Pariteler

EUR/USD 1.398 -0.08 1.399 1.24 2.87 2.59
USD/JPY 82.25 -0.08 82.32 0.56 0.09 -8.92
Doviz

Dolar Kuru 1.604 0.22 1.601 0.34 1.19 4.33
Euro Kuru 2.242 0.23 2.237 1.62 4.10 7.03
Doviz Sepeti 1.918 0.03 1.917 0.66 2.51 5.50
Emtialar

Altin 1438.3 0.68 1428.6 2.06 6.58 26.90
Brent Petrol 117.29 1.02 116.11 4.98 17.34| 46.34
Bakir 448.6 0.01 448.6] -0.10 -2.26 31.00

Global Piyasalar

ABD borsalari Cuma gund gegen haftaki kazanimlarin biylk bélimuni kaybederek
dastd. Jeopolitik sorunlarin artacagi kaygilari ve yuksek petrol fiyatlarinin gelecek
haftalardaki yukseligleri tehdit etmesi, haftanin son glnindeki disltste etkili oldu.
Asya borsalari, Ortadogu'ya iliskin endiseler ve yukselen petrol fiyatlariyla bugtin dustu.
Endiseler, Cuma gunu beklenenden daha gugli agiklanan istihdam verisini de gdlgede
birakti. ABD'de igsizlik orani Subat'ta iki yila yakin suredir ilk kez ylizde 9'un altina
distd. Ancak yatirrmcilarin Libya'daki ¢atismalar ve boélge genelindeki huzursuzluga
odaklandiklar gdzlendi. Wall Street'in korku gdstergesi volatilite endeksi VIX ylzde 2.7
yukseldi. Bank of America Merrill Lynch'in, ilk ceyrekteki karhhklarin yikselen petrol
fiyatlari ve musteri aktivitesinde disusten etkilenebilece@ini aciklamasinin ardindan
banka hisseleri deger kaybetti. Citigroup ve Goldman Sachs'in hisseleri sirasiyla yizde
3 ve yuzde 2.1 deger kaybetti. KBW banka endeksi yuzde 1.5 dustd. Gegen haftanin
timuinde Dow endeksi ylizde 0.3, S&P 500 ile Nasdaq da ylzde 0.1 ylkselis kaydetti.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 ENDEKSI : 61.112 kapanis
Gegtigimiz hafta Pazartesi gininU yatay
geciren endeks, Sali gunu ise 6zellikle
bankacilik sektérinde %6.0’y1 asan
disugsle, 61.809'dan 58.684’e
gerileyerek  %4.2 oraninda deger
kaybetti. Endeksin haftanin geri kalan
glnlerinde bu kaybini telafi etme gabasi
ise yeterli olamadi ve haftallk bazda
kapanigi bir o6nceki haftanin altinda
kaldi. Endeksin bu haftaki seyrinin bu
bakimdan énem kazandigi goriliyor. Bu
cercevede de Ozellkle 10 Mart
Carsamba gunu Rekabet Kurumu’ndan
gelecek olan bankalarla ilgili kararin
yakindan izlenmesi gerekiyor. Kararin
beklentilerden daha olumlu ¢ikmasi ve
bunun bir kar satisi olarak
kullaniilmamasi halinde endeksin, haftayi
bir 6nceki haftanin (zerinde kapatma
sansi dogabilir. Bu durumda

endeksin 58.000’den baglayan tepki yikseliginin, 62.000-62.500 seviyelerine dogru devami s6z konusu
olabilir. Ancak gegtigimiz hafta, endeksin 58.000’den baslayan ve 61.500’lere kadar devam eden ylikselisinde
60.000’den 61.500’e kadar olan ikinci ayaginda basta SAHOL ve GARAN gibi piyasa degeri yiksek birkag
hissedeki deger artislarinin rol oynadigini goriiyoruz. Bu nedenle de endeksin yakin direnci konumunda olan
61.500 seviyelerinde kar satislarinin gelme olasiligini yiiksek goriyoruz. Direngler : 62.000 — 62.300.

Destekler: 59.200 - 58.800.

== TR T

t

S

'r;itj'] 1”%!,1
.

uI ‘ _.___”b__“_‘ Y
I] gtk i
: 5]

iMKB 30 ENDEKSI : 74.328 kapanis
IMKB-100 endeksindeki gérinim aynen
gecerli. Direng olarak 74.850 ve 75.550
seviyelerini; destek olarak ise 73.750 ve
73.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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