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TiM ihracat verileri
ISO Ucretli gegim endeksi, Ocak

Cin imalat sanayi PMI endeksi, Ocak
Almanya Imalat sanayi PMI endeksi,
Almanya igsizlik orani, Ocak

Euro bélgesi issizlik orani, Aralik
ABD ingaat harcamalari, Aralik

ABD ISM imalat endeksi, Ocak

2 Subat Garsamba

Hazine itfasi 11.6myr TL

Euro bélgesi UFE, Aralik

ABD ADP 6zel sektor istihdam raporu

3 Subat Persembe

TUFE ve UFE, Ocak

Euro bolgesi hizmet sektori PMI endeksi
Euro bdlgesi perakende satiglar, Aralik
Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
Trichet konusuyor

ABD haftalik issizlik bagvurular

ABD Tarim disi verimlilik, 4G

ABD fabrika siparisleri, Aralik

Bernanke konuguyor TSi 19:30

4 Subat Cuma
TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu, Ocak
ABD Tarimdisi istihdam

8 Subat Pazartesi

TTKOM, 4C10 sonuglar

Sanayi Uretimi, Aralik

Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmesi, Ocak
MB 1. Beklenti Anketi, Subat

Hazine ihalesi 644 giin sabit kuponlu, 7 yil vadeli FRN

Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler 3.hafta
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Em— MK B-100 Hadm —&— IMKB-100 Kapanig
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)
LKMNHY 4.71 14.0% 65,582,760
BUMYO 1.62 13.3% 2,425,682
DESPC 7.70 11.3% 8,076,481
AVGYO 2.01 11.0% 3,228,926
EGCYH 117 10.4% 1,413,455
En Gok Diigsen Hisseler
Hisse Kapanis | Degisim (%) [ Hacim (TL)
HATEKY 10.5 -8.7% 3,692,564
TKSYO 1.1 -7.5% 14,090
BERDN 0.56 -3.4% 16,483
AFMAS 18.35 -2.4% 1,959,952
BURCE 127 -2.3% 384,363

02/02/2011

Piyasa Beklentisi

Kisa vadeli kuvvetli diren¢g seviyelerine gelindi

Son iki gin icerisinde hisse senedi piyasalarinda oldukga gigli bir tepki
g6zlendi. Bunda dolar kurunda 1.62 TL seviyelerinden gelen satiglar,
gosterge faizde 8.30% seviyelerinden gelen alimlar ve global
piyasalarda olusan iyimserlik etkili oldu. Hazinenin dinku gdsterge bono
ihalesinde faiz orani beklentilerin altinda gergeklesti. Bu durum faiz
oranlarindaki son dénemde vyasanan dalgalanmanin Animuizdeki
gunlerde daha istikrarli bir seyir izleyebilece@i beklentisini guglendirdi.
Bu beklenti dogrultusunda da 0Ozellikle banka hisselerinde alimlar
kuvvetlendi. Kisa vadeli guglu direng noktalarina kadar gelen endeksin
bugiln icin giiclndn test edilecegini distintyoruz. Agilisini son iki ginki
yukselisinin devami niteliginde olmasini bekledigimiz endeksin bugun
gun sonunda bu direnglerinin Gzerinde kalmasi halinde tepki yikselisinin
devam etmesi mimkin gértniyor.

Piyasalari Etkileyen Gelismeler

e Hazine diin gergeklestirdigi 2 ihale ile rekabetgi teklifler dahil toplam
8,42 milyar lira borglandi. 7 Kasim 2011 itfa tarihli gosterde kagit
%8,10 faizle, %8,13 beklentisinin altinda gerceklesirken, toplam
borglanma seviyesi ise 5,48 milyar lira oldu. 27 Ocak 2016 itfa tarihli
sabit kuponlu tahvil ise 9,47% faiz beklentisinin biraz daha lzerinde
%9,49 ile alici bulurken, kabul edilen tutar ise 2,94 milyar lira olarak
kaydedildi.

e Istanbul Ticaret Odasi verilerine gére Ocak ayinda Ucretliler
Gecinme Endeksi, son 2 aylik distisinu devam ettirerek, bir 6nceki
aya gore %1 azaldi. Yillik olarak incelendiginde endeks %4.86’lik
hafif bir yikselis gésterdi. Detaylara bakildiginda ise, gida fiyatlari bir
Onceki aya gore %0.19’luk hafif bir artis kaydederken, hazir giyim
sektoérine yapilan harcamalar %24,6 oraninda daraldi.

e Tirkiye ihracatgilar Meclisi’nin agikladigi verilere gére yilin ilk ayinda
ihracat bir dnceki yila gére %22,67 artarak 9,66 milyar dolara
yukseldi. 12 aylik toplam rakam ise %13,39 ylkselerek 115,8 milyar
dolar seviyesine ulagtl. Otomotiv sektdrl ihracat seviyesi bakimindan
ilk sirayi alirken, hazir giyim ve kimyevi maddeler sektorleri ise ikinci
ve Uglncu sirada takip etti.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e Hazine itfasi 11.6myr TL
e Euro bolgesi UFE, Aralik
e 14:30 ABD ADP 6zel sektér istihdam raporu, Ocak (bekl.150K)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

USD/TL _ Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
IMKB-100 64,823 2.4% 2.4% -6.2% 16.7% -1.8%
161 4 IMKB-SINAI 53,228 1.9% 1.9% 6.0% 28.6% 1.4%
1604 IMKB-MALI 96,343 2.7% 2.7% -10.6% 15.8% -3.3%
ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 2.9 2.95 1.95 1.72 1.34
1.891 MSCI EM 1,131 1.0% 1.0% 5.1% 21.0% -1.8%
1.58 4 MSCI EMEA 383 2.4% 2.4% 8.4% 19.0% -2.3%
157 MSCI EUROPE 557 3.1% 3.1% 14.1% 17.6% 5.2%
’ MSCI TURKEY 585 3.9% 3.9% -9.2% 6.7% -6.3%
1% USD/YTL* 1.5814 1.1% 1.1% 11% 6.6%
1.55 EURO/YTL* 2.1729 -0.5% -0.5% 10% 5.4%
26.0ca 27.0ca 28.0ca 31.0ca 01.Sub 02.Sub Kapan|§ 6nceki K. Deg
Eurobond-30 5.94% 6.13% -3.00%
Spread 251 274 -23
Benchmark Tahvil 8.16% 8.23% -0.85%
O/N 6.25% 6.25% 0.00

€/USD

1.38 1 e Sirket ve Sektor Haberleri

1.37 4
1.37 4
1.37 4

¢ GARAN : Garanti Bankasinin muhtemel ortagi BBVA 2010 yil
bilangosunda 4.61 milyar EUR kar acikladi (beklenti 4.58 milyar EUR).

1.37 4
1.37 4

1.36 4
136 1 e ISCTR: Suriye'den yapilan resmi bir aciklamada, is Bankasi'na bu tilkede
e 26.0ca 27.0ca 28.0ca 31.0ca 01.Sub 02.Sub temsilcilik acma izni Verlldlgl belirtildi.
e DYHOL’den KAP’a yapilan agiklamada medya varliklarinin satigi
konusunda herhangi bir gelisme olmadigini bildirdi.
USD/Yen
83.00 - e ANSGR’nin 2010 yili prim uretimi yillik bazda %14 yukselerek 1.420mn
oo TL olarak gercgeklesti. Beklentiler dahilinde gelen rakam %12 olarak
. tahmin ettigimiz sektor buyumesinin Uzerindedir.
82.00 4
iy o AKGRT’nin 2010 yili prim tiretimi yillik bazda %4 yiikselerek 886mn TL
oo e olarak gergeklesti. AKGRT'nin son geyrekte prim Uretiminde bir artis
B0 e oldugunu gozlemekle birlikte, yili sektdr ortalamasinin altinda
kapatmasini bekliyoruz.
Petrol
10000 99.46
.00 4 TS g Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz
98.00 o
97.00 o o647
Hisse Giinliik
%6001 Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirhk
jz TRKCM 3.36 3.70 3.24 0.6% 08.12.2009 | 12.50%
@00 AKSEN 5.18 5.26 4.98 3.6% 01.09.2010 12.50%
27.0ca 8.0ca 31.0ca 0.5 025ub AKENR 3.24 3.34 3.04 4.2% 14.08.2009 12.50%
HALKB 13.05 13.30 11.80 3.2% 14.08.2009 12.50%
ASYAB 2.87 3.00 2.70 2.5% 26.04.2010 12.50%
TAVHL 7.40 7.64 7.00 -2.1% 18.10.2009 12.50%
TATKS 3.89 4.02 3.74 0.5% 14.08.2009 12.50%
ASELS 8.02 8.28 7.50 1.0% 11.10.2010 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 12,040 1.25
Nasdag Combined Comp Ind. 2,751 1.89
S&P 500 Index 1,308 1.67
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,958 1.62
DAX Performance Index (Almanya) 7,184 1.51
CAC 40 Index (Fransa) 4,073 1.68
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,909 1.81
Nikei 225 (Tokyo) 10,455 1.76
China Shanghai Comp(GECIKMELI) 2,799 0.3
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 67,847 1.91
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,635 1.17
Emtia- Parite

EURUSD 1.38 0.1
USDJPY 81.49 0.12
SUSD 1.59 -1
SEURO 2.19 -0.5
GOLD 1340.10 0.42
BRENT 102 0.03

ABD borsalari diin agiklanan gigli sirket bilangolari ve imalat PMI verisinin ardindan yUkseldi.
Dow Jones sanayi endeksi ve S&P 500 Haziran 2008'den bu yana goérilen en ylksek seviyeden
kapandi. Asya borsalari ABD'de diin agiklanan gui¢li ekonomik veri ve sirket bilangolarinin,
ardindan yulkseldi, dolar deger kaybetti. Ekonomik aktivitenin géstergesi kabul edilen nakliyat
sirketi UPS'in acikladigi gicli son geyrek sonuglari ile fabrikalardaki aktivitenin iyilestigini
gOsteren imalat PMI verisi, yatirnmcilardaki, toparlanmanin etki alaninin genigledigi
g6risitni iyice destekledi.

Piyasada artan given, Misir'daki gerginligin yayilma gdsterecegi korkusunun
azalmasiyla yeni alimlari beraberinde getirdi. Dow endeksi, Haziran 2008'den beri ilk kez
psikolojik sinir kabul edilen 12,000 puanin (zerinden kapandi. ilag sirketi Pfizer'in hisseleri glgcli
4C sonuglarinin ardindan ylizde 5.5 deger kazandi. UPS hisselerindeki deger artisi da ylzde 4.1
oldu.(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

sos  Slaei

IMKB 100 ENDEKSI

Endeks, son iki gun icerisinde
gordigu en disuk ile en ylksek
seviyeler arasinda yaklasik
%4.8’e karsilik gelen 3.000
puanlik bir degisim gdsterdi.
Grafikte s6z konusu degisimin
62.000 seviyesinden gecen alt
yukselen trend destegi ile
65.000 seviyesinden gecen Ust
yukselen trend direnci arasinda
kaldigr  goruluyor.  Endeksin
65.000 - 65.250 araligindaki
direnclerinin  nispeten  guglu
oldugunu  dusundyoruz. Bu
bakimdan endeksin bugln igin
son iki gunlik hizli ylkselisini
sindirmesini  bekliyoruz. Diger

yandan endeksin bugin icin kapanisini 65.250 seviyesinin Uzerinde gerceklestirmesi halinde
yukselisinin 66.200 direncine kadar devam etmesi beklenebilir.

Destekler
Direncler

: 64.000-63.200-60.800
: 65.250-65.600-66.200

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen
gegcerli. 80.500 ve 81.500 direng
noktalari. 78.000 ve 77.000 ise
destek noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve batunligu konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim &ézen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1si§ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bagsekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



