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TiM ihracat verileri

iSO Ucretli gegim endeksi, Ocak

Hazine ihalesi 644 giin sabit kuponlu, 7 yil vadeli FRN
Cin imalat sanayi PMI endeksi, Ocak

Almanya Imalat sanayi PMI endeksi,

Almanya igsizlik orani, Ocak

Euro bélgesi issizlik orani, Aralik

ABD ingaat harcamalari, Aralik

ABD ISM imalat endeksi, Ocak

2 Subat Garsamba

Hazine itfasi 11.6myr TL

Euro bélgesi UFE, Aralik

ABD ADP 6zel sektor istihdam raporu,

3 Subat Persembe
Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler 3.hafta
TUFE ve UFE, Ocak

4 Subat Cuma
TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu, Ocak
ABD Tarimdisi istihdam

Euro bolgesi hizmet sektori PMI endeksi
Euro bdlgesi perakende satiglar, Aralik
Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
Trichet konusuyor
ABD haftalik issizlik bagvurular
ABD Tarim disi verimlilik, 4G
ABD fabrika siparigleri, Aralik
Bernanke konusuyor
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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)
MAALT 21.95 10.9% 28,006,116
HATEKY 11.50 9.0% 4,289,356
YYGYO 2.23 8.3% 17,436,596
MTEKS 2.78 6.9% 2,434,300
AFMAS 18.80 5.6% 2,789,216
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis | Degisim (%) [ Hacim (TL)
BJKAS 121 -10.4% 100,708,269
ISBTR 1750 -6.9% 80,500
TKFEN 6.66 -5.7% 20,425,556
KCHOL 6.54 4. 7% 48,872,941
ARSAN 1.94 -4.4% 3,417,682
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Piyasa Beklentisi

Kritik destekten gelen tepki

Gosterge faizin yukselisinin ardindan din baslattigi gevseme, déviz
cephesindeki gerilemeyle birlesince hisse senedi piyasalarinda 62000
seviyesindeki trend desteginden tepki olustu. Diin gelen bu tepkilerin
bugln igin devamini bekliyoruz. Sabah saatlerinde bankalararasi
piyasada dolar kotasyonlarinda hafif bir gevseme ve goésterge faizde
dinku gevsek seyrin surdiguni gozliyoruz. Bu endeks igin avantajli bir
durum. Tepkinin kalici ve gigli olmasi i¢in kur ve faiz cephesindeki
gevsemelerin devami gerekli. Buglnki iki hazine ihalesi ardindan faiz
tarafindan yasanabilecek gevsemeler endeksi yukari itebilir.

Piyasalari Etkileyen Gelismeler

e Hazine din gercgeklestirdigi 2 ihale ile piyasadan 4,1 milyar lira
borglandi ve 11,6 milyar liralik haftalik piyasa itfasinin sadece
%35,3’Un0 karsiladi. 29 Ocak 2014 itfa tarihli 3 yillik sabit kuponlu
kagit %9 olan faiz beklentisinin Gzerinde, %9,14 ile talep gorirken,
24 Ocak 2018 itfa tarihli 7 yillik degisken faizli devlet tahvili ise
beklentilerden daha lzerinde 3,76%’lik dénem faizi ile alici buldu.
Yarin gergeklesecek olan ve goésterge tahvilininde yeniden ihracini
kapsayan cifte ihalenin éncesinde; diin gerceklesen sonuglari umut
kirici  olarak degerlendiriyoruz. Merkez Bankasi’'nin belirsizlik
faktorind onemli bir politika araci olarak kullanmasi ve global
piyasalardaki risk istahinin zayiflamasiyla, bono piyasalarindaki
olumsuz hava ve faiz oranlarinin yuksek seyiri devam ediyor.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

TiM ihracat verileri

iSO Ucretli gegim endeksi, Ocak

Hazine ihalesi 644 gin sabit kuponlu, 7 yil vadeli FRN
Cin Imalat sanayi PMI endeksi, Ocak

10:53, Almanya imalat sanayi PMI endeksi,

11:00, Almanya issizlik orani, Ocak

12:00, Euro bélgesi igsizlik orani, Aralik

17:00, ABD ingaat harcamalari, Aralik

17:00, ABD ISM imalat endeksi, Ocak
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TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USDITL IMKB-100 63,278 0.1% -4.1% -8.0% 15.8% -4.1%
1.62 9 IMKB-SINAI 52,247 -1.1% -0.5% 3.5% 27.9% -0.5%
1614 IMKB-MALI 93,842 0.8% -5.8% -12.1% 14.9% -5.8%
160 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 29 2.81 1.91 1.72 1.34
1.59 4 MSCI EM 1,119 -0.6% -2.8% 1.2% 19.9% -2.8%
1.58 4 MSCI EMEA 374 -0.5% -4.6% 1.7% 16.1% -4.6%
1.57 4 MSCI EUROPE 540 -0.2% 2.0% 5.6% 14.7% 2.0%
1.56 1 MSCI TURKEY 563 0.5% -9.9% -21.3% 4.3% -9.9%
1.55 4 USD/YTL* 1.5991 1.0% 4.0% 12% 7.8%
1.54 EURO/YTL* 2.1842 0.6% 6.3% 11% 5.4%
25.0ca 26.0ca 27.0ca 28.0ca 31.0ca 01.Sub Closin P . Ch
g revious ange
Eurobond-30 6.13% 6.96% -12.00%
Spread 274 287 -13
Benchmark Tahvil 8.23% 8.19% 0.49%
O/N 6.25% 6.25% 0.00
€/USD
137 e Sirket ve Sektor Haberleri
1.37 4
1.37 4
137 1 1870 1370 e EKGYO’nun diin piyasalar kapandiktan sonra KAP’a génderilen 31.12.2010 tarihli NAD’ne gére
il 7356 birim pay degeri 2.32 TL olarak agiklandi. Buna gore din itibariyla %5.58 oraninda yiikselerek
1i 2.58 TL'den kapanan EKGYO’nun NAD’ne goére primi %11.2 oldu.
1.36 4
P ¢ TKFEN Katar'da 75 mn USD degerinde bir ihale kazandigini agikladi. Anlagsma 10 ay igerisinde
1.36 9km yol yapini igeriyor. Bu anlagsma ile TKFEN'in birikmis isler toplami 1.487 mn USD’ye ulasti.
25.0ca 26.0ca 27.0ca 28.0ca 31.0ca 01.5ub Haberin olumlu olmasina ragmen projenin kigiikolmasi nedeniyle hisse fiyati Gizerinde énemli
bir etkisi olmaisni beklemiyoruz.
e  SAHOL %91 oraninda istiraki olan Kordsa Global ve %49 oraninda istiraki olan Temsa’nin
Misirdaki Uretim faaliyetletlerini devam eden gosteriler nedeniyle bir hafta sire ile durdugunu
USD/Yen acikladi. Her iki sirketin SAHOL’in NAD’sindeki paylarinin toplamda %3.5 gibi kiiglk bir oranda
83.00 - olmasi nedeniyle haberin etkisinin SAHOL hisse fiyati Gzerindeki etkisinin sinirli olmasini
6260 | bekliyoruz.
52001 e Sinpas GYO 2010 yilsonu net aktif deger (NAD) tablosunu agikladi. Bu agiklamaya gore sirketin
82409 NAD’I 35 mn TL artarak 1,227 mn TL.ye ulasmis. Gegen NAD ile karsilastirildiginda, sirketin
82.20 1 binalar stogu Bosphorus City ve Bursa Modern projelerinin bazi etaplarinin bitmesiyle énemli
82.00 4 ez oranda artmistir. Fakat bu projelerin satisa hazir hale gelmesiyle projeler portfoyl %26
81.80 gerilemigstir. Bu degisiklikler sonrasinda sirketin toplam gayrimenkul portfoyl 1,458 mn TL
8160 olarak gerceklesmis, NAD ise %3 civarinda artarak 1,227 mn TL'ye ulagsmistir. Sirketin hisse
25.0ca 26.0ca 27.0ca 28.0ca 31.0ca basina NAD'I 2.40 liradan 2.47 liraya yukselmistir. DUnki kapanisina gére NAD’ina gore %13
iskontolu islem géren Sinpas GYO’nun bu sonuglardan olumlu etkilenmesini bekliyoruz.
Petrol
10000 99.46
99.00 - 7.9 ore Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz
98.00 o
96.47
97.00 o
%00 Hisse Giinliik
] Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirhk
jz TRKCM 3.34 3.70 2.70 -4.0% | 08.12.2009 | 12.50%
9@:00 AKSEN 5.00 5.10 4.84 -0.4% 01.09.2010 12.50%
%6.0ca 27.0ca 28.0ca 31.0ca 01.5ub AKENR 3.11 3.22 3.04 -1.9% 14.08.2009 12.50%
HALKB 12.65 13.00 11.80 3.7% 14.08.2009 12.50%
ASYAB 2.80 3.00 2.65 2.2% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.56 7.80 7.00 4.4% 18.10.2009 12.50%
TATKS 3.87 4.02 3.65 -1.8% 14.08.2009 12.50%
ASELS 7.94 8.30 7.40 -1.7% 11.10.2010 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,892 0.58
Nasdag Combined Comp Ind. 2,700 0.49
S&P 500 Index 1,286 0.77
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,863 -0.31
DAX Performance Index (Almanya) 7,077 -0.36
CAC 40 Index (Fransa) 4,006 0.08
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,478 0.13
Nikei 225 (Tokyo) 10,275 0.36
China Shanghai Comp(GECIKMELI) 2,802 0.41
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 66,575 -0.18
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,593 0.28
Emtia- Parite

EURUSD 1.37 0.27
USDJPY 81.85 -0.26
SUSD 1.60 -0.5
SEURO 2.20 0.32
GOLD 1338.00 0.26
BRENT 100 -0.03

ABD borsalari, petrol fiyatlarindaki ylkseligsin Ortadogu'da siyasi riskin aratabilecegini
vurgulmasinsa ragmen, sirketlerin giclt son g¢eyrek sonuglari ve ekonominin guglendigine dair
isaretlerle ylkseldi. Asya borsalari ABD'de diin agiklanan verinin ardindan dogal kaynak hisseleri
dnculiginde yukseldi. Misir'da Cumhurbagkani Yardimcisi Omer Sileyman diin bir agiklama
yaparak Cumhurbagkani HusnU Mubarek'in kendisinden butin siyasi taraflarla diyalog sureci
baglatmasini istedigini, silahli kuvvetler de barig¢i gostericilere ates aciimayacagini belirtmisti.
Bu son haber, borsalarda Cuma gtint goérilen alti aya yakin stirenin en buyuk distsinin
ardindan piyasalari rahatlatti. Yatirirmcilar rahatlamalariyla birlikte ABD'de diin agiklanan

olumlu ekonomik verilere odaklanirken, Exxon Mobil'in beklenenin Uzerinde kar

aciklamasiyla sirketin hisseleri ylizde 2'inin Gzerinde deger kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI

Din itibariyla 62.500
seviyesinden gecgen yikselen
trend destegdinin hemen altina
geriledikten sonra tutunmay:
basaran endeks, gini %0.11
oraninda artida tamamlayarak
grafikte beyaz mum olusturdu.
wol » Henuz net bir formasyon

N g » olusturmaktan uzak olmakla
i =" _: birlikte din olusan beyaz mum

®r= ¢ok glgli olmayan normal bir
W% = alis baskisina isaret ediyor.
= Endeksin bugin agilista etkili

TN NN ~ " olmasi muhtemel 63.800 yatay

2 VANV R 4 Vo [ \|= direncinin Uzerinde kalmayi
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seviyesinden gecen 200-gUnlik

ortalamasinin ikinci adimda guigli bir direng islevi gérmesi beklenebilir.

Destekler: 62.000-61.500-60.800
Direngler: 63.800-64.500-66.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.S.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma BolumU’ne ait olup, dnceden belirtimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu blten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimi (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrat Can Ambarci Arastirma Mudurd zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalar

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subel/irtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



