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Ajanda _ Piyasa Beklentisi
24 Ocak Pazartesi

Merkez Bankasi zorunlu karsiliklar igin karar vermek tizere Faiz sinirlan zor|uy°r

toplaniyor .. . . . .. . . . .. . .
Reel Sektor Giiven Endeksi, Ocak Gosterge bilesik faiz diin 23 baz puanlik sert bir yikselis gerceklestirdi. Faizdeki
Ao g:;:a:;‘;;"mg{;";;,gfgkoCak sert yiikselisin siirmesi durumunda piyasalar {izerinde baski yaratabilir. %7.89
Almanya PMI imalat Endeksi, Ocak 0 i ici 0 i i i i i
B ot B e Bt o Soak gosterge. 'falz icin 'onem.h bir d|_r_eng__ ve bu sgwyeden al!mla.rlr} g_elm§3|
Euro Baigesi Yeni Sanayi Siparigier, Kasim beklenebilir. Parite ise bir ka¢ gindir kiramadidi 1.37 seviyesinin Uzerine
Ko Tenkce Rum liderleri saat 14:00'de toplanyor ¢tkmis durumda. Devami durumunda paritede yukari yiikselis hizlanabilir. Dolar
y:g‘;eanBZﬁ;';f;'Q ?gge;'fsvlo';\ raporu endeksi DXY ise gu¢ kaybetmeye devam ediyor. Bu gelismeler iceride dolar
Almanya Tiketici Given Anketi kurunda bir baski olusmasini saglayabilir. Ancak sonug¢ olarak bugln yine kur
A B 5 ok, Kasm ve faiz hareketlerinin yakindan izlenmesinde fayda var. Endeks 66600
ABD Tiiketici Gliveni, Ocak i i i ~aunli q ini Urdi ili
e oK <ndeksi, Ocak sev!yesmdekl 50-gunlik ortalamgsma dogru hareketini su.rdure.blhr. Bu
26 Ocak Garsamba seviyelerde kar satiglarinin gelmesi muhtemel. Sikilastirma tedbirlerinin devam
BB Yo o e Aralik edecegi beklentisi oimasinin etkisiyle endeksteki toparlanmanin kalici ve uzun
?5355“’.,2‘:@!;:‘;2' soluklu olmasini beklemiyoruz. Kalici bir yikselis i¢in 50-ginlik ortalamanin
Yurtdisi yerlesik Kisilerin miilkiyetinde menkul kiymetler 3.hafta Uzerinde bir kag gunlik kapaniglar gerekli. Bugtn iceride énemli bir haber akisi
PBK Tomant bateer i alep toplama basityor bulunmazken, 6dleden sonra ABD’den gelecek issizlik, dayanikl tiketim ve
ABD Haftalik igsizlik bagvurulan bekleyen ev satiglari verileri takip edilecek.

Almanya TUFE, Ocak

ABD Dayanikl Mal siparigleri, Aralik
ABD Bekleyen Ev Satiglari, Aralik
28 Ocak Cuma

Dis ticaret, Aralik

Hazine g borglanma stratejisi, Subat

ABD GSYiH, 4C = - .
ABD Reuters Michigan Tiiketici Duyarliligi, Ocak Plyasalarl Etklleyen Gell§me|er

e TUIKin agikladigi 2011 yih TUFE ve UFE madde sepeti ve madde
agirliklar giincellemesine gére, TUFE'de ki en énemli degisiklik, ulasim
sektérinin 125 baz puanlik arttirimla %15,15 agirligini almasi oldu.
Yikselen petrol fiyatlari ve zayiflayan liranin esliginde, yapilan bu

IMKB Fiyat ve Hacim degisikligi olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Diger taraftan, istikrarsiz

seyreden gida fiyatlarinin agirhigi 82 baz puanlik azalmasina ragmen;

4000 toplam endeks igerisinde %26,78 ile en fazla paya sahip olan kategori

3,500 olmaya devam etti. UFE tarafinda ise énemli agiriga sahip olan imalat

2,500 sanayisinin agirhdr 227 bazpuan dusuUrilmesine ragmen, endeksin

T500 %70’inden fazlasini teskil etmeye devam ediyor. Diger taraftan ener;ji

Lo fiyatlari ise 137 bazpuanlik artigla %8,73’lUk paya cikartildi. Gergeklestirilen

200ca 210ca 240ca 250ca 260ca hesaplamla yil sonu enflasyon beklentimize bir etki yapmazken, piyasanin

da tepkisinin olmamasini bekliyoruz.

— MKE-100 Hacim —&— IMKB-100 Kapanis

En Cok Yukselenler

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL)
MAALT 19.45 18.2% 14,146,623
MTEKS 2.02 17.4% 8,151,590
IBTYO 1.45 16.8% 1,935,578
TRNSK 1.85 14.2% 29,057,197
MGROS | 37.40 11.6% 68,829,389

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

e 14:30, Yurtdisi yerlesik kisilerin mulkiyetinde menkul kiymetler 3.hafta
En Cok Diisenler e Bizim Toptan Magazalari icin talep toplama basliyor

e 15:30, ABD_Haftahk issizlik bagvurular (beklenti: 409 bin, dnceki: 404 bin)
Hisse Kapanis | Deg.(%) | Hacim (TL) e Almanya TUFE, Ocak (beklenti: -%0.4, beklenti: %1)

. : oo %16 6 0.
voss | 130 | aow | asssm|| | 1530 ABD Dayenkd Ma sberisen Al ekent: it oncekt %0
AVGYO 2.15 -5.7% 1,375,919
EMNIS 6.04 -5.3% 622,850
MIPAZ 2.79 -5.1% 2,228,673
RAYSG 1.87 -5.1% 1,244,764

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
IMKB-100 65,961 1.2% -0.1% -6.8% 21.4% -0.1%
IMKB-SINAI 54,911 0.4% 4.6% 7.0% 36.8% 4.6%
IMKB-MALI 97,534 1.9% -2.1% -11.7% 20.7% -2.1%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.8 2.94 1.85 1.68 1.34
MSCI EM 1,142 0.6% -0.8% 3.3% 21.8% -0.8%
MSCI EMEA 385 0.8% -1.7% 4.8% 21.2% -1.7%
MSCI EUROPE 551 1.5% 4.1% 7.7% 18.9% 4.1%
MSCI TURKEY 595 0.7% -4.7% -16.9% 10.7% -4.7%
USD/YTL* 1.5660 0.7% 1.8% 11% 4.9%
EURO/YTL* 2.1452 1.3% 4.4% 9% 2.0%

Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.93% 5.86% 1.18%
Spread 252 251 1
Benchmark Tahvil 7.82% 7.59% 3.03%
O/N 6.25% 6.25% 0.00

Sirket ve Sektor Haberleri

e Erdemir (EREGL) gikariimis sermayesinin %34.375 oraninda bedelsiz artiriimasi igin
karar aldi. Sermaye, 1.600 milyon TL’den 2.150 milyon TL'ye yukseltilecek.

e Kiler Aligveris bugiin 6.10 TL baz fiyatla IMKB'de islem gérmeye baslayacak.

e Bizim Toptan halka arzinda talep toplama bugun bashyor. Halka arzda fiyat araligi 22.5-

30 TL.

Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Ginliik
Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
TRKCM 3.64 3.70 2.70 1.7% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.04 5.02 4.84 0.0% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.40 4.12 3.20 0.0% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 12.70 16.44 11.30 5.0% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.85 3.07 2.50 2.2% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.60 8.20 5.30 0.8% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.01 4.38 3.20 0.0% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.24 9.00 7.60 0.0% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,985 0.07
Nasdag Combined Comp Ind. 2,740 0.74
S&P 500 Index 1,297 0.42
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,969 0.87
DAX Performance Index (Almanya) 7,127 0.97
CAC 40 Index (Fransa) 4,049 0.73
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,927 0.35
Nikei 225 (Tokyo) 10,479 0.74
China Shanghai Comp 2,750 1.52
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 68,709 -1.03
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,642 1.04
Emtia- Parite

EUR/USD 1.37 -0.06
USD/JPY 82.17 -0.02
USD/TL 1.58 0.64
EURO/TL 2.16 0.7
Altin 1344.50 0.75
Brent Petrol 98 -0.19

ABD borsalari yatirimcilarin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ekonomiye dair yaptigi degerlendirmeyi genel
olarak dikkate almamalariyla teknoloji ve emtia hisseleri 6nculiginde yikseldi. S&P 500 endeksi 29 ayin en
yuksek seviyesinden kapandi. Fed, faiz karariyla birlikte yaptigi agiklamada, ylksek issizligin 600 milyar
dolarlik tahvil alim programini gerekli kilmaya devam ettigine dikkati ¢ekti. Asya borsalari Fed'in tahvil alim
programinin toparlanmayi desteklemesi i¢in ayni sekilde devam ettirilecegini agiklamasinin ardindan buguin
yukseldi, dolar 11 haftanin en disUk seviyesine geriledi. ABD'de diin agiklanan olumlu son geyrek kar
rakamlari borsadaki yukselise katki saglamaya devam etti. Teknoloji sektoriine, satiglari beklentilerin
Uzerinde artan ve hisseleri yizde 6.4 deder kazanan Juniper Networks JNPR.N onciulik ederken, emtia
hisseleri de Allegheny Technologies'ten (ATI.N) destek aldi. Sirketin giiglii satis tahminleri, hissenin ylizde
11.8 deger kazanmasini sagladi. S&P malzeme sektorii endeksi .GSPM yizde 2.1 yikseldi. Gegen yilin
son geyregindeki karinda disis gorilen Boeing'in BA.N hisseleri ylizde 3.1 de@er kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 ENDEKSI

Endeks teknik olarak 64480 seviyesindeki 200
gunlak hareketli ortalamasindan tepki
gerceklestiriyor. 66000 direnci diin ¢alisti ve etkili
oldu. Bu seviyenin Uzerinde 66600 seviyesinde
50 gunluk ortalama direng bulunuyor. Bu
seviyeye kadar vyukselis olabilir. Kalici bir
yukselis icin 66600 seviyesinin Uzerinde bir kag
gunlik kapaniglar gérmemiz gerekiyor.

Destekler: 64480-63800-63500
Direncler: 66000-66500-66800-67200

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen gecerli.
81300, 82300, 82500 direng noktalari.
80000,79200, 78300, 76900 destek noktalari.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butunligdu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirnmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrat Can Ambarci Arastirma Mudurd zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalar

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



