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24 Ocak Pazartesi

Merkez Bankasi zorunlu karsiliklar igin karar vermek tizere Endekste Bekle Gor Politikasi

toplaniyor , . . ™

Reel Sektor Giiven Endeksi, Ocak IMKB'de yatay ve sikigik bir glin beklenebilir. Merkez Bankasi tarafindan alinan
ﬁf‘nﬁ’::gg§:;:a;;;"m2{;";;,§k°;;FOCak 6nlemlerin devaminin gelecegine yonelik beklentilerin agirlikta olmasi, yukari
é{:pggggzg';TA?'ﬁgjngﬁ'egiagcak hareketlerin sinirli kalmasina neden olacaktir. 64480 seviyesindeki 200-gunlik
Euro Bolgesi Yeni Sanayi Siparisieri, Kasim ortalama oldukga kritik bir destek seviyesi ve bu seviyenin altina dismesi
R vt Rum liderler saat 14:00'de toplantyor durumunda satislarin ivmesinde hizlanma bekliyoruz. Endeks 64480 asagida
Merkez Bankasi enflasyon raporu destek olmak Uzere yatay bir stre¢ gecirebilir. Parite 1.37direncini zorluyor ve
Yabanci Ziyaretgi Sayisi, Aralik . . o . . :
Almanya Tilketici Giiven Anketi bu seviyeyi kirmasi durumunda daha yukari hareketler gézlenebilir. Paritenin
A B 5 ok, Kasm hareketi dis piyasalarda olumlu etkiler yaratasada, igeride negatif ayrismamiz
ABD Tiiketici Gliveni, Ocak ili (VU U] i i
A R ook andeksi, Ocak devam edebilir. Bu aksam FED toplantisindan ¢ok buyUk surprizler beklenmiyor.
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= Merkez Bankasi (MB) tarafindan hazirlanan yilin ilk Enflasyon Raporu'nda 2011-12
dénemi igin guncellenen enflasyon tahminleri ve varsayimlarini sunulurken,
Onumuzdeki donemde politika faizi ve munzam karsilik oranlarinin izleyecegi
patikaya ait net bir mesaj veriimedi. Baskan Yilmaz tarafindan diin dizenlenen
basin toplantisinda 2011 TUFE tahminini 0,5 puan artirarak %5,9'a yiikselirken,
2012 igin %5,1 beklentisi degistiriimedi. Tahminlerde kullanilan gida enflasyonu

4500 varsayimi tarimsal gmtialara iliskin artan riskler beraberinde %7°'den %7,5’e

6,463 65288 es027 0002 4,000 cekilirken, manget TUFE rakamini 15 baz puan yukari cekildi. Yine yukari yonli

o revize edilen ve varil basina 85 dolardan 95 dolara yukseltilen petrol fiyati

2,500 varsayimi, ithalat fiyat artis hizinin %10,9’a yikseltiimesi ile birlikte Banka’'nin TUFE

2,000 6ngorusini 35 baz puan ylkseltti. Politika faizi ve munzam karsiliklarin izleyecegi

lggg yon, ya da hamlelerin blyikligi konusunda MB herhangi bir yon gdstermemeyi
1900 | 2000 2100 2200 20w ° esneklik agisindan tercih ettigini duyurdu. Ocak Enflasyon Raporu’'nun, piyasa
katimcilarin yeni para politikasi uygulamasinin yénu ve nicelidi hakkinda daha

fazla bilgi elde etmeyi ummalar yiziinden, beklentileri karsilamaktan uzak

IMKB Fiyat ve Hacim

— | MKE-100 Hacim —&8— IMKEB-100 Kapani§

oldugunu dislniyoruz. Para politikasina getirilen bu deneysel yaklasimin riskli
oldugunu dislinmeye devam ediyor, para politikasi otoritesinin planlariyla ilgili
gecmise kiyasla daha az bilgiyi piyasalarla paylasmasinin ve belirsizligi ylksek

En on Yiikselenler tutmasinin bu riskleri arttirdigini diistiniiyoruz.

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL)

TRNSK 1.62 14.1% 30,678,762

MTEKS 1.72 13.9% 5,372,639

RAYSG 1.97 10.7% 5,390,686

EMNIS 6.38 9.6% 1,405,190

ASUZU 9.42 9.5% 4,405,169

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

. e Hazine itfasi 500 bin TL
En Cok Diisenler e 17:00, ABD Yeni ev satislari, Aralik (beklenti: 303 bin, dnceki: 290 bin)
21:15, ABD FED Toplantisi (beklenti: %0.25, énceki: %0.25)

Hisse Kapanis Deg.(%) Hacim (TL)
KLNMA 10.05 -15.9% 238,355
TTRAK 25 -10.7% 3,430,821
DESA 1.05 -10.3% 12,285,822
AVGYO 2.28 -6.9% 494,937
KATMR 7.8 -6.9% 4,249,551

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanig Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
IMKB-100 65,153 -0.1% -1.3% -8.1% 20.0% -1.3%
IMKB-SINAI 54,695 0.0% 4.2% 6.7% 35.7% 4.2%
IMKB-MALI 95,726 -0.5% -3.9% -13.7% 18.7% -3.9%
ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 2.9 2.78 1.85 1.68 1.33
MSCI EM 1,136 -0.1% -1.3% 2.7% 18.4% -1.3%
MSCI EMEA 382 -0.7% -2.5% 3.9% 18.2% -2.5%
MSCI EUROPE 543 -0.2% 2.5% 6.1% 14.5% 2.5%
MSCI TURKEY 591 -0.2% -5.4% -17.4% 9.6% -5.4%
USD/YTL* 1.5552 -0.5% 1.1% 10% 5.2%
EURO/YTL* 2.1185 -0.1% 3.1% 7% 1.2%

Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.86% 5.87% -0.10%
Spread 251 245 6
Benchmark Tahvil 7.59% 7.62% -0.39%
O/N 6.25% 6.25% 0.00

Sirket ve Sektor Haberleri

Yildiz Holding sirketi Bizim Toptan, halka agilacak. Konuya iliskin diizenlenen basin toplantisinda verilen
bilgiye gore, Yildiz Holding ¢atisi altindaki toptan magaza zinciri olan, Aralik 2010'da halka arz i¢in Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (SPK) bagvuran Bizim Toptan'in mevcut paylarinin yizde 35'i halka arz edilecek. Talep
toplama tarihleri 27-28 Ocak 2011 olarak belirlenen halka arzda, yeterli talep gelmesi halinde Bizim
Toptan'in ana ortadi Yildiz Holding, sirketin mevcut paylarinin yizde 5'ine kadar ek satis hakkini da
kullanabilecek. Ek satis hakki ile birlikte sirketin halka agiklik orani ylizde 40;1 bulabilecek. Bizim Toptan'in
halka arz fiyat araligi 22,50-30,00 TL olarak belirlendi.

indeks Bilgisayar (INDES), istiraki Neotech Teknolojik Uriinler Dagitim A.S.’nin Canon marka (riinlerin
Turkiye genelinde dagitimi igin distributérlik anlagsmasi imzaladigini duyurdu. Bu yeni dagitim
anlasmasinin, indeks Bilgisayar'in satis gelirlerine 35 milyon Dolar civarinda katki yapmasini ve briit kar
marjinin ise %5 civarinda olmasini beklemekteyiz. Bu dogrultuda, brit kara katkisinin ise 1.75 milyon Dolar
seviyesinde olmasini beklemekteyiz. indeks Bilgisayar igin 2011 yilina yénelik mevcut tahminlerimiz satis
gelirleri igin 827 milyon Dolar seviyesinde iken, brit karin 2011 yilinda 50 milyon Dolar civarinda olmasini
beklemekteyiz. indeks Bilgisayar, Neotech’i %100 konsolide etmektedir.

Yazicilar Holding, bagl ortakliklarindan Anadolu Endstri Holding A.S.'nin %33,3 oraninda istiraki
konumunda bulunan Aslancik Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. (Aslancik) Giresun'da insaatini yiiriitmekte
oldugu 120 MW kapasiteli hidroelektrik santrali ile ilgili olarak, 160.000.000,-ABD Dolari tutarinda uzun
vadeli proje finansman kredisi temin ettigini bildirdi.

Dogan Holding, kendisinin %25; bagh ortakligi Dogan Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S.'nin % 8,33
oraninda pay sahibi oldugu Aslancik Elektrik Uretim ve Ticaret A.S., Giresun'da yiriitmekte oldugu 120 MW
kapasiteli hidroelektrik santrali ile ilgili olarak, 160.000.000,-ABD Dolari tutarinda uzun vadeli proje
finansman kredisi temin ettigini bildirdi. S6z konusu hidroelektrik santrali ingaatinin, 2013 yilinin son
geyredinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Dogan holding séz konusu krediye insaatin tamamlanma siiresi
ile sinirli olmak kaydiyla ve sermayedeki oranlari nispetinde (%33,33) garantor sifatiyla taraf oldugunu
bildird. Imzalanan kredi sézlesmesinin, insaatin tamamlanma tarihine bagl olarak, 3,5 yil ana para 6demesiz
olup, vadesinin 12 yil oldugu ifade edildi.

inlas Holding, borsada islem gérmekte olan ihlas Ev Aletleri (IHEVA) hisselerinden 5 ay icinde 6 milyon lot
hissenin IMKB’den satin alacagini bildirdi.

Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Gunlik
Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
TRKCM 3.58 3.70 2.70 -0.3% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.04 5.02 4.84 0.0% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.40 4.12 3.20 -1.4% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 12.10 16.44 11.30 0.8% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.79 3.07 2.50 -1.8% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.54 8.20 5.30 1.1% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.01 4.38 3.20 0.8% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.24 9.00 7.60 -0.5% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,977 -0.03
Nasdag Combined Comp Ind. 2,719 0.06
S&P 500 Index 1,291 0.03
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,918 -0.44
DAX Performance Index (Almanya) 7,059 -0.12
CAC 40 Index (Fransa) 4,020 -0.34
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,866 0.33
Nikei 225 (Tokyo) 10,402 -0.6
China Shanghai Comp 2,699 0.79
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 69,427 0.42
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,605 -0.74
Emtia- Parite

EUR/USD 1.37 0.02
USD/JPY 82.05 -0.21
USD/TL 1.57 0
EURO/TL 2.14 0.09
Altin 1333.10 0.06
Brent Petrol 96 0.41

ABD borsalari bilangolara dair genel iyimserligin, lokomotif hisseler 3M MMM.N ve Johnson & Johnson'in
JNJ.N acikladigi zayif son geyrek sonuglarini bastirmasiyla yatay kapandi. Giin sonunda gelen alimlar
kayiplarin telafi edilmesini saglarken, su ana kadar bilango agiklayan S&P 500 sirketlerinin yiizde 70'inin
beklentileri geride biraktigi goérildi. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 dinki yukselisin ardindan
kazanimlarin bir kismini geri vererek ytzde 0.5'lik diistis kaydederken, Asya genelindeki diger borsalarda
hafif ylkselis goruldu. Dolar Fed'in faiz karari dncesinde para birimleri sepeti kargisinda 10 haftanin en
dustgune yakin seviyede islem gordi. Travelers''n TRV.N hisseleri beklenenin lzerindeki son c¢eyrek
karinin ardindan yizde 1.1 deder kazandi. Gegen yilin son ¢eyreginde abone sayisini beklenenin lzerinde
artirdigini agiklayan Verizon'un VZ.N hisseleri de ylizde 1.6 deder kazandi. Yahoo'nun YHOO.O hisseleri,
kapanisin ardindan aciklanan son ¢eyrek sonuclarinin gelirlerinde dislse isaret etmesi ve bu yilin ilk
ceyreginde de daha fazla dislUs gergeklesecegdi beklentisiyle sonraki islemlerde ylizde 3 de@er kaybetti.
ABD'de dun aciklanan veriye gore, tiketici given endeksi Ocak ayinda son sekiz ayin en ylksek
seviyesine ulasti. (Reuters)
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IMKB 100 ENDEKSI

Endeks 64480 seviyesindeki 200 gunluk
hareketli ortalamasinin Uzerinde kararsiz
seyrini  sUrddrtyor. 66000 gunlik direng
seviyemiz. Teknik olarak baskili bir gérunum
var. Gunlik bazda ise nétr bir goérintd
izliyoruz.

Destekler: 64480-63800-63500
Direngler: 66000-66500-66800-67200

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen gegerli.
80000, 81300, 82300, 82500 direng noktalari.
79200, 78300, 76900 destek noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butunligdu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimid’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



