MENKUL

DEGERLER

=== Gunluk Biilten

13/01/2011

Ajanda

10 Ocak Pazartesi

Sanayi Uretim endeksi, Kasim

Hazine nakit dengesi gerceklesmesi, Aralik
Iskontolu Tahvil ihalesi, 665 glin

Euro bolgesi Sentix gliven endeksi, Aralik

11 Ocak Sali

Cari iglemler dengesi, Kasim

Degisken faizli tahvil ihalesi 6 ayda bir kupon 6demeli,
2478 gin

Sabit kuponlu tahvil ihalesi, 6 ayda bir kupon édemeli,
3290 glin

ABD Ekonomik iyimserlik endeksi, Ocak

12 Ocak Garsamba

Hazine itfasi 17.2myr TL

Euro bolgesi sanayi tretim endeksi, Kasim
ABD ithalat fiyat endeksi

13 Ocak Pergsembe

Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler
1.hafta

Uluslar arasi dogrudan yatirim verileri, Kasim
ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

ingiltere Merkez Bankasi faiz toplantisi

Avrupa Merkez Bankasi faiz toplantisi

Trichet konusacak

ABD UFE, Aralik

ABD Ticaret dengesi, Kasim

14 Ocak Cuma

Euro bélgesi TUFE, Aralik

Euro bolgesi ticaret dengesi, Kasim

ABD TUFE, Aralik

ABD Perakende satislar, Aralik

ABD Sanayi Uretimi, Aralik

ABD Reuters Michigan tiiketici duyarlihgi, Ocak

IMKB Fiyat ve Hacim
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En Cok Yukselenler
Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL)
CEMAS 4.82 17.0% 4,877,866
AFYON 224.50 13.7% 166,818,383
YKGYO 2.28 12.9% 13,410,509
KATMR 7.40 7.2% 4,125,514
MTEKS 1.10 6.8% 13,358,010
En Cok Diisenler
Hisse Kapanig Deg.(%) | Hacim (TL)
TKSYO 1.23 -10.9% 7,305
PKENT 85 71% 139,584
SASA 1.1 -4.3% 21,505,196
IZOCM 42.5 -4.3% 2,149,005
KRSTL 1.57 -4.3% 3,390,974

Piyasa Beklentisi

Gozler ECB ve ispanya’nin tahvil ihalesinde

Din Portekiz’in basarili bono satisi ve Avrupa’dan gelen olumlu haberlerle
67,443-68,349 araliginda dalgalanan IMKB-100 Endeksi giini 245 puanlik
(+%0.38) artigla noktaladi. Guniin dne ¢ikan hisseleri arasinda istiraki Trakya
Cam’in Bulgaristan’da 4 fabrika agacagi beklentisiyle %2.33 yukselen Sise Cam
ve artan rapor akigininin etkisiyle yikselen Emlak GYO (+6.14%) sayilabilir.
Gosterge faiz oranlari 1 baz puan disusle %7.06 seviyesinden kapanirken,
TL/USD paritesi de bankalararasi piyasada guni 1.5627’den noktaladi. Buglin
yurtici piyasalarda 6nemli bir veri akisi bulunmazken ECB’nin faiz karari
sonrasinda Triche’nin yapacadi konusma Onemle takip edilecek. Sabah
saatlerinde bonoda ve TL/USD Kkotasyonlarin yatay gegctidini ve yurtdisi
piyasalarinin ise karigik bir gériinim sergiledigini gérmekteyiz. Bugiin IMKB igin
de yatay agiligl ve yurtdisi veri akigina gére sekillenen bir giin beklemekteyiz.

Piyasalar Etkileyen Gelismeler

TCMB Baskani Durmus Yilmaz, Turkiye’de 2010°da yizde 8'in Uzerinde bir
blylimenin s6z konusu oldugunu belirtirken, bu blylimenin motorunu i¢ talep
olarak isaret etti. Yilmaz, Tirkiye'de finans sektoriinin glgli yapisi nedeniyle
kredi hacminde gugli artiglar yagsandigini, artik kredi genislemesinden bir
bakima rahatsiz olunabilecek noktaya gelindigini soyledi. Cari agigin finansal
istikrara iligskin dikkatle izlenmesi gereken bir risk unsuru oldugunun altini ¢izen
Yilmaz, “Mevcut konjonktirde i¢ ve dis talebin biylime hizlarindaki ayrisma,
hizli kredi genislemesi cari agigi artiyor, Avrupa ve ABD'deki gelismeler
parasal genislemeye yol agarak cari agigin OVP ongorilerini agsma ihtimalini
doguruyor” diye konustu.

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

Yurtdisi yerlesik kigilerin mulkiyetinde menkul kiymetler 1.hafta
Uluslar arasi dogrudan yatirim verileri, Kasim

ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

ingiltere Merkez Bankasi faiz toplantisi

Avrupa Merkez Bankasi faiz toplantisi

ABD UFE, Aralik

ABD Ticaret dengesi, Kasim

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis _ Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
UsSD/TL — iIMKB-100 67,924 0.4% 2.9% -2.5% 26.5% 2.9%
1158 IMKB-SINAI 55,170 0.1% 5.1% 8.8% 40.4% 5.1%
158 IMKB-MALI 101,270 0.5% 1.7% 71% 26.6% 1.7%
187 ISE Ort. igl. Hacmi (TLmly) 34 3.46 1.75 1.68 1.33
156 MSCI EM 1,163 1.7% 1.0% 5.2% 13.9% 1.0%
165 MSCI EMEA 395 2.5% 0.7% 7.4% 17.5% 0.7%
154 MSCI EUROPE 549 3.5% 3.7% 7.3% 11.5% 3.7%
153 MSCI TURKEY 627 1.4% 0.3% -12.5% 14.5% 0.3%
e I06.Oca 07.0ca 10.0ca 11.0ca 12.0ca 13.0ca USD/YTL* 1.5619 -0.5% 1.6% 10% 7.8%
EURO/YTL* 2.0301 -0.1% -1.2% 4% -3.3%
Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.70% 5.73% -0.52%
Spread 232 240 -7
Benchmark Tahvil 7.06% 7.07% -0.14%
OIN ) ] _ ~ 650%  650%  0.00
€/USD . . .
1.32 = 1.295
1.31 4
1] 1o 1.300 ¢ Gubre Fabrikalari, Pankobirlik’in agtigi 36 bin tonluk gibre ihalesini 19.5mn TL bedel ile
1.30 4 00 kazandi. Ihale bedeli sierketin 2009 cirosunun yaklasik %2’sine denk geliyor.
1.30 4 1.399
1.29 1 - o Akbank Ydnetim Kurulu 1.5 milyar dolara kadar yurt digina tahvil inrag etme karari ald1.
1.29 4
O o 10 200 300 e BDDK, Is Bankasr’'nin 5 milyar TL’ye kadar yurt iginde tahvil/ bono ihrag etme
basvurusunu kabul etti.
o CNBC Arabiya televizyonu, Cukurova'nin Kuveytli telekom sirketi Zain'in yizde 29.9'unu
hisse basina 1.72 dinardan almak igin gérustiguni bildirdi.
USD/Yen

83.60 1 o Aselsan, bir yurtdigi musterisinin sahil givenlik botlarina entegre edilmek tUzere uzaktan
komutali stabilize platform tedariki maksadiyla 4.9 milyon Euro (yaklasik 6.5 milyon
Dolar) tutarinda bedelli siparis almistir. S6z konusu siparis kapsaminda teslimatlarin
2011 — 2013 yillari arasinda gercgeklestiriimesi planlanmaktadir. 6.5 milyon degerindeki

83.10 bu son siparis, Sirketin 2010 yilinda elde etmis oldugu toplam sézlesmelerinin (yaklasik

83.00 4 659 milyon Dolar) %1’i oranindadir. (No6tr)

82.90 o

83.50 o
83.40 o
83.30 o

83.20 o

82.80

06.0ca 07.0ca 10.0ca 11.0ca 12.0ca ¢ Otomotiv Sanayicileri Dernegi (OSD) Aralik ayi uretim ve ihracat verilerini yayinladi. Bu
verilere goére, Aralik ayinda toplam arag ihracati bir 6nceki aya goére %32 artarken, yillik
bazda biylime %2 oldu. Segmentlere baktigimizda, binek arag ihracatindaki
buytimenin (+%39 bir 6nceki aya goére) Renault ve Toyota’nin artan ihracatindan, hafif
ticari arag ihracatindaki buyimenin (+%24 bir dnceki aya gore) ise Ford Otosan’in artan
sevkiyatlarindan kaynaklandigini gériyoruz.

Petrol
97.23

98.00 o Cevre ve Orman Bakani Veysel Eroglu, 2B arazilerine iliskin dizenlemenin dnimuzdeki
97.00 glnlerde Bakanlar Kurulu’na sunulduktan sonra Meclis’e gelebilecegini soyledi.
(Haberturk). Bakan Eroglu, kirsal alanlarda da 2B arazilerine yoénelik galismalarin
devam ettigini ve yaklasik 250bin hektar civarinda alan oldugunu ekledi. 2B arazilerine
yonelik uygulamanin konut gelistiricisi GYO sirketleri icin olumlu oldugu goriustndeyiz.
93.00 Her ne kadar, tim GYO sirketleri 2B arazilerinden faydalanabilecek olsa da, Emlak
9200 e Konut GYO’nun Toplu Konut idaresi (TOKI) ile olan ve Sirkete arsa ediniminde kolaylik
saglayan is iliskisinden 6tiri Emlak Konut GYO’nun bu uygulamadan en ¢ok
faydalanabilecek GYO sirketi olacagini distinliyoruz.

96.00

95.00

94.00
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Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Giinliik

Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Agirhk
TRKCM 3.25 3.50 2.70 0.3% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.26 5.02 4.84 0.4% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.66 4.12 3.20 0.3% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 13.20 16.44 11.30 -0.4% 14.08.2009 12.50%
ASYAB 3.06 3.07 2.92 -0.3% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.56 8.20 5.30 0.3% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.07 4.38 3.20 -3.6% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.36 9.00 7.60 0.7% 11.10.2010 | 12.50%

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinlik % Deg.

Amerika

Dow Jones Industrial 11,755 0.72

Nasdag Combined Comp Ind. 2,737 0.75

S&P 500 Index 1,286 0.9

Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 6,051 0.00

DAX Performance Index (Almanya) 7,069 1.83

CAC 40 Index (Fransa) 3,945 2.15

Asya

Hang Seng (Honkong) 24,126 1.54

Nikei 225 (Tokyo) 10,513 0.02

China Shanghai Comp 2,821 0.62

Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 71,633 1.72

Argentina Merval Index (Arjantin) 3,601 1.57

Emtia- Parite

EUR/USD 1.31 -0.27

USD/JPY 83.05 0.05

USD/TL 1.56 -1.26

EURO/TL 2.04 -0.29

Altin 1385.80 0.11

Brent Petrol 98 0.07

ABD borsalari Avrupa'daki bor¢ endiselerinin hafiflemesiyle bankalar ve emtiaya dayali hisselerin
onciliginde saglam bir yiikselis kaydetti. Yatirimcilar, ekonominin daha da gii¢ kazanacagi soéylentileriyle
borsaya daha fazla para girmesini bekliyor.

Asya'da bugiin Japonya'nin Nikkei endeksi ylzde 0.7'lik ylkselisle sekiz ayin en gugli seviyesine ulasti,
euro Avrupa'daki diger ihaleler 6ncesinde yatay seyir izledi.

Tarim ve enerji hisselerinin de gug¢li oldugu diinki seansta ABD'li tohum Ureticisi Monsanto'nun  MON.N
hisseleri ylizde 3.3, Exxon Mobil yizde 1.2 deder kazandi.

JP Morgan Chase JPM.N hisseleri, bankanin CEO'sunun Fed onay verirse temettiinin artirilabilecegini
aciklamasiyla yuzde 2.5 deger kazandi.

Portekiz'in diinku ihalesinin basarili gegmesinin ardindan yatirimcilar riskli varliklara yonelirken, euro
bblgesi maliye bakanlarinin AB'nin kurtarma fonunu gu¢lendireceklerine dair beklentiler de etkili oldu.
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI
| Endeks 67500-68500 arasinda 1000 puana
= | sikismis gériiniiyor. Arada kiigiik direncler olsa
bile bu 2 seviyeden birinin kirlmasi endekste
il W kisa vadede yoni belirleyecek.
I AP | 67500'Gn kirlmasi 66000 seviyesine kadar bir
I'I /1 || diislse yol agcabilirken, 68500 iin kiriimasi
I | 69500-70000 seviyesinin testine neden olabilir.

! || Destekler: 67500-67300
Direncler: 68250-68500

r IMKB 30 ENDEKSI
vz 7} ‘L,__l_ 1 100 endeksindeki gérinim aynen gecerli.
> I w -l _f_-._ill _ .| 82500 ve 82700 destek noktalari. 83800 ve
' N 84200 direncg noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve batunligu konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim &ézen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1si§ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bagsekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIt Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



