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Ajanda Piyasa Beklentisi
10 Ocak Pazartesi
Sanayi Uretim endeksi, Kasim Geri ¢ekilmenin sinirli olmasini bekliyoruz
Hazine nakit dengesi gergeklesmesi, Aralik Dol k d Ki rt ikseli hi d . | d b Kk
Iskontolu Tahvi ihales, 665 gin olar kurundaki sert yikselis hisse senedi piyasalarinda baskinin
Egrgg:l'gg:;ISentlxguvenendekShAfa"k artmasina neden oldu. Endeks yorulma belirtilerinin ardindan Cuma
Cari iglemler dengesi, Kasim guni geri cekilme gosterdi. Kar satislarinin sinirli olacagi yoénindeki
2'3;%%“9‘32 faizli tahvil inalesi 6 ayda bir kupon 6demeli beklentimizi koruyoruz. Teknik olarak gostergeler halen giglii durumda
Sabit kuponlu tahvil ihalesi, 6 ayda bir kupon ddemeli, ve haftalik goérinimlerde yukariyl isaret ediyor. Satiglarin slrmesi
ABD Ekonomik iyimserlik endeksi, Ocak halinde 68000 sinirina kadar geri gekilme gorebiliriz. Daha sert satiglar
12 Ocak Garsamba icin 67500 destegi 6nem tasiyor. Bu seviyenin altina sarkma durumunda
Hazine itfasi 17.2myr TL i cekilme kabul edebilecegimi | d t lacak. B
Euro bolgesi sanayi tiretim endeksi, Kasim geri gekilme kabul edebilecedimiz sinirlarin digina tasmis olacak. Bu
ABD ithalat fiyat endeksi hafta hazinenin yUkll i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor ve bugun bir yarinda iki
13 Ocak Pergsembe .. . . . . . .
Yurtdis! yerlesik kisilerin miilkiyetinde menkul kiymetler tane olmak lzere 3 ihalesi mevcut. Gésterge faizde bir miktar yukari
1.hafta yonla baski gérmek mumkun olabilir. Paritenin seyri kur Uzerindeki
Uluslar arasi dogrudan yatirim verileri, Kasim o ) :
ABD Haftalik issizlik bagvurulari etkisini sirdirmeye devam edecektir.

ingiltere Merkez Bankasi faiz toplantisi
Avrupa Merkez Bankasi faiz toplantisi
Trichet konusacak

ABD UFE, Aralik

ABD Ticaret dengesi, Kasim

14 Ocak Cuma

Euro bélgesi TUFE, Aralik

Euro bélgesi ticaret dengesi, Kasim = - -
ABD TUFE, Aralik Piyasalar Etkileyen Geligsmeler

ABD Perakend tislar, Aralk .. . S .. N .
ABD S:;aay?%r:tﬁi:i?;“kra ' e GFK Turkiye'nin, 2010 yilinin ilk Gg geyreginde telekom sektorl raporuna gére, Mobil Telefon

ABD Reuters Michigan tiketici duyarliligi, Ocak Pazari, 2010 yili Ocak-Eylil déneminde toplam 8 milyon 273 bin adete ulasarak, miktar bazinda
2009 yilinin ilk Gg geyregine gore yuzde 8 buyudu. Ayni dénemde mobil telefon pazari da ylizde
59 bliylime sagladi. 2009'un ¢ ¢eyregdi sonunda 895,6 milyon Euro olan pazar biyikliga,
2010'un ug geyregi sonunda 1 milyon 423 bin Euroya ulasti. Bu artig, Turkiye ile birlikte tim

IMKB Fiyat ve Hacim dinyada da patlama yasayan Smartphone (akilli telefon) satislarindan kaynaklandi.
p—— e Otomotiv Endustrisi Ihracatgilar Birligi (OIB) Yonetim Kurulu Baskani Orhan Sabuncu, 2010
o7 cos (8292 9 ‘ 4,500 yilinda uretimin 2008 yilindaki 1 milyon 147 bin adedi gegerek, rakamlar belli olmamakla
‘ 4,000 beraber 1 milyon 160 bin adet civarinda olacagini tahmin ettiklerini belirtti. Sabuncu, Uludag
o ihracatgi Birliklerinde (UIB) 2010 yili ihracat rakamlarinin degerlendirildigi basin toplantisinda,
2,500 otomotiv endustrisinin 2010 yilinda 17 milyar 328 milyon dolarlik ihracat yaptigini, bu rakamla
2,000 2006'dan bu yana oldugu gibi 2010 yilinda da ihracat sampiyonu oldugunu sdyledi.
l;ggg » Merkez Bankasi'nin sicak paraya yonelik getirmis oldugu onlemlerin dogrudan hisse senedi
500 piyasasini hedef almadigini kaydeden Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Baskani
03.0ca  04.0ca 05.0ca 08.0ca 07.0ca Hiseyin Erkan, "Hisse senetlerini yabanci yatirimeilarin elde tutma sureleri 1 yilin (izerinde.
Yerli yatinmcilarin elde tutma sireleri ise 2 haftanin ¢ok altinda. Dolayisiyla yerli para daha
— 1KE-100 Hacim —=— IMKE-100 Kaganis sicak" degerlendirmesinde bulundu.

Senato Bankacilik Komitesi'nde konusan Bernanke, "Kendi basina surdirilebilir toparlanmanin
tiketici ve igletmelerin harcamalarinda yerlestigine iligskin kanitlarin arttigini gérayoruz" dedi. Bu
yil ekonomideki toparlanmanin hizinin "kismen gugli" olacagini tahmin eden Bernanke,

. ekonomideki toparlanmaya ragmen, issizligin yuzde 6 oranindaki normal seviyelere inmesinin
En Cok Yikselenler dért ila bes yili alabilecegini ifade etti.
ABD Tarim digi istihdam Aralik ayinda 103 bin kisi artarak, 135 bin kisi beklentisinin altinda

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL) kaldi. Tarimdig! istihdam bir 6nceki ay 71 bin kisi artmist. Issizlik orani ise %9.8'den %9.4’e
KONYA 288.00 18.0% 189,654,467 geriledi. Beklentiler %9.7 seviyesindeydi.

VAKFN 4.89 10.4% 46,513,316

DARDL 1.79 9.1% 25,710,485

ARMDA 3.13 9.1% 2,465,879

LOGO 2.74 7.0% 17,757,142

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

. e 10:00, Sanayi uretim endeksi, Kasim
En Cok Diisenler e 17:00, Hazine nakit dengesi gergeklesmesi, Aralik
e Iskontolu Tahvil ihalesi, 665 giin

Hisse Kapanis | Deg.(%) | Hacim (TL) « 11:30, Euro bolgesi Sentix gliven endeksi, Aralik (beklenti: 11.3, dnceki: 9.7)
TRNSK 2.65 -7.0% 13,087,649
ATSYO 1.06 -6.2% 1,632,079
MIPAZ 2.45 -5.8% 2,167,680
1ZOCM 45 -4.7% 9,628,352
CCOLA 19.3 -4.2% 8,183,007

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur. ‘ TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USD/TL iIMKB-100 68,770 -0.8% 4.2% 3.0% 25.1% 4.2%
157 IMKB-SINAI 55,065 -0.1% 4.9% 10.7% 39.1% 4.9%
157 IMKB-MALI 103,363 -1.2% 3.8% 0.4% 25.4% 3.8%
156 ISE Ort. i§|. Hacmi (TLmly) 2.8 3.50 1.71 1.65 1.32
5 MSCI EM 1,147 -0.7% -0.4% 37%  13.1% -0.4%
MSCI EMEA 385 -0.4% -1.6% 4.8% 16.7% -1.6%
e MSCI EUROPE 527 -0.8% -0.5% 3.0% 10.8% -0.5%
185 MSCI TURKEY 636 -2.0% 1.7% -11.3% 13.9% 1.7%
154 15476 USD/YTL* 1.5571 1.1% 1.3% 10% 5.9%
e 03.0ca 040ca 05.0ca 06.0ca 07.0ca 10.0ca EURO/YTL 2.0220 0.1% -1.6% 3% = '4'_1%
Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.72% 5.67% 0.90%
Spread 239 226 13
Benchmark Tahvil 6.93% 6.95% -0.29%
OIN _ _ _ . 650%  650% 0.0

€/USD . . )
- 1312 Sirket ve Sektor Haberleri

134 ¢ Reysas'in Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayimlanan agiklamasinda,
Doluca Sarapgcilik ile tim Tirkiye ¢capinda tagima sézlesmesi imzalanarak
taraflar arasinda 1 yillik anlagsmaya varildigi bildirildi. Agiklamada, bu
operasyondan tagimalar karsiliginda yillik olarak yaklasik 2 milyon lira civarinda

1.33 q
1.32 q
1.31 4
1.30 q

291 ciro beklendigi belirtildi.
o | eMartiGYO, Marmaristeki Hazine arsasinin 49 yil sureli igletme hakkini ilk yil
03.0ca 040ca 050ca 06.0ca 07.0ca 10.0ca 4.9mnTL bedel ile kazandigini bildirdi. Arsa’nin Marmariste faaliyet gdsteren

Marti Resort Otel’in bitisiginde bulundugu ifade edildi.

¢ Bolu Cimento, Oyak Beton San.ve Tic.A.$. deki istirak payinin %20’ye ulastigini
ve bu nedenle konsolide mali tablo hazirlayacagdini bildirdi.

¢ Net Holding 6denmis sermayesini 209mn TL’den %75 bedelli artirarak 375.7 mn
TL’ye yukseltme karari aldigini bildirdi.

o Akeneriji, %45 igtiraki Akcez Enerji Yatirimlari San.ve Tic.A.$.’nin %100
hissesine sahip oldugu Sakarya Elektrik Dagitim A.S.’nin devir bedelinin
2. taksitini ve faizini 6dedigini bildirdi. Béylece 600mn $’lik devir bedelinin tamami
6denmis oluyor.
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95,50 - 9528
95.00 Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz
9450 4
94.00 1 Ginlik

0250 | Hisse Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
5200 | TRKCM 3.31 3.50 2.70 1.5% 08.12.2009 | 12.50%
6250 | AKSEN 5.22 5.02 4.84 -0.8% 01.09.2010 | 12.50%
5,00 ‘ ‘ , , | | AKENR 3.73 4.12 3.20 -0.5% 14.08.2009 | 12.50%
(40ca [50ca 060 070 100 || AL KB 13.90 16.44 11.30 -2.8% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 3.07 3.07 2.92 0.7% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.68 8.20 5.30 -1.0% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.22 4.38 3.20 -2.1% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.54 9.00 7.60 -0.2% 11.10.2010 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,675 -0.19
Nasdag Combined Comp Ind. 2,703 -0.25
S&P 500 Index 1,272 -0.18
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,984 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 6,948 -0.48
CAC 40 Index (Fransa) 3,866 -0.99
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,545 -0.6
Nikei 225 (Tokyo) 10,541 0.11
China Shanghai Comp 2,792 -1.65
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 70,057 -0.74
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,546 -1.59
Emtia- Parite

EUR/USD 1.29 0.05
USD/JPY 83.09 -0.22
USD/TL 1.57 1.48
EURO/TL 2.03 0.4
Altin 1374.20 0.39
Brent Petrol 94 0.1

Euro, Avrupa ulkelerinin borglarina yonelik endiselerin artmasiyla birlikte Asya'daki islemlerde dolar
karsisinda bugiin dort ayin en disik seviyelerine geriledi. Yatirimcilar zayif euro bolgesi Glkelerinin bu
hafta yapacaklari kisa ve uzun vadeli bor¢lanma ihaleleri 6ncesi endiseliydi. Asya borsalari ise Japonya'da
piyasalarin tatil dolayisiyla kapali olmasi nedeniyle dusiik hacimli islemlerde yatay seyrediyor. ABD
borsalari gegen haftayi, icra yoluyla el konulan ipotekli konutlar hakkinda énemli bir davanin ardindan
banka hisselerine gelen satislar nedeniyle diistisle kapatti. Borsalar s6z konusu karar éncesinde
beklentilerden az artis gosterdigi agiklanan istihdam verisi nedeniyle de zayif seyir izliyordu. Portekiz,
ispanya ve italya'nin bu hafta yapacaklari borglanma ihaleleri, zor durumdaki euro bélgesi tilkelerinin makul
maliyetlerle borglanip borglanamayacaginin bu yilki ilk sinavi olarak gortliyor. Dolarin énemli para birimleri
karsisindaki performansini izleyen dolar endeksi beklentilerden disiik agiklanan tarim digi istihdam
rakamlarinin ardindan kaydettigi kayiplari toparladi ve bes haftanin en ylksek seviyesine ulasti. ABD'de ise
yil sonu bilangolari bugiin ABD seans kapanisinin ardindan agiklanmaya basliyor. ilk bilango agiklayan
sirket olacak aluminyum Ureticisi Alcoa'nin dérdiinci geyrekte aluminyum fiyatlarindaki artisa bagh olarak
glclu kar agiklamasi bekleniyor. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

B = IMKB 100 ENDEKSI
Wl aaaaa Endeks Cuma gunu ayi formasyonunu teyit
— 7w etti ve kisa vadeli bir sat sinyali olusturdu.
i | 68500 bugiin icin dnemli destek olurken,
o e daha asagida 68100 destegi bulunuyor.
o 7 | .| Pozisyonlar kapatilabilir yada azaltilabilir.
““““ i -.| Teknik olarak gostergeler guglu bulunuyor ve
WU | bu nedenle geri ¢ekilmenin sinirli olmasini
::Wm be'kliyoruz. GUn igindeki seyirler takip
gl edilecek.
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““““““ Direngler: 69400-69700-70000

WL LE Grenler: 65400-69700.70000
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%4\ = IMKB 30 ENDEKSI
[T \1 nnnnn

o =| 100 endeksindeki gorinim aynen gegerli.
/’h"‘* i =:| Ayl formasyonu teyit edildi ve kisa vadeli bir
U' »| sat sinyali olustu. 85300, 85800 ve 86200
diren¢g noktalari. 84000, 83450, 82800
destek noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butunligdu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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