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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinde din ginin ilk yarisinda zayif saticili bir seyir etkili olurken, 71.318 seviyelerinde
satislar karsilandi ve glin ortasinda sonra glglenen alimlar ile endeks gini %1.32 oraninda artis ile
72.722 seviyesinden tamamladi. Banka Endeksi % 1.67, Sanayi Endeksi ise %0.79 oraninda
yukselirken, gunlik islem hacmi ise 2.980mn TL olarak gergeklesti.

Dine alicili baglayan BIST endeksinde agiklanan Cari iglemler verisi sonrasinda satis baskisinin
arttigini gérdiik. Cari islemler agigi turizm ve navlun etkisiyle beklentinin (izerinde agiklanirken. Net hata
ve noksan kaleminin 4,8 milyar dolarla Temmuz cari agiginin %83 gibi ylksek bir kismini finanse ettigi
gérildi. Duniin diger verisi ise otomotiv pazarina yénelik oldu. ilk 8 ayda pazar %11.8 artis gdsterdi.
Ayrica Uluslararasi bir araci kurum tarafindan bazi hisselere yonelik tavsiyelerin ylkselmesi ise
endeksteki basklyi bir miktar sinirlayan gelisme oldu. Giniin ilk yarisinda 71.318 seviyelerine kadar geri
cekilen endekste glin ortasinda sonra alicilarin tekrar guclenirken, son 2 giinde zayif kalan bankacilik
sektér hisselerinde etkili olan alimlar endeksteki ylkselis hareketinin ivme kazanmasina neden oldu.

Yurtdisinda ise Fed’in gelecek hafta yapacagi toplantida aylik tahvil alimlarini ne kadar azaltacag
konusundaki belirsizligin ve endiselerin kiresel piyasalarda yeni pozisyon alimlarini sinirladigini
gbriyoruz. Fed'in gelecek hafta yapacagi toplantida aylik 85 milyar dolarlik tahvil alimlarini azaltmaya
baslayacagini agiklamasi bekleniyor, ancak ABD’de karigik gelen ekonomik veriler, Fed’in varlik
alimlarini ne kadar azaltacag! konusundaki belirsizligi artiryor. ABD borsalari, yedi islem giinii boyunca
devam eden araliksiz yikselisin ardindan diin %0.34 diserken, Avrupa borsalari da %0.07 oraninda
sinirl élglide geriledi. Diger yandan Suriye endiselerinin azalmasi ve Fed'in tahvil alimlarini azaltmaya
baglayacagi beklentisiyle Altin fiyatlar diin %2.6 disisle 1,331 dolara geriledi; GUmds fiyatlari ise %5.0
dustl. Bu nedenle 6zellikle madencilik sektéri hisselerinin borsalarda baski altinda kaldigr gézlendi.

ABD Disigleri Bakani John Kerry ve Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov diin Cenevre'de bir araya
gelerek Sam'in kimyasal silahlarini uluslararasi topluma sunmasini é6ngéren plani ele aldilar.

Buglin Hindistan borsasinda bu saatlerde %0.18 oranindan sinirl deger kaybi gorilirken, diger Asya
borsalarinda da %0.20 ile %0.80 arasinda deger kayiplari var. ABD vadelilerinde de zayif saticili seyir
etkili olurken, Avrupa borsalarinin giine saticili agilmasi bekleniyor.

Endeksinin yurtdisi borsalardaki deger kayiplarinin etkisi ile giine saticili baglamasini bekliyoruz.
Gun ici islemlerde 72.000 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin lizerinde endeks
glciuni koruyacaktir. Ancak 72.000’in kirllmasi sonrasinda satis baskisinin arttigini gérebiliriz.
Endekste 73.500 sevivesi ise aiin ici islemlerde ilk direnc konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sanayi Ciro Endeksi Temmuz
10.00 TR Perakende Satis Hacmi Temmuz
11.30 AB insaat Uretimi Temmuz

12.00 AB igsizlik Degisimi 2G13 (B:-0.2%)
12.00 AB Ticaret Deng. Tem. (B:15.3 mir €)

15.30 ABD UFE Agustos (B:0.1%)

15.30 ABD Perak. Sat. Adu. (B:0.4%)
16.55 ABD Mich. Tuk. Giveni Eyl. (B:82)
17.00 ABD igletme Stoku Adu. (B:0.2%)

Hacim (mn TL) === BIST100
Haftahk Ajanda
On | Ausos | TUFE-ilk 260% | 270%
On [ Awusos [OFE-Yilk A70% | -230%
Tirkye i UreimEndelsi 460% | 3%
B Adusos | Sentix Yatrimo Glveni -29 49
D FOMC Uyes Wiiars
ABD | Tenmuz| Tikefii Kredi Degjisimi 123nir$ | 1380 $
ULKE [DoNam ACIKLANACAKVER EEKLENT | ONCEd
On | Ausos | Sanayi Ureii-Yilk 990% | 970%
Cin Adusis |Perakende Satigar-Yilk 1320% | 1320%
Fransa | Tenmuz] Sarayi Creimi 080% | -140%
Tirkye [2C13|GSH 360% | 3%
feya [2013 |GSH 020% | 06%
Tirkiye | Tenmuz|Bankaclk Sekiorii Bilango Bilgleri
ABD | Adusos [KiigikIgetre lyinserig %1
(TRE T = ——
Anenya] Ausos | TUFE 0% 050%
ig’lere Temmuz | issizik Orani 780%
ABD | Termaz| Topten sailar siokan 030% | -020%
ABD | Termuz| Topien siger 040% | 040%
ULKE |DONEM ACIKLANACAKVER EEKLENT | ONCEd
Tirkiye | Termuz| Cari iglerrer Dengesi 53nr$
sparya | Adusios [ TUFE 030% | -050%
B ECBAYlkRepor
elya | Tenmez| Serayi UrelmEndesi 040% | 030%
feya | Adusos | TOFE 030% | 010%
B Termz| i UreimEndelsi 0.30% 0.70%
ABD  [Hetk |issidik Bagruruian 3380
ABD | Ausos | Ak Biige -1479n §[ 976t §
Tirkiye | Tenmuz|Sanayi Ciro Endeksi
Tirkiye |Temuz] Perakends Satts Haoni
B Termuz | Inseat Ureini 0.70%
B (213 [issdkDegigini 050%
B Termuz| Dis Ticaret Dengesi 194nir€ | 17.3nk €
ABD | Auss [OFE 010% | %
ABD | Ajusios | Perakende Satis 0% 020%
ABD  [Eyii [Mchigan Tikelid Giveni 817 81
ABD | Agusos [Isetme Sokar 020% 0%
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
0ZKGY 2.49 21.5% 1,406,178
LATEK 0.79 19.7% 19,127,750
LTHOL 1.51 16.2% 8,887,944
SKTAS 2.37 15.0% 4,397,682
PKENT 39.00 11.1% 34,330
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENTA 4.07 -13.0% 9,617,124
GEDIZ 1.62 -10.0% 32,227
ATLAS 1.05 5.4% 636,409
PRTAS 0.19 5.0% 1,774
CBSBO 0.19 5.0% 5,925

One Cikan Haberler

ABD eski hazine bakani FED’in 18 Eylll'deki toplantisinda niceliksel gevsemeden ¢ikisinda 10 milyar USD kisinti
yapabilecegdini bunun da volatiliteyi artiracagini soyledi.

FED yetkilileri niceliksel gevsemedeki kisintinin piyasalar tarafindan yanlis yorumlanmamasi igin blyime ve
istihdama katkinin stirecegini vurgulayacak.*NYT.

ABD’de blitge agidi is glcl piyasasinin gliglenmesiyle 2008'den beri en diisik seviyeye geriledi. Agustos ayi agigi
147.9 milyar USD olurken gegen sene bu rakam 190.5 milyar USD idi. Bireysel gelirler ve vergilerde artis ile kamu
harcamalarinda azalis gérulyor.*BloombergHT.

Eylul 2014’ten itibaren Avrupa Merkez Bankasi sorunlu 150 Avrupa bankasini dogrudan kontrol edebilecek. Ayrica
bu sayi Euro Bélgesi'nde bulunan 6 bin bankaya kadar genisletilebilecek. Bankalarin yasayabilecegdi bir kriz aninda
ise fatura artik mikelleflere degil bankalara kesilecek. Bankalarin krizden kurtarilip kurtariimayacagina ise artik
hiukimetler degil Avrupa Merkez Bankasi’nin emrinde olacak bir kurum karar verecek.*Euronews.

Japonya’da Temmuz ayinda kapasite kullanim orani %3.7 ve sanayi Uretimi %3.4 artmistir.

Japon hiikiimeti degerlendirmesinde yuksek ticari yatirnmlar ve Gin'deki daha iyi gdstergeler nedeniyle ekonomiye
yonelik beklentiler ylkseldi. Ancak ihracat ve tliketime dair beklentiler asagdi ¢ekildi.

Hindistan'da fabrika Gretimi Temmuz'da sirpriz bir sekilde artis kaydederek, Ulkenin yeni merkez bankasi baskani
Rajan'in miicadelesini destekledi.*"BloombergHT.

Endonezya merkez bankasi Rupiah’'taki deder kaybina ve enflasyon baskisina kargi diin dérdiincl kez politika faizini
artirdi. Haziran’dan beri 1.5 puan artis yasayan politika faizi %7.25 oldu.*WSJ.

Bloomberg anketine goére yatinmcilar ABD ve AB piyasalarini en iyi iki firsat olarak goérirken BRIC Ulkeleri igin
kétimserler.
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TURK Inrema sirketi ile Dubai merkezli AYN Group’'un 17-18 Eyliil 2013'te Kuveyt'te gerceklestirmesi beklenen gayrimenkul fuari ileri bir
tarihe ertelendi. Kuveyt hikimeti, gectigimiz yillarda diizenlenen fuara katilan Tirk sirketlerin konut zedeler yarattigi iddiasiyla katihmci
sirketleri incelemeye aldi. Fuara katilmak isteyen sirketlerden istenecek belgelerle yeterlilik ve glvenirlilikleri sorgulanacak.*Hurriyet.

Babacan el konulan Uzan Grubu'na ait CEAS ve Kepez'de ortaklik iligkisinin geredi yasal kosullar olustugu takdirde imtiyaz hakkinin
kaybinda ve paylarin borsa kaydindan g¢ikarilmasinda sorumlulugu olan Yoénetim Kurulu Gyelerine karsi dava agilabilecegini belirtti.
Babacan, islem sirasi kapal paylardan kaynaklanan zararla ilgili mevzuatta tazmine iligkin bir dizenleme bulunmadigini da
acikladi.*Hurriyet.

Eczacibasi Tiketim Urlinleri Grubu Baskani Hakan Uyanik, “Tiirkiye’de hane sayisindaki artis, 10 yilda dért kat artarak 300’e ulasan
aligveris merkezi sayisi ve 32 milyon turist ev disi tiketim pazarini 16 milyar dolara ulastirdi. Bu yil 100 milyon lira ciro hedefliyoruz.
2012’de ev disi tuvalet kagidi satisi 1 milyon 209 bin kilometre oldu. Bu rakam, 3 kez aya gidecek uzunluga denk geliyor” dedi.*Hlirriyet.

Yeme-igme sektérinde rekabet glinden gline artiyor. Satin alma ve ortakliklardan sonra simdi de yeni markalar yolda. Sortie, Num Num
ve House Cafe’'nin patronlari 2014 yili subat ayina kadar milyonlarca liralik yatirim yapmay:i planliyor.*Star.

AKFEN: Akfen Enerji'nin Mersin’de CED raporuna vize ¢ikti.*Star.

AKFGY: Agustos ayinda Rusya’'da Uglincl toplamda on altinci oteli faaliyete gegmistir. 15 adet otelden elde edilen kira geliri 2013 yili ilk
sekiz ayinda TL bazinda %36, Euro bazinda %28 artmistir. ik sekiz ayda Tiirkiye’deki otellerin doluluk orani 1 puan gerileyerek %67, oda
basina gelir degismeyerek 94.7 TL, kira geliri %27 artisla 15.1 mn TL olmustur. Rusya’daki otellerin doluluk orani 4 puan artarak %60, oda
basina gelir %25 artarak 78.9 TL, kira geliri %95 artarak 3.4 mn TL olmustur.

AKGUV: Sirket ortaklarinca 1.03 mn adet hissenin borsada islem gdérebilir hale gelmesi igcin MKK’ya basvuru yapildigi agiklanmistir.
AKSEN: Kazanci Holding 2.88 TL'den 100 bin adet hisse almistir.

AYGAZ: EPDK akaryakit fiyatlarinin ylikselmesiyle vatandasin can simidi haline gelen LPG sektériinde gectidimiz yil baslatilan
denetimlerin sonucunda, 64 sirketin depolarindan alinan Grlinlerin standart disi oldugunu tespit etti. Aralarinda Tirkiye'nin iki blyik LPG
devi Aygaz ve Milangaz'in da bulundugu belirtilen sirketler, kanun gereg@i para cezasinin yani sira lisans iptaline kadar varabilecek ceza
ihtimali ile karg! karsiya.*Sabah.

DAGHL/DAGI: DAGHL sermaye artirrmindan elde ettidi 7.2 mn TL’nin 3.1 mn TL'sini istirak yatinminda kullanmak icin karar vermisti. Bu
kapsamda DAHGL 1.35 TL fiyattan 2.3 mn adet DAGI hissesi alinmistir.

ISCTR: Libor + %0.75 faizli 391 mn USD ve Euribor + %0.75 faizli 651.5 mn EUR tutarli 2 ayri kredi dilimi halinde 1 yil vadeli sendikasyon
kredisi alinmistir.

ITTFH/ADESE: Beeches Finance Corp. ile Selva Gida ve Seha Insaat arasinda yapilan ADESE hisselerine yonelik opsiyonlu satis
anlagmasi gergevesinde diin ilk opsiyon islemi gergeklesmistir.

ITTFH: Bagli ortakligi Seha insaat Konya Ticaret Odasi Fuart Merkezinde 4 adet ilave Hol yapim isini 33 mn TL karsiliginda almistir.

NTTUR/NTHOL: 200 mn TL &denmis sermayesinin NTHOL'e kullandiriimak (zere 95 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 295 mn TL'ye
cikariimasi kapsaminda gerekli bagvurularin yapilmasina karar verilmistir. Sirket hisseleri 0.87 TL Gzerinden kullandiracagini varsayarak
82.65 mn TL fon elde etmeyi planlamistir. 15 mn TL KV finansal bor¢ édemesinde, Voyager Kibris’in yatirimlarina tahsisli sermaye
artisina katilarak ortak olmada fon kullanilacaktir.

ORGE: Y6netim Kurulu Baskan Yardimcisi sahip oldugu 1 mn adet hisseyi satmaya karar vermisgtir.
TCELL: Uluslararasi bir araci kurum tarafindan tavsiye Nétr'den AL’a ylkseltildi.

YKBNK: Rekabet kurulunun agtigi sorusturma sonucunda 112.47 mn TL ceza 6demesi yapilmisti. Anilan karara kargl yUritmeyi
durdurma istemli dava acilmistir.

Makro Haberler

= Temmuz ayinda cari agigi 5,8 milyar dolarla piyasanin 5,3 ve bizim 5,2 milyar dolarlik beklentilerin tizerinde gelerek yillik bazda %42,3
artis kaydetti. Merkez Bankasi’'nin agikladigi degere gore bu artis Nisan’dan beri en yiiksek artis olarak gergeklesirken yil basi bugln cari
acik degeri 42,1 milyar dolar diizeyine geldi ve bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %23,5’lik bir artisa isaret etti. 12 aylik birikimli deger
55,8 milyar dolarla son 11 ayin en yiksek degerine ¢ikarken detaylarda 6demeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi yillk %26,7
genisleyerek 8,1 milyar dolar diizeyinde beklentilerimize paralel gerceklesti. Portfdy kalemi 3 milyar dolarlik ¢ikisla ikinci ay art arda negatif
deger alirken bu diizey Lehman sonrasi gérilen en yiksek deger olarak kaydedildi ancak dogrudan yatirimlar 1,6 milyar dolarlik girisle
Temmuz 2012'ye gére 3 kat artis kaydetti ve son gelen aylik cari agigin %27,7’sini finanse ettigi gérildi. Net hata ve noksan kalemi 4,8
milyar dolarla Temmuz cari agigin %83 gibi ylksek bir kismini finanse ederken Bankacilik sektéri Temmuz ayinda net kredi kullanicisi
durumuna gegti. Son olarak 2013 sonu cari agik beklentimizi yukari yénll revize ettigimiz blylime beklentisi ve artan ihracat performansi
ongorlsuyle 56,6 milyar dolar olarak sabit tutarken, 2014 yil igin asagiya c¢ektigimiz blyime ve negatif katki saglayacagini
disindgimiz net altin ihracati sonucu 2014 yil sonu cari acigini 54,4 milyar dolar diizeyine indiriyoruz.
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- Guinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.56 5.48 |4+ 1.46%]| 6.30 13.31%
HALKB | 14.40 | 14.10 |4+ 2.13%| 21.00 45.83%
KOZAL | 30.30 | 31.10 |4 -2.57%( 39.00 28./71%
TCELL 11.20 11.10 |4+ 0.90%| 12.20 8.93%
THYAO 6.98 6.88 |4+ 1.45%| 9.00 28.94%
TRKCM 2.32 2.28 K+ 1.75%]| 3.40 46.55%
UYUM 1.94 1.92 |40 1.04%| 2.78 43.30%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Mldir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zumrit Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankusg Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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