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Haftalik Ajanda

13 Mayis Pazartesi

Gin Sanayi Uretimi Nisan

TR Cari Islemler Dengesi Mart
ABD Perakende Satislar Nisan
ABD Igletme Stoklari Mart

14 Mayis Sali

Almanya TUFE-Yillik Nisan

Fransa Cari islemler Dengesi Mart
Almanya ZEW Ekonomi Glveni Mayis
AB Sanayi Uretimi Yillik Mart

ABD ZEW Ekonomi Giveni Mayis

TR TCMB Beklenti Anketi TUFE Mayis
DOAS-ENKAI-TUPRS 1G13

15 Mayis Carsamba
Fransa GSYH 1G13
Almanya GSYH 1GC13

TR lgsizlik Orani Subat
TR Biitge Dengesi Nisan
Italya GSYH 1G13

AB GSYH 1G13

ABD UFE Nisan

ABD KKO Nisan

ABD Sanayi Uretimi Nisan
ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mayis
ASELS-MGROS 1G13

16 Mayis Persembe

Fransa Tarim Digi istihdam 1G13
italya Dis Ticaret Dengesi Mart
AB TUFE Nisan

AB Dis Ticaret Dengesi Mart

TR TCMB PPK Faiz Karari

ABD Ingaat Izinleri Nisan

ABD TUFE Nisan

ABD Issizlik Basvurulari

ABD Konut Baslangiglar Nisan

17 Mayis Cuma
AB Ingaat Uretimi Mart
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ABD Michigan Tiiketici Gliveni Mayis

ABD CB Oncii Gostergeler Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KARKM 3.58 16.2% 29,013,002
MERIT 6.00 10.7% 7,543
ARTOG 3.48 7.4% 28,298,757
PTOFS 5.82 7.4% 13,487,560
COSMO 0.91 7.1% 787,559
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GLBMD 0.78 6.0% 139,257
AEFES 28.50 5.6% 14,315,044
KPHOL 0.7 5.3% 710
OSMEN 1.91 -4.5% 59
MANGO 0.24 -4.0% 19,323

Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki giin 89.800-90.000 direng bandini asarak 90.852 puandan kapanan BIST100
Endeksi, din %1.01 deger kaybetti ve 89.931 seviyesinden kapandi. Endeks 90.000
seviyesinin Gzerinde Ust Uste ikinci gin kapanisini gergeklestiremedigi ve yeniden 6nceki
diren¢ bandinin icine girdigi icin teknik agidan zayiflama sinyali verdi. Ote yandan Borsa
istanbul'daki satiglara karsin gésterge tahvilin faizi diln de gerilemeye devam etti ve
tarihinde ilk kez %5.00 seviyesinin altinda %4.97 seviyesinden kapandi. Déviz
cephesinde de diin oldukga sakin bir seyir oldugu gézlendi. Dolar Endeksinin diin énde
gelen para birimlerine kars1 %0.9 oraninda deder kazanmasina ragmen, yurt igcinde doviz
sepeti 2.07 seviyelerinde yatay kald.

Ozellikle égleden sonra Anadolu Ajansi’'ndan gegen bir haber {izerine, bir saat iginde
1.000 puan disen BIST100 Endeksi, sonraki saatte 1.000 gikti ve tekrar 1.000 puan
diserek kapandi. Boylece tek bir habere bagh olarak Ustelik hemen sonrasinda dizeltilen
bir habere bagh olarak endeksin ¢ saatte i¢ kez 1.000’er puanlik degisimler gdsterdigini
izledik. S6z konusu habere goére Moody's, Tirkiye'nin kredi notunun gecerliligini
korudugunu ve yeniden gdzden gegirme igin herhangi bir zaman dilimi bulunmadigini
sOyledi.

Yurt disinda ise hem Avrupa hem de ABD borsalarinda sirasiyla diin %0.59 ve %0.37
oraninda kayiplar gézlendi. ABD'de diin agiklanan issizlik maasi basvurulari olumlu gelse
de piyasaya 6nemli bir destek sadlayamadi. Endekslerde Apple hisselerindeki kayiplar
etkili oldu. Asya borsalarinda bugln, deger kaybetmeye devam eden Yen’in son 4 yilin
en yiksegi olan 100 USD sinirini asmasina bagli olarak, Nikkei Endeksi %2.77 yukarida
seyrediyor. Diger Asya borsalarinda ise yatay/hafif asagi y6énli bir tablo oldugu géze
carpiyor. ABD vadelileri %0.15 artida islem gériiyor. Avrupa borsalarinin ise gine
%0.15 oraninda hafif artida baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 12 baz
puan birden duslsle %4.97 seviyesinden kapanmasinin ardindan buglin tezgahisti
piyasada %4.96-%4.99 araliginda islem gorlyor.

Endeksin giine yatay baslamasinin ardindan haftayir 90.000 seviyesinin {izerinde
tamamlayip tamamlayamayacagini izliyor olacagiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Cari Islemler Mart (B:-5.9 mir USD) 15.30 ABD Perakende Sat Nisan (B:0.1%)

One Cikan Haberler

ABD Hazine Bakani Lew, borg tavaninin Eylil'e kadar giivende oldugunu séyledi.*BloombergHT.

Dlnyanin en biylk ekonomisi Nisan'da da dislse isaret etmesi

bekleniyor.*BloombergHT.

ABD'de perakende satislarin

Japonya'nin toparlanma stratejisine odaklanan G-7 maliye sefleri, yendeki dislsl hos goéreceklerinin sinyalini
verdi.*BloombergHT.

Cin'de sanayi Uretimi Nisan ayinda ylzde 9.3 artarken, perakende satislar yuzde 12.8 yikseldi.*"BloombergHT.

G7 ulkeleri vergi mlkelleflerini banka zararlarindan korumak adina bankacilik sektériinde reformlara hiz verme
konusunda anlasti.*RTT.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, yenilenebilir enerji kaynaklarin payinin 2023 yilinda en az yiizde 30
dlizeyinde olmasi, dodalgazin payinin ylizde 30’a dusirllmesi ve nlkleer enerjinin enerji arz kaynaklarina dahil
edilmesinin hedeflendigini bildirdi.*Milliyet.

Bagbakan Erdogan’in ABD'ye yapacadl geziye Serbest Ticaret Anlasmasi (STA) pazarligi damgasini vuracak.
Erdogan, AB ile STA igin masaya oturan Obama’dan benzer anlasmayi Tirkiye ile de yapmasini isteyecek.*Star.

Disisleri Bakani Ahmet Davutoglu Reyhanli saldirisinin Suriye muhalefeti ve miltecilerle ilgili olmadigini ve Suriye
rejimiyle baglantili oldugunu sdyledi.*Milliyet.

Go6zim sireciyle birlikte Diyarbakir'da 110 milyon Euroluk yeni bir yatinm basladi. 1,500 kisiye is saglayacak olan
AVM'de 140 marka yer alacak.*Hiirriyet.

HUkiumet, yash nifusa yonelik yeni bir proje lzerinde kafa yoruyor.*Hurriyet.

24 Ocak kararlari, yillar sonra, TBMM'de Darbe ve Muhtiralari Arastirma Komisyonu blinyesinde olusturulan 12
Eylul Alt Komisyonu’nun raporuna yansidi.*Milliyet.
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e Tirk muteahhitlerine Afrika Ulkelerinden 4 milyar dolarlik yatirim daveti geldi.*Hurriyet.

e Kredi karti aidatina karsi yalin formul.*Milliyet.

e Fatih projesinde olmazsa olmaz 7 sart.*Hurriyet.

e Turk halki 2012 yilinda kisi basi 20.62 kutu regeteli ilag tiketti, bu ilaglar igin kisi basi 106 dolar harcama yapildi.*Milliyet.

e AKBNK: 270 giin vadeli 65 mn TL tutarli banka bonosunun nitelikli yatirimcilara ihraci tamamlanmistir.

e ALBRK: 1C13 mali tablolarini agikladi. Net karina iligskin piyasa beklentisi 47 mn TL olurken gergeklesen net kar 53.7 mn TL olmustur.
e ARTI/ALYAG: ALYAG istiraki Glrtag Tarim’i devralma yoluyla birlesmeye karar vermistir.

e CIMSA: Sirket elinde bulundurdugu 21.53 mn adet SAHOL hissesini 12 TL fiyattan 28.4 mn TL'ye satti. CIMSA SAHOL hisselerini
uzun vadeli finansal yatirim olarak kaydetmekteydi. 2012 yilsonunda hisselerin degeri 208 mn TL olarak kaydedilmisti.

e CRDFA: Yonetim kurulu 31.05.2013 tarihinde hisse basina 34 kurus nakit temettii dagitimina karar vermistir
e DITAS: Resmi arabulucu siirecinde de TiS gériismelerinde anlagma saglanamamistir.

e DOHOL: Bagl ortakligi D&R'nin Elektonik Bilgi iletisim (IDEFIX ve PREFIX) sirketini satin almasiyla ilgili siiregte paylarin devri
tamamlanmigtir.

e EKGYO: istanbul Bagaksehir Hogdere’de bulunan arsalarda yapilacak konut projelerinin yapim ihaleleri ile ilgili bilgi agiklanmistir.
Hosdere 1’inci asama ilk faz ihalesi 24.05.2013 tarihinde 682 konut igin, ikinci faz ihalesi 27.05.2013 tarihinde 824 konut igin ve
Ucglincu faz ihalesi 28.05.2013 tarihinde 282 adet ticari ve sosyal yapi i¢in gergeklestirilecektir.

e EKGYO: Sarphan Finanspark projesinde sirket payl 151.15 mn TL'den 156.85 mn TL'ye revize edilmistir. Projenin toplam geliri 403
mn TL'den 418 mn TL'ye ¢ikariimistir. ihalenin ilk asamasinda bedel 164 mn TL olarak belirlenirken EKGYO payi 61.5 mn TL olarak
belirlenmisti. Yorum: Yapilan revizyon 7’inci protokol olup en bulyuk artis birinci protokol ile saglanmistir. 7’inci protokolde EKGYO
pay! %4 artmis olup NAD’ine sinirli katkisi bulunmaktadir. Toplam revizyonlarin EKGYO payina katkisi 95 mn TL olmustur.

e GOZDE: Rekabet kurumu sirketin Azmusebat Celik’in %48.81 hisselerini devralmasina onay vermistir.

e GSRAY: Sermaye artisiyla ilgili olarak ikinci bagvurunun yapildigi ve onaylandigina dair haberlerin gergek olmadigi 19 Subat 2013
tarihli bildirimin gegerliligini korudugu agiklanmistir.

e ISFIN: 389 mn TL olan 6denmis sermayesi bedelsiz olarak 35.36 mn TL artirilarak 424.36 mn TL'ye ¢ikariimasi igin SPK bagvurusu
yapilmistir.

e ISGSY: 30 mn USD tutarinda ydnetici sorumluluk sigortasi AlG Sigorta ile Zurich Sigorta’dan temin edilmistir.

e ISGYO: 600 mn TL olan 6denmis sermayesi %5 olmak izere 30 mn TL artirilarak 630 mn TL'ye ¢ikariimasina SPK onay vermistir.

e KARSN: Fikri milkiyet haklarina sahip oldugu J10 aracinin tretim hattinin ve teknik bilgi ve dokiimaninin 18 mn EUR bedelle HUbei
Suizhou sirketine satilmasi igin niyet mektubu imzalamistir.

e OTKAR: 10.12.2012 tarihinde kazanilan 41.3 mn EUR bedelli 250 adet dizel yakith otobis ihalesine 8.1 mn EUR bedelli 50 adet dizel
otobdis ilave edilmistir.

e OTKAR: 19.09.2012 tarihinde kazanilan 41.6 mn EUR bedelli 250 adet dizel yakitlh otobis ihalesine 8.1 mn EUR bedelli 50 adet dizel
otobdis ilave edilmistir.

e OTKAR: 24.07.2012 tarihinde kazanilan 41.9 mn EUR bedelli 250 adet dizel yakith otobls ihalesine 8.2 mn EUR bedelli 50 adet dizel
otobdis ilave edilmistir.

e PNSUT: Pinar Sit Sanliurfa'da yilda 180 milyon litre sdit Uretimi yapacak olan fabrikanin temelini atti.*Milliyet.

e ROYAL: Sirket iplik Uretim tesisi icin Nisan ayl sonunda 2.63 mn EUR yatirrmla 1 adet tricolor iplik Gretim hatti alarak Uretime
baslamistir. Toplam iplik Gretim hatti 6 olmustur.

e SAHOL: istirakleri Exsa ve CIMSA %1.67 oraninda 34 mn adet SAHOL hisselerini 12 TL fiyattan satmistir. Yorum: Exsa daha
onceden hisse satisi planladigini agiklamisti. Exsa’dan dolayr SAHOL (zerindeki baskilarin bittidini distniyoruz. Cuma giini seans
icinde agiklamanin yapilmasi nedeniyle haber fiyatlara yansimigtir.

e TKFEN: Tekfen 2 Platform igin ABD’li dev ile yarigiyor. Diinya gazetesi haberine gére Tekfen Holding BP’nin Azerbaycan’daki 2 ek
platform insaati isinde ABD’li bir sirketle rekabet halinde.

e TRNSK: Denizbank’a olan 1.25 mn TL ve ADM Finans’a olan 1.25 mn USD finansal borglar kapatiimistir.

e YKGYO: Sirket diistk faiz ortamindan yararlanmak ve kredi vadesini uzatmak amaciyla gecelik bazda kullandigi krediler igin %7.25
faizle 2 mn TL ve %7.3 faizle 1 mn TL olmak tzere 1 yillik kredi kullanmistir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

13 Mayis 2013

o Glnliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.06 3.06 |=+ 0.00%| 3.70 20.92%
HALKB | 20.85 | 20.75 [+ 0.48%| 24.00 15.11%
KOZAL | 32.00 | 32.70 |4 -2.14%| 49.00 53.13%
TCELL 11.05 | 11.15 [} -0.90%| 14.10 27.60%
THYAO 8.04 8.00 [4+ 0.50%| 9.70 20.65%
TRKCM 3.17 3.20 H} -0.94%| 3.70 16.72%
YKBNK 6.00 6.08 [ -1.32%| 7.00 16.67%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



