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Haftalik Ajanda

15 Nisan Pazartesi

Cin 1G13 GSYH

Cin Sanayi Uretimi Mart

Japonya Sanayi Uretimi Subat
TR Dis Ticaret Beklenti Anketi
TR Igsizlik Istatistikleri Mart

TR Merkezi Yonetim Bitgesi Mart
AB Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD NY Empire imalat Nisan
ABD NAHB Konut Endeksi Nisan

16 Nisan Sali

TR Ozel Sektoriin Yurtdisi Borcu Subat
italya Dis Ticaret Dengesi Subat
ingiltere TUFE Mart

AB TUFE Mart

Almanya ZEW Ekonomi Nisan
AB ZEW Ekonomi Nisan

TR TCMB PPK Faiz Karar

ABD TUFE Mart

ABD Konut Baslangiglari Mart
ABD Konut Izinleri Mart

ABD Sanayi Uretimi Mart

ABD Kapasite Kullanimi Mart
TTKOM 1G13 Finansallari

17 Nisan Cargsamba

TR Kisa Vadeli Dis Borg Subat
ingiltere BoE Tutanaklari

AB Insaat Uretimi Subat

ABD FED Bej Kitabi

18 Nisan Persembe

ingiltere Perakende Satiglar Mart

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik

ABD Philedelphia FED Imalat Nisan
ABD CB Oncu Gostergeler Mart

G20 Maliye Bakanlari ve MB Baskanlari
Toplantisi

19 Nisan Cuma

Almanya UFE Mart

AB Cari islemler Dengesi Subat
italya Sanayi Siparigleri Subat
Italya Sanayi Satislar Subat

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin %1.61 deder kaybederek bir slredir uzaklagsmakta zorluk ¢ektigi 82.000-
84.000 islem bandinin tam ortasina karsilik gelen 83.000 seviyesinin hemen Uzerinde kapandi.
Hafta boyunca 82.000-84.000 islem bandini, 84.000-86.000 bandina dogru tasimaya gayret
eden endeks 84.000 seviyesini de yeni destegi olarak giglendirmeye calismaktaydi. Ancak diin

bu desteginin kirllmasiyla birlikte hizla 1.390 puan (%1.65) daha degder kaybeden endeks, 82.610
seviyesini test etti.

BIST100 Endeksi son yarim saatte gelen alimlarla yeniden 83.000 seviyesinin Uzerinde gini
tamamlamasina ragmen, sert ve hizli satiglar nedeniyle kapanis fiyatlari, agirlikh ortalama
fiyatlarinin yaklasik %1.0 altinda kaldi. Bankacilik sektdri hisselerinin %1.87 deger kaybettigi
giinde 1G13 donemi kari gdrece dlisik kalmasi beklenen YKBNK %4.0, tahsili gecikmis
alacaklar (NPL) kalemi yiksek gelecegi tahmin edilen ASYAB ise %5.4 duserek dikkat ¢ekti.

Yurt disinda Avrupa borsalari yatay, ABD borsalari ise %0.67 ekside kapandi. ABD'de
beklentilerin altinda kalan Philly Fed Endeksi ile éncl ekonomik géstergeler etkili olurken, e-
ticaret sirketi E-Bay’in bilangosu da zayif geldi. ABD borsalarinin kapanisindan sonra teknoloji
devlerinden IBM, 2005 yilindan itibaren ilk kez beklentinin altinda kar agiklarken, Google ve
Microsoft beklentilerin Gzerinde kar agikladi.

Buglin Asya borsalarinda sabah saatlerindeki saticili seyir yon degistirdi ve su saatlerde
ortalama %0.80-%1.00 arasinda artiya gegti. Gin hikimeti ekonomistinin blylmenin bu yil
sigrama yapacadini kaydetmesi sonrasinda, Gin borsasi %1.77 yikselirken, Yen'deki deger
kaybi ile Nikkei Endeksi de %0.62 yukseldi. Emtia fiyatlarindaki hafif toparlanma da emtia
Ureticisi sirket hisselerini destekledi. ABD vadelileri %0.45 artida islem go6rGyor. Avrupa
borsalarinin da giine %0.15 oraninda hafif alicili baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi
din 1 baz puan diserek %5.56 seviyesinden kapand..

Hafta sonunda diinyanin 6nde gelen Ulkelerinin maliye bakanlari ve merkez bankasi bagkanlari,
ekonomik blyimeyi desteklemeye yénelik politikalari tartismak tzere Washington'da bir araya
geliyor. Toplanti sonrasi yapilacak agiklamalar, énimuzdeki haftanin basinda piyasalarin yén
bulmasina yardimci olabilir.

Endeksin giine tepki alimlari ile baglamasinin ardindan haftayr 83.500 seviyesinin lizerinde
kapatip kapatamayacagini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya UFE Mart (B:0%) 11.00 Italya Sanayi Siparisleri Subat
11.00 AB Cari Denge Subat (B:15 milyar €) 13.00 ispanya Ticaret Dengesi Mart
11.00 italya Sanayi Satislari Subat FOMC Uyesi Stein Konusmasi

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 0.27 12.5% 92,498
YUNSA 5.94 10.8% 1,848,495
TRNSK 0.64 10.3% 183,470
KRDMA 2.07 10.1% 24,177,297
LTHOL 1.75 6.1% 2,187,174

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTOG 2.70 -19.2% 46,305,534
ORGE 5.14 -18.2% 31,603,468
DENGE 18.75 9.9% 7,956,223
ERICO 4.16 6.1% 16,002,328
KOZAA 4.19 5.8% 38,900,699

One Cikan Haberler

FED/Lacker: Diktator olsaydim varlik alimlarini durdururdum.*CNBCE.
FED/Raskin: Parasal genisleme diistk gelirlilere yardimci olacak.

issizlik verisi ekonomideki yumusaklija isaret ediyor. Mart ayinda ekonomi aktivitesinin distiigi
gbraltyor.*NYT.

En blyuk teknoloji hizmeti saglayicisi IBM, donanim satiglarinin yavaglamasiyla 2005'ten bu yana ilk kez
tahminlerin altinda kar agikladi.*BloombergHT.

Morgan Stanley islem hacmindeki yavaslamayla gelirleri diserken maliyet kontrolliyle ylksek kar elde
etti.*FT.

Buylme endiseleri hisselerde oynakliga neden oluyor.*FT.

italya'da bugiin baslayan secim maratonunun ikinci turunda da cumhurbaskani secilemedi.*BloombergHT.
Slovenya borglanma firsatlarini arastirmak igin yabanci bankalari yetkilendirdi.*Reuters.

Japonya/Aso: Canlandirma adimlarina yonelik olarak G-20’den gelen bir itiraz yok.

Borg seviyeleri ve bllyik parasal destekler G20 toplantisinin glindemini olusturacak.*Reuters.

Lagarde, para politikasi yapma imkani olan tek bankanin ECB oldugunu séyledi.*BloombergHT.

Maliye Bakani Mehmet Simsek: Vergi barisi igin taslak birka¢ giin icinde hazirlanacak. igeriye ydnelik bir
vergi barigi s6z konusu degil. Bu Tirklerin dis varliklarina yonelik, gevsemeyin.*Haber Tiirk.

Babacan: AB-ABD serbest ticaret anlagsmasi tarihi adim, disarida kalmak istemiyoruz.*EurActiv.
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Fatih projesi kapsaminda tablet bilgisayar alim ihalesi 29 Nisan'da yapilacak.*Sabah. 10.6 mn adet tabletin Gretimi igin ihale yapilacaktir. Her yil 1.2
mn tablet Gretimi planiyla yapilacak ihaleye Apple, Samsung, General Motor, Argelik ve Vestel bagvuranlar arasinda. iki Ginli firma da bagvuranlar
arasindadir. S6zlesme imzalanmasindan sonra 36 ayda teslimatin yapiimasi planlaniyor. 2013 yilinda FATIH projesi biitgesi 1.4 milyar TL olarak
belirlenmis olup toplam harcama butgesinin 4 milyar TL olmasi bekleniyor. VESTL pilot uygulama icin 49 bin tablet ihalesini 18.7 mn TL bedelle almisti.
Su asamada haberin pozitif etkisinin gérilebilecek olmasina ragmen haberi nétr olarak gériyoruz.

Hurda tesvikinde iki model: Yagl araca ylksek vergi, sifir otoya 6zel kredi.*Milliyet.

Turkiye'nin geri déntstumle ilgili strateji belgesi hazir. Atiklarin yarisinin geri déniigsmesi halinde 8 milyar dolarlik bir kaynak yaratilabilecek.*Hurriyet.
Rekabet Kurulu tebligi Resmi Gazete'de yayimlandi. 30 milyon TL'yi asan 6zellestirmelerde RK gérisi sart.*Diinya.

Tarim kredileri 500 bin TL'ye ¢ikarildi.*Vatan.

AKFEN: 1.61 TL fiyattan 50 bin adet AKFGY hissesi satin almigtir.

ALCTL: Alcatel Lucent (Hollanda) sahip oldugu %65 oranindaki hissenin timini %100’Gne sahip oldugu Alcatel Lucent (Fransa) sirketine satmistir.
Satis amaci yapinin sadelestiriimesi olup operasyonel etkisi olmayacaktir. Hisse basina satis fiyati 5.83 TL olmustur.

ALTIN: Beymen Magazacilik ve Boyner Blylk Magazacilik'taki Fennella’nin sahip oldugu hisselerin alimi icin Rekabet Kurulu onay vermistir.

ATAC: Antalya Altinova'da bulunan Anteks iplik fabrikasinin eskiyen makinelerinin tasfiye ediimesine, ekonomik émrii olan iplik makinelerin Compact
Ring Iplik fabrikasina taginmasina ve Dokuma-Terbiye fabrikasinda Uretimin yeniden yapilandiriimasina karar verilmistir. BU neticede Anteks fabrika
arazisi gayrimenkul olarak degerlendirilecek ve personel sayisi %30 azalacaktir.

ATAC: istiraki ATAG Turizm aktifindeki Kemer Resort Otel'in satigina karar vermistir.

ATAGY: Diizce'deki tasinmaz Tab Gida’ya Burger King isletiimesi amaciyla kira bedeli ciro lizerinden olmak kosuluyla asgari 12 bin USD+KDV olarak
belirlenmistir. Kira sézlesmesi 10 yilliktir.

AYGAZ: Nitelikli yatinmciya tahsisli olarak 700 giin vadeli 150 mn TL tutarli tahvil satigi tamamlanmistir.
BLCYT: 26.04.2013 tarihinde hisse basina 4.1 kurus nakit temett(i 6demesi yapilacaktir.

BRYAT: %18 oraninda istiraki olan Borusan Lojistik Dagitim 23.5 mn TL olan sermayesini 59.5 mn TL'ye ¢ikarma karari almistir. Sirket payina disen
6.5 mn TL &denecektir.

BSOKE: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 5 kurus nakit temettli 6demesine karar verilmistir.

BTCIM: imtiyazli A grubu hissesi bagina 39.25 TL nakit temettli 6denecektir. B grubu islem géren hisselere édenmis sermayenin %6.66 oraninda 5 mn
adet hisse dagitimi yapilacaktir.

CELHA: Sirkete cevre ve sehircilik bakanligi 951,876 TL para cezasi vermistir. Cezanin itiraz hakki sakli kalma kosuluyla pesin olarak 714 bin TL
kismi édenecektir.

DERIM: 2017 yilsonuna kadar kayitl sermaye tavaninin 10 mn TL olarak devam ettirilmesi icin SPK’ya bagvurulmustur.

DYHOL: Doruk Televizyon (CNN Tirk) ile Eko TV (TV2) siraslyla 26.45 mn TL ve 26.4 mn TL bedelle 10 yilligina ulusal karasal sayisal televizyon
yayin lisansi almislardir.

EKGYO: 09.05.2013 tarihinde hisse basina 8 kurus nakit temettl dagitma karari alinmistir. Genel kurul toplantisi 8 Mayis’ta yapilacaktir. Son kapanis
fiyatina gore temett verimi %2.8 olmaktadir.

ENKAI: 2.8 milyar TL olan 6denmis sermayesi %14.28 oraninda bedelsiz sermaye artisiyla 3.2 milyar TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.
FINBN: Nitelikli yatirimciya 5 yil vadeli 1.6 milyar TL tutara kadar banka bonosu/tahvili inrag edilmesi igin genel midurluk yetkilendirilmistir.

FINBN: Sirket 2.56 milyar TL olan 6denmis sermayesini i¢ kaynaklardan %0.26 ve kar payindan %5 bedelsiz sermaye artigiyla 135 mn TL artirarak 2.7
milyar TL’ye ¢ikarma karari vermistir.

GLYHO: 1.77-1.82 TL fiyat araligindan 650 bin adet hissenin alis islemi yapiimistir.
KLNMA: Hisse basina 5 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.
KOZAL: 14.05.2013 tarihinde hisse basina 86.03 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir. Genel kurul toplantisi 10 Mayis’ta olacaktir.

KRSAN: Sirket yapmay! planladigi yatinmlarin finansmani igin bedelli sermaye artirrmi yapmayi dustinmedigini ve finansman sikintisinin olmadigini
aciklamistir.

NETAS: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 1.095 TL nakit temettl dagitimi yapilacaktir.
NTHOL.: Yonetim kurulu baskani 2.41-2.43 TL fiyat araligindan 400 bin adet hisse satin almistir.

OZKGY: Aytur Turizm’in 18.05.2012 genel kurul kararlarinin iptali igin actiyi davada bilirkisi istemi yapilarak durusma 25.06.2013 tarihine
birakilimasina karar verilmistir.

TCELL: 2017 yilsonuna kadar kayitll sermaye tavaninin 2.2 milyar TL olarak devam ettirilmesi igin SPK basvurusu yapilimistir.

TCELL: Turkcell CEO’su Sureyya Ciliv diin yapilan 1G13 finansal sonuglarin degerlendirildigi telekonferansta Yénetim Kurulunun temettd dagitimi
konusunda bir tavsiye kararini 22 Mayis’ta yapilacak Yillik Olagan Genel Kurul'a sunulmak (izere agiklayacagini belirtti.

TEBNK: Fitch bankanin uzun vadeli yabanci para notunu BBB yerel para notunu BBB+ ve gérinimi duragan olarak belirlemistir.

TRGYO: Torunlar Galataport ihalesine girecek.*Diinya. Galataport ihalesi isletme haklarinin 30 yiligina devri yontemiyle yapilacak ve 30 Nisan'da
teklifler alinacaktir. 2005 yilinda GLYHO’nun iginde yer aldigi konsorsiyum ihaleyi 3.5 milyar EUR bedelle almis ancak 2006 yilinda ihale iptal edilmisti.

UTPYA: Sirket 2.04-2.06 TL fiyat araligindan 98 bin adet hisse satin almistir.

Makro Haberler

= Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi . .
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Getiri
Hisse |Kapanig .| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.87 2.89 |4 -0.69%| 3.70 28.92%
HALKB 18.25 | 18.55 |4 -1.62%| 21.20 16.16%
KOZAL 34.40 | 35.40 [} -2.82%| 54.00 56.98%
TCELL 11.00 | 11.15 |4 -1.35%| 14.10 28.18%
THYAO 7.10 7.26 [HF -2.20%| 7.90 11.27%
TRKCM 2.86 2.84 |4 0.70%| 3.60 25.87%
YKBNK 5.28 5.50 |4 -4.00%| 6.50 23.11%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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