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Yeniden Trump Déneminde One Cikabilecek Sirketler

Donald Trump, 277 delegeye ulasarak 270 barajini asti. ABD'nin resmi olarak 47.Cumhurbaskani oldu.
Cumbhuriyetciler Senato'da 52 ve Temsilciler Meclisi'nde de 197 Uye ile Beyaz Saray - Senato ve Meclis'te tam
¢ogunlugu elde etti. 10.09.2024 tarihinde ABD Baskanlik Secimlerinde Hangi Sektorler Takip Edilebilir
baslikli notumuzda Trump'in 2016 — 2020 dénemindeki baskanhdi déneminde pozitif performans sergilemis ve
yeni baskan secilmesi halinde 6ne c¢ikabilecek sektorlere dedinmistik. Teknoloji sektéri 8 Kasim 2016'dan
2020'ye kadar %150'nin Uzerinde artis gostererek o dénemde agik ara en glgli performansi sergileyen sektor
olurken, Apple, Microsoft ve Amazon gibi en bulyuk teknoloji sirketlerinin adirlikh oldudu Nasdaq Bilesik
Endeksi ise %37,9 getiri sagladi. S&P Mid-Cap 400 Endeksi %6,8, S&P Small-Cap 600 Endeksi %9 dustu.
BuyUk capli hisse senetlerine dénecek olursak, S&P 500'de 8 Kasim 2016'dan 16 Mart 2020'ye kadar en iyi ve
en kétl performansi gosteren 20 sirket :

08.11.2016 / 16.03.2020 08.11.2016 / 16.03.2020 Arasindaki

Sirket Arasindaki Performans St Performans
Advanced Micro Devices Inc. 453% Apache Corp. -90%
Paycom Software Inc. 330% Halliburton Co. -86%
MSClI Inc. Class A 217% Noble Energy Inc. -85%
ServiceNow Inc. 210% Alliance Data Systems Corp. -81%
Nvidia Corp. 180% Devon Energy Corp. -81%
Adobe Inc. 164% Capri Holdings Ltd. -81%
Zebra Technologies Corp. 156% Schlumberger NV -79%
Progressive Corp. 155% L Brands Inc. -78%
Copart Inc. 154% Macy's Inc -77%
Keysight Technologies Inc 152% Occidental Petroleum Corp. -77%
ResMed Inc. 151% DXC Technology Co. -77%
Fortinet Inc. 142% ViacomCBS Inc. Class B -75%
Vertex Pharmaceuticals Inc. 141% General Electric Co. -75%
Netflix Inc. 140% Diamondback Energy Inc. -75%
Microsoft Corp. 139% Helmerich & Payne Inc. -72%
Ansys Inc. 137% Newell Brands Inc -72%
SBA Communications Corp 137% Norwegian Cruise Line Holdings -72%
Apple Inc. 129% National Oilwell Varco Inc. -71%
Lam Research Corp. 129% Kraft Heinz Co. -71%
Mastercard Inc. Class A 127% Under Armour Inc. Class A -71%

Kaynak:Yahoo Finance

S&P 500'Un Trump'in 2016 secimlerinden 2020'ye kadar goésterdigi performans da 1980'lerden bu yana
baskanlar agisindan ortalamanin Gzerinde seyrediyor. S&P 500 Endeksi, Trump'in secildigi 8 Kasim 2016
kapanisindan 16 Mart 2020 kapanisina kadar yeniden yatirilan temettilerle birlikte %19,3 oraninda getiri elde
etti. Bu baglamda, kuresel piyasalarda Trump déneminde risk istahinin ylksek seyrettigini belirtelim. S&P 500,
Biden'in Kasim 2020 sec¢imlerinden 05 Kasim kapanisina kadar gegen stirede %14,1'lik bir bilesik yillik biytime
orani kaydetti. Demokratlar déneminde S&P 500'Un blylme orani %10 iken, Cumhuriyetciler déneminde bu
oran %6,7'dir. Demokrat baskanlar déneminde gayri safi yurt ici hasila ortalaoma %3,9 iken, Cumhuriyetgiler
déneminde bu oran %2,4 olarak gerceklesti.
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Trump'in politikalari; yerli Gretimi, giicla sinir degerleri ve ekonomide serbestlesmeyi tesvik ettiginden,
ozellikle ABD merkezli ve yerli istihdam yaratmaya odaklanan sirketler bu politikalarin etkisinden daha
fazla fayda gorebilir.

Trump ydnetimi savunma butgesini artirmayi hedefledidi icin savunma sanayinde faaliyet gésteren sirketler
arasinda : Lockheed Martin (LMT), Raytheon Technologies (RTX), Northrop Grumman (NOC) éne ¢ikabilecedini
dustindigumuz sirketler. Ayni zamanda askeri teknoloji alaninda faaliyet gdsteren General Dynamics (GD) ve
Palantir Technologies (PLTR) fayda saglayabilir.

Trump yonetimi, 6zellikle fosil yakitlara yénelik diizenlemeleri gevsetme hedefli bir politika izlediginden dolayi
enerji sektérindeki sirketler icin avantaj saglayabilir. Ote yandan enerji sirketlerinin meveut konjonktiiriin de
etkisinin altini ¢izelim. Bu baglamda varlik acisindan ABD'nin en blylk petro-gaz sirketleri : ExxonMobil Corp
(XOM), Chevron Corp (CVX) boru hatti sistemlerine olan destediyle Kinder Morgan (KMI), Williams Companies
(WMB) pozitif ayrisabilir.

Finansal dizenlemelerin gevsetilmesi (Dodd-Frank Yasasi'nin kaldirilmasi) gectigimiz yil yasadigimiz banka
krizinin nedenleri arasina girerken orta-kicik olcekli bdlgesel bankalar negatif ayrisabilir. Ote yandan
secimlerin Fed'in faiz indirim slreci ile ortismesi ile birlikte finansal hizmet sektorinin glglendirilmesi
JPMorgan Chase & Co (JPM), Bank of America (BAC), Goldman Sachs (GS) gibi buyutk olgekli piyasa aktoérleri
icin pozitif fiyatlamayi beraberinde getirebilir. Ayrica finansal teknoloji ve 6deme sistemleri alaninda faaliyet
gosteren Visa (V), Mastercard (MA) vergi indirimlerinden fayda saglayabilir.

Sagdlik sigortasi ve ilag fiyatlarina yénelik dizenlemelerden; Pfizer (PFE), Merck (MRK), Johnson & Johnson
(INJ) pozitif ayrisabilir. Ayni zamanda UnitedHealth (UNH) gibi 6zel sadlik sigortasi alaninda faaliyet gbsteren
sirketler serbest piyasa yanliligi politikalari ile pozitif etki alabilir.

Cin ile ticaret kisitlamalan, &zellikle Amerikan teknolojisi Ureticileri icin rekabet avantaji saglayabilir. Bu
baglamda, ¢carpan bazinda ucuz gérmeye devam ettigimiz Advanced Micro Devices (AMD), Qualcomm
(QCOM) one cikabilecegini dustiiniyoruz. Ancak Trump sosyal yénetimi medya devlerine karsi daha siki bir
denetim politikasi gluttigu icin, Facebook (Meta) ve Google (Alphabet) gibi platformlar sinirli baski altinda
kalabilir. Ote yandan, WeChat, Tiktok, Huawei, Nio, Xpeng gibi Cinli sosyal medya ve elektrikli arac
sirketlerinin ABD'de sermaye toplama kabiliyetleri negatif etkilenecektir. Bu da Meta Platforms ve Snapchat
(SNAP) icin yeni alanlar yaratabilir.

Trump, altyapi projelerini genisletme planlar yaparak yollar, képruleri ve diger altyapi yatinmlarina agirlik
vermeyi hedefleyen bir baskan oldugundan dolayi, Caterpillar (CAT), Vulcan Materials (VMC), Martin Marietta
Materials (MLM) sektériinde éne cikabilecek sirketler olarak karsimiza cikiyor.

Trump'in yerli Uretimi tesvik etme ve ABD'de Uretim yapan firmalari destekleme politikasi, General Motors
(GM), 3M (MMM), Honeywell (HON) 6nculaginde Amerikan imalat sektérint canlandirabilir.

Bu noktada Tesla Inc (TSLA) bir parantez agmak gerekecektir. Trump, secimi kazanmasi halinde Elon Musk
baskanhdinda bir hiukimet verimlilik komisyonu kurulacadini belirtmisti. Boyle bir noktada, Musk'in
sirketlerinin hiktmet stbvansiyonlarindan yararlaniminin artabilecedi ve olasi vergi indirimlerinden Musk'in
sirketlerinin Tesla dncultginde fayda sadlamasini dngoériyoruz.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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