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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

ABD’de Fed'in enflasyon gdstergesi olarak izledigi
cekirdek PCE enflasyon %3’lUn altina geriledi. Yine
de biyime ve istihdam piyasasinin kuvvetli olmasi
nedeniyle Fed beklentilerinde énemli bir kirilma yok.
Piyasa fiyatlamasi faiz indirimi icin Mart ile Mayis
arasinda gidip geliyor. Fed ydnlendirmesi ise daha
gec bir tarihe (muhtemelen Haziran) isaret etmekte.
ABD’de bilango sezonu  devam ederken,
S&P500°deki sirketlerin doértte biri  finansallarini
acikladi ve bu sirketlerin %69’u beklentilerin Gzerinde
kar bildirdi. Yeni haftaya baslarken ekonomik takvim
gln genelinde sakin. Bu hafta Fed 2024 yilinin ilk
toplantisi gerceklestirecek. ABD'de bugiin mega-cap
sirketlerden bir bilango beklenmiyor. Piyasa
kapanisinin ardindan SuperMicro Computer (SMCI)
finansallari yari iletken gip sektériinde etki yaratabilir.
Hafta genelinde ise Amazon (AMZN) Apple (AAPL)
basta olmak Uzere 80 S&P 500 bileseni raporlama
gerceklestirecek.

2021 zirvesinden %3.72 uzakta olan NASDAQ
endeksinde bu hafta teknoloji sirketlerinden takip
edecegimiz yogun bilanco dénemi endekste katalist
olusturacaktir. 15.615 ve 15.660 bandini direng
olarak takip ediyoruz. 15.615 seviyesinde direngle
karsilasan endekste sinirli geri gekilme mevcut. Geri
¢ekilmenin devami halinde 15.160 — 14.695 bandini
destek olarak takip ediyoruz.

Cin'den gelen ekonomik tesvik, ABD'de 4. ¢eyrekte
beklenenden gugli GSYH bulyimesi, ABD enflasyon
verilerinin soguma sinyali vermeye devam etmesi,
Husilerin saldirlarini strdirmesi ile arz kesintisi
endiseleri ve ABD ham petrol stoklarinda gegen
hafta beklentinin tzerinde 9,2 milyon varillik disus
baz alindiginda petrol piyasalari yeni haftaya
baslarken primlerini koruyor.

ABD’de hafta kapaniginda siyasi glndemin
yogunlagmasi ve Urdiin'de askeri tsse saldirinin
ardindan vyeni haftada jeopolitik risk gerilimi
tirmaniyor. GUn iginde bu taraftan gelecek olan
haber akigi yakindan izlenecek.
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Son Gunluk

30 Giin  Yil Basi

Fark (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 4889.57 -0.03 2.29 2.29
DJlI 38109.43 0.16 1.11 1.11
Nasdaq 17421.01 -0.55 3.54 3.54
DAX 16961.39 0.32 1.25 1.25
FTSE 7635.09 1.40 -1.27 -1.27
Nikkei 36026.94 0.77 7.66 7.66
SHCOMP 2898.46 -0.40 -2.57 -2.57
Ons Altin 2028.79 0.50 -1.66 -1.66
Brent 83.20 0.07 8.24 8.24
WTI 78.19 0.14 9.47 9.47
Bakir 3.83 -0.36 -1.07 -1.07
Gimus 22.93 0.55 -3.62 -3.62
Geligmis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0847 -0.07 -1.76 -1.76
GBPUSD 1.2709 0.06 -0.18 -0.18
USDCHF 0.8635 -0.23 2.66 2.66
USDCAD 1.3444 -0.01 1.47 1.47
AUDUSD 0.6593 0.18 -3.27 -3.27
NzZDUSD 0.6102 0.17 -3.45 -3.45
USDCNH 7.1923 0.04 0.93 0.93
USDRUB 89.9625 -0.24 0.80 0.80
USDMXN 17.1497 -0.01 0.99 0.99
USDZAR 18.7987 -0.02 2.77 2.77
USDBRL 49151 0.08 1.29 1.29
ABD 10Y 4.13 -0.02 0.25 6.34

Almanya 10Y 2.30 0.01 0.29 1458

ABD 2Y 4.35 0.01 0.10 2.23

Almanya 2Y 2.63 0.01 0.23 9.70

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE (EPA:LVMH) — 386,17 milyar € piyasa degerine sahip LVMH, 25
Ocak’ta 4C finansallarini acgikladi. Liks moda sirketi, segment bazinda 2023 yilinda tim alanlarinda satislarinda
artis bildirdi. Giyim ve deri Urtnleri satislari %14, parfUm ve kozmetik %11, saat ve mucevher %7 gelir blyimesi
kaydetti. Sirket, 2023 tim yil gelirini 85,87 milyar € konsensus beklentisinin Uzerinde yillik bazda %13,0 artisla
86,15 milyar € (93,46 milyar $) olarak bildirdi. Guglu finansallarinin ardindan hafta kapanisinda Goldman Sachs
ve Societe Generale basta olmak uzere birgok kurum sirket icin ‘portféyde agirlik artir' tavsiyesinde bulundu.
LVMH hisseleri hafta kapanisinda %12 yikselis kaydetti.

v' Tesla Inc (NASDAQ:TSLA) — Tesla, otopilot sorunlarinin ardindan yazilim hatalari nedeniyle 200 bin aracini
daha geri gagiracagini duyurdu. ABD Ulusal Karayolu Trafik Giivenligi idaresi’nin (NHTSA) aciklamasinda,
Tesla'nin yazihm hatasi nedeniyle tam otonom sistemine sahip 2023 yili Uretimi Model S, X ve Y araglarini geri
¢agiracagi bildirildi.

v Goldman Sachs, teknoloji sirketlerinden gelecek olan bilangolar 6ncesinde takip listesini agikladi.
Banka, Apple (AAPL), Microsoft (MSFT), Broadcom (AVGO) cift haneli gelir biyimesini korumasini bekliyor.
Microsoft'un bulut bilisim platformu Azure’un yapay zeka potansiyeline dikkat ceken Goldman Sachs, Broadcom
icin Mayis 2022’nin ardindan ilk kez fiyat hedefi paylasti. Hisseyi satin al olarak derecelendiren banka 1325 $ ile
%9,40 potansiyel getiri ngoériyor. Goldman, sektordeki bilgisayar talebindeki toparlanmanin yani sira Apple’da
Apple TV+, App Store ve Apple Music'i iceren Apple hizmetlerinin, tiketiciye yOnelik daha zorlu bir makro
ekonomik ortam karsisinda bile gelir yaratmaya devam edecegini dngoriyor.

v" Nextera Energy (NYSE:NEE) — 118,34 milyar $ piyasa degerine sahip ener;ji sirketi Nextera, hafta kapanisinda
4C ve 12A finansallarini agikladi. Konsensis beklentisi sirketin 5,77 milyar $ gelir Gizerinden 0,48 $ hisse basina
kar bildirmesi yoniindeydi. Nextera, 4C’'de 6,88 milyar $ gelir raporladi. FAVOK marji %15,13 artisla 4,17 milyar
$ olarak bildirildi. Sirket, 2023 yilinda yaklasik 6.800 MW'lik yeni yenilenebilir enerji ve depolama projesi insa
ederek hizmete agti. Nextera, 2023'Un 4. c¢eyregi itibariyla son on iki ayda elde ettigi %34,16'hk guglu gelir
artigiyla sektoériinden pozitif ayrigiyor.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS)  Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
CZR US Caesars Entertainment In 9,597.0 44.49 60.44 35.8% 4.35 17
SLB US Schlumberger NV 75,537.7 52.92 68.43 29.3% 4.75 32
BA US Boeing Co/The 124,304.6 205.47 262.54 27.8% 4.36 33
LVS US Las Vegas Sands Corp 38,247.5 50.03 62.96 25.8% 4.63 19
HAL US Halliburton Co 33,591.3 37.53 47.19 25.7% 4.60 30
HUM US Humana Inc 44,151.1 361.23 449.87 24.5% 4.30 23
TSLA US Tesla Inc 582,537.3 183.25 222.07 21.2% 3.31 59
POR US Portland General Electric 4,103.6 40.58 48.17 18.7% 4.17 12
PYPL US PayPal Holdings Inc 66,607.5 61.78 72.99 18.1% 3.84 56
EMR US Emerson Electric Co 54,193.7 95.06 110.33 16.1% 4.62 26
JCIUS Johnson Controls Internat 38,519.3 56.59 65.09 15.0% 4.30 23
DHI US DR Horton Inc 46,620.3 140.50 160.90 14.5% 4.13 24
SCHW US Charles Schwab Corp/The 116,717.7 64.04 72.57 13.3% 4.15 26
PEG US Public Service Enterprise 28,783.7 57.67 65.21 13.1% 3.86 21
USB US US Bancorp 66,433.1 42.64 48.00 12.6% 3.74 27
LHX US L3Harris Technologies Inc 39,653.7 209.21 235.23 12.4% 4.15 27

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 - Alti Guinliik Yiikselis Serisini Sonlandirdi

ABD endeksleri, ekonomiye iliskin yumusak inig
beklentilerinin giic kazanmasiyla haftayr primle tamamladi.
Hafta bazinda S&P 500 %1,1 civarinda yukselirken, teknoloji
agirhkli NASDAQ %0,9 deger kazandi. Seans agiligl
Oncesinde g¢ekirdek PCE’nin yillik bazda %2,9'a gerilemesi
ve aylik bazda beklentilere paralel agiklanmasi Intel ve
Visa’dan gelen finansallarin endeksler Uzerindeki etkisini
dengeledi. Ote yandan haftanin son seansinda dénglsel ve
defansif sektorlere girigler stirdi. Enerji, saglik ve perakende
sektdrleri seans icinde en iyi performans gdsteren sektorler
arasinda yer aldi. S&P 500°'de iglem hacimleri 19 Ocak
zirvesinden (4.42 min) geri ¢ekilmesinin ardindan
toparlaniyor. Hafta kapanisinda endekste islem hacmi 2.984
min olarak gerceklesti. Endekste 4885 pivot seviyesi
Uzerinde 4905 — 4920 direng olarak izlenebilir. 4852 — 4840
bandini ise destek olarak takip etmeye devam ediyoruz.

v Brent Petrol — Husilerin Petrol Tankerini Vurmasi ile
Sekiz Haftanin Zirvesinde

Husiler, Aden Korfezi'nde bir petrol tankerine flize ile saldiri
gerceklestirdi. Tedarik ve arz endiseleri hafta kapanisinda
petrol piyasalarini destekleyen unsurlardan biri oldu. Brent
petrol, gug¢li blUyime verisi ve Cin'den gelen tesvik
isaretlerinin talep glveninin artirmasi ile haftayr %6’nin
izerinde yilkselisle tamamladi. Boylelikle israil - Hamas
savasinin baslamasinin ardindan en blyuk haftalik kazang
saglandi. Brent petrolde, Ekim ayinin ardindan ilk kez ana
ortalamalar Uzerinde tutunma istegi mevcut. Fibo %50
seviyesine denk gelen 83,70 $ lizerinde 84,85 — 86,40 bandi
diren¢c olarak karsimiza c¢ikiyor. Olasi geri ¢ekilmelerde
81,85 - 80,15 destek konumunda.

v' Ons Altin — Dolardaki Kazanimlar Siiriiyor

Ons altin 2018 — 2026 bandini asmakta zorlanirken Asya
seansinda 50 — g ortalamasi (2018) lGzerinde tepki alimi éne
¢ikti. 2018 altinda 2012 — 2004 bandi destek olarak
karsimiza g¢ikiyor. 2020 pivot seviyesi Gzerinde 2034 — 2045
bandi diren¢ olarak takip edilebilir. Fed karari ve ABD
istihdam verilerinin takip edilecegi haftada kritik veriler
Oncesinde ons altinda ihtiyathlik 6ne g¢ikabilir. Beklentinin
Uzerinde glgli gelen ABD blylimesinin ardindan dolar
endeksinin ana ortalamalar Gzerinde tutunmayi surdirmesi
yeni haftaya baslarken degerli metallerde yikselisi
dengeliyor.
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Giine Baglarken One Cikanlar

v' Baker Hughes Co (NASDAQ:BKR)

v' 30,42 milyar $ piyasa degerine sahip Baker Hughes, diunyanin en blyuk petrol sahasi hizmetleri sirketlerinden biridir. Sirket,
petrol kuyusu sondaji, tretim ve danismanlik gibi diger hizmetler sunmaktadir. Hisse i¢in Bloomberg'ten alinan konsensts fiyat
hedefi 40,73 $ ile %33,6 potansiyel getiriye isaret etmektedir. Sirket, 18.2x F/K ve 1,9 PD/DD garpani ile igslem gérmektedir.
Sirket, 23 Ocak’ta agikladigi 4C23 finansallarinda yillik bazda %15,93 artisla 6,83 milyar $ gelir Gzerinden 0,51 $ hisse basina
kar bildirdi. Net kar gegen senenin ayni dénemindeki 182,00 milyon $'a kiyasla 439,00 milyon $ olarak bildirildi. Teknik olarak,
37,60 $ seviyesinde direncle karsilasan hisse algalan trend kanali iginde islem gérmeyi sirdiriyor. 29,65 $ seviyesinin kuvvetli
destek olarak calistigi belirtilebilir. Hissede son ug¢ islem seansinda islem hacimlerindeki yikselisi de pozitif degerlendiriyoruz.
Fibo %61,8 seviyesine denk gelen 30,50 $ lizerinde kalicilikta 31,85 — 32,90 $ bandi hedeflenebilir.
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Mondelez International Inc (NASDAQ:MDLZ)
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48,27 milyar $ piyasa degerine sahip Mondelez, atistirmalik yiyecekleri ile taninan ABD merkezli gida sirketidir. Sirketin bilinen
Urlnleri arasinda Oreo, Toblerone, Milka siralanabilir. Hisse igin Bloomberg'ten alinan konsensis fiyat hedefi 81,28 $ ile %8,2
potansiyel getiriye isaret etmektedir. Sirket, 31 Ocak’ta 4C23 finansallarini agiklayacak. Konsensis beklentisi yillik bazda %6,90
artisla 9,34 milyar $ gelir Gzerinden 0,78 $ hisse basina kar bildirmesi yoninde. Hissede hacimli yukselis gorulurken Nisan 2023
gap’ini kapatma istegi 6ne ¢ikiyor. Yukarida 76,05 — 77,30 $ bandi direng olarak karsimiza gikiyor. Olasi geri gekiimelerde 74,40
— 73,25 $ sirali destekleri izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

29 Ocak 2024 Pazartesi

Saat Ulke Beklenti Onceki

17:30 ABD

‘Aciklanacak Veri
Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi Oca.
30 Ocak 2024 Sali

-9.3

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 IAlmanya GSYH Biyime - Yilliklandiriimis 4G23-Oncii -0.20% -0.40%
13:00 Euro B. Tuketici Gluven Endeksi Oca.-Nihai -16.1
13:00 Euro B. GSYH Biiyiime - Yilliklandirilmis 4C23-ilk Tah. 0.10% 0.00%
17:00 IABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik Kas. 0.30%
18:00 IABD Conf. Board Tuketici Gliveni Oca. 1125 110.7
18:00 IABD JOLTS Acik is Pozisyon Sayisi Ara. 8.7 min
31 Ocak 2024 Carsamba

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
04:30 Cin imalat PMI (Resmi) Oca. 49.2 49.00
11:55 IAlmanya issizlik Orani Oca. 5.90% 5.90%
16:00 IAlmanya TUFE - Aylik Oca.-Onci 0.20% 0.10%
16:15 IABD ADP Ozel Sektor istihdami Oca. 150 bin 164 bin
22:00 IABD Fed FOMC Faiz Karari - Alt Sinir- Ust Sinir %5.25 -5.5% | 9%5.25- 5.5%

22:30 IABD Fed Powell Basin Toplantisi
01 Subat 2024 Persembe

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
04:45 Cin imalat PMI Oca. 50.90 50.80
11:55 IAlmanya imalat PMI Oca.-Nihai 45.40 45.40
12:00 Euro B. imalat PMI Oca.-Nihai 46.60 46.60
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Oca.-Oncii -0.30% 0.20%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Oca.-Oncii 3.20% 3.40%
13:00 Euro B. issizlik Orani Ara. 6.40% 6.40%
15:00 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari 5.25% 5.25%
16:30 IABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 214 bin
17:45 IABD imalat PMI Oca.-Nihai 50.30
18:00 IABD ISM imalat PMI- Oca 47.30 47.40

02 Subat 2024 Cuma

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
16:30 IABD issizlik Orani Oca. 3.70% 3.70%
16:30 IABD Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Oca. 0.30% 0.40%
16:30 IABD Tarim Disi istihdam- Oca. 162 bin 216 bin
18:00 IABD Michigan Tuketici Glven Endeksi Oca.-Nihai 78.8 78.8

18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ara. 0.50% 2.60%

Kaynak: Bloomberg
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Asagidaki tabloda, bugiin finansal sonuglarini agiklamasi beklenen sirketlerin listesi bulunmaktadir.

ABD
Sembol Ble?r‘]“io Saat Donem Ta:_?én}ém Son Fiyat Po(t;a:tisrliy el
SoFi Technologies SOFI  29.01.2024 15:00 Q4 23 0.01 7.62 9.56 25.4%
Nucor NUE  29.01.2024 Aft-mkt Q423 2.88 175.11 179.00 2.2%
Super Micro Computer SMCI  29.01.2024 Aft-mkt Q224 5.16 474.15 414.82 -12.5%
Cleveland-Cliffs CLF  29.01.2024 Aft-mkt Q423 -0.06 18.41 22.79 23.8%
Danaher DHR  30.01.2024 Bef-mkt Q4 23 1.89 232.97 242.71 4.2%

Veriler Bloomberg’ten alinmig olup bilango agiklayacak sirketler incelenmektedir. Sirketler piyasa degeri
en buyuk olan sgirketler baz alinarak listeye dahil edilmigtir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alinmig

olup Yatinm Finansman beklentilerini degil, Bloomberg’de paylagilan giincel analist hedeflerinin
ortalamasini géstermektedir.

** Bef — mkt : Piyasa aciligi 6ncesi

** Aft — mkt : Piyasa kapanigi sonrasi
HBK : Hisse Basina Kar
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirliu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
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