YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gundem Masasi

v Wall Street'te Apple ve Amazon’'un da finansal
sonuglarini agiklamasi ile teknoloji devleri bilango
sezonu tamamlandi. Bilangolarda enflasyon etkisi
hissedilirken, Amazon onimuizdeki Noel tatili
sezonunda satislarinin sadece %2- %8 araliginda
blylyecegini  ongordu. Sirketlerden  gelen
aciklamalara bakildiginda, Noel sezonunun gelisi
ile beklenen “Santa Ralli” si bu sene de uzak bir
ihtimal olarak goriltyor. Bugtin enerji sirketlerinden
gelecek olan 3C22 sonuglari 6n planda.

Yilin ilk iki ¢eyreginde daralma kaydeden ABD
ekonomisine iliskin blylme verisi Uglincl ¢eyrekte
%2,6 ile beklentilerin Uzerinde artis kaydetti.
Bulyumede, ihracat, tiketici harcamalari, konut digl
sabit yatirimlar, federal hikimet harcamalari ile
eyalet ve yerel yonetim harcamalarindaki artiglar
etkili oldu. ithalat ise bu dénemde azaldi. Bugiin
ise Fedin faiz artinm dongusu i¢in énemli bir
goOsterge olan Kisisel Tuketim Harcamalari verisi
(15:30) takip edilecek.

Avrupa Merkez Bankasi, beklentilere paralel 75 bp
faiz artinmi gergeklegtirdi. Faiz karari sonrasi
Lagarde’in aciklamalari ise faiz artiglarinin bir¢ok
toplantida daha devam edecedi yonundeydi.
Lagarde, gelecekteki faiz orani kararlarinin verilere
bagl olmaya devam edecegini ve toplanti bazli bir
yaklagsim izleyeceklerini  bildirdi.  Kredilerdeki
istikrarin devam edecedinin altini gizen Lagarde
beklenen bilango klgultmeyle ilgili bir agiklamada
bulunmadi. Agiklamalar sonrasi EURUSD paritesi
yeniden 1,0000 seviyesinin altina gerilerken
Avrupa endekslerinde satis agirlikli bir seyir var.

Asya tarafinda, Japonya Merkez Bankasi faiz
oranlarini  beklentilere  paralel  degistirmed.i.
Japonya Basbakani Fumio Kishida, enflasyonun
etkisini hafifletmek igin 199 milyar $ ek bltce
talimati verdi. Wall Street'deki kayiplarin etkisi
Asya endekslerine de sigradi. Hang Seng %4
diususte.
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Giunlik 30 Gin  Yil Basi
Fark (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 3807.30 -0.61 4.39 -20.12
DJI 32033.28 0.61 9.95 -11.85
Nasdaq 11191.63 -1.88 -0.71 -31.42
DAX 13124.74 -0.65 8.11 -17.38
FTSE 7024.56 -0.69 0.57 -4.87
Nikkei 27105.20 -0.88 2.01 -5.86
SHCOMP 2915.93 -2.25 -5.75 -19.89
Ons Altin 1653.31 -0.61 1.48 -9.64
Brent 93.69 -0.89 11.05 20.48
WTI 87.23 -1.03 12.19 15.49
Bakir 3.48 -1.10 2.84 -21.50
EURUSD 0.9948 -0.17 3.69 -12.55
GBPUSD 1.1515 -0.43 7.29 -14.91
USDCHF 0.9949 0.42 0.29 9.18
USDCAD 1.3603 0.27 -0.89 7.57
AUDUSD 0.6423 -0.47 -0.21 -11.61
NZDUSD 0.5816 -0.20 3.22 -15.00
USDCNH 7.2589 0.12 1.11 14.04

Gelisen Ulke Para Birimleri

USDTRY 18.6150 0.08 0.96 38.89
USDRUB 61.7380 0.67 4.82 -17.56
USDMXN 19.8664 0.15 -2.49 -3.20
USDZAR 18.0531 0.41 0.24 13.17
USDBRL 5.3412 -0.09 -0.71 -4.13
ABD 10Y 3.97 0.05 0.03 -
Almanya 10Y 2.03 0.07 -0.20 -
ABD 2Y 4.37 0.08 0.08 -
Almanya 2Y 1.83 0.05 -0.15 -

@ 2022, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S

-

R A
m | TURKIYE$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' Apple Inc. (NASDAQ:AAPL) — Apple, 24 Eylil'de sona eren 3 aylik dénemi bilangosunda doérdiincii
ceyrek olarak kabul etmektedir. Sirketin 4C22 geliri, gegen senenin ayni donemine kiyasla %8 artarak
90,1 milyar $ ile rekor seviyeye ulasti. Sirket, gegen yilin ayni doneminde 83,4 milyar $ gelir elde etmisgti.
Gegen yilin ayni déneminde 20,6 milyar $ olan net kar ise 20,7 milyar $'a ¢ikti. Sirketin hisse basina kari
da bu donemde 1,24 $'dan 1,29 $'a yiikseldi. Bu dénemde Apple'in akilli telefon ve bilgisayar satiglari
artis gOsterirken, tablet satiglari azaldi. iPhone satiglari, temmuz-eylil déneminde gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %10 artarak 42,6 milyar $'a yukseldi. Ayni dénemde Mac satislari ise %25 artarak 11,5
milyar $'a ulasirken, iPad satiglari %3 azalisla 7,2 milyar $'a geriledi. (Bloomberg)

v Amazon.com Inc. (NASDAQ:AMZN) — Amazon, 3C22 gelirinin, gegen yilin ayni ddonemine gore yaklasik
%15 artarak 127,1 milyar $’a ulastigini bildirdi. Sirketin gegen yilin ayni déneminde net satislari 110,8
milyar $ olarak agiklanmisti. Sirketin net kari ise Gg¢lncu ceyrekte gecen yilin ayni dénemine kiyasla %9
azalarak 2,9 milyar $'a geriledi. Amazon'un gegen yilin ayni déneminde elde ettigi net kar 3,2 milyar $
seviyesindeydi. Amazon’un gegen yilin Gglinci ¢eyreginde 0,31 $ olan hisse basina kari ise bu yilhin ayni
doéneminde 0,28 $'a dustl. S6z konusu gelismelerle AMZN hisse senedi fiyati piyasa kapanigi sonrasi
islemlerde %12 disus kaydetti. (Bloomberg)

v Intel Corporation (NASDAQ:INTC) - Citi analistleri, diin yayimladiklar bir degerlendirme notunda, diisen
bilgisayar talebi ve envanter birikimi nedeniyle Intel'in konsensisin altinda bir rapor bildirmesini
beklediklerini paylasmisti. Intel'in 3C22’de elde ettigi gelir gegen yilin ayni dénemine oranla %20 azalarak
15,3 milyar $'a geriledi. Sirketin gegen yilin Gglincl g¢eyreginde 1,27 olan hisse basina kari da bu
donemde 0,59 $'a geriledi. Analistler ayrica Intel'in giderleri azaltmak igin ¢ok sayida kisiyi isten
cikarmasini bekliyor. Yine de Intel kendisi igin oldukga zorlu gegen ve 454 milyon $ net zarar agikladigi
ikinci geyregin ardindan yeniden toparlanmaya ¢alisiyor. Her ne kadar simdiye kadarki verilerinin oldukga
altinda olsa da sirketin brat kar marji %42,6’ya ¢ikmis durumda. Boylelikle sirketin faaliyet geliri pozitif
tarafta seyrediyor.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi Sayisi
CTLT US Catalent Inc 11,921.7 66.27 120.79 82.3% 4.73 15
ALK US Alaska Air Group Inc 5,488.1 43.27 61.83 42.9% 4.75 12
CBRE US CBRE Group Inc 22,201.7 70.27 95.63 36.1% 4.33 9
CMCSA UsS Comcast Corp 138,219.4 31.97 43.34 35.6% 3.97 37
AAPL US Apple Inc 2,327,044.9 144.80 180.88 24.9% 4.43 49
COF US Capital One Financial Cory 39,013.7 102.13 127.47 24.8% 4.25 24
ARE US Alexandria Real Estate Eq 23,315.2 142.09 177.18 24.7% 4.73 11
FISV US Fiserv Inc 63,197.3 98.81 121.46 22.9% 4.34 38
FISV US FiservInc 63,197.3 98.81 121.46 22.9% 4.34 38
MA US Mastercard Inc 307,061.4 319.37 391.97 22.7% 4.79 42
MA US Mastercard Inc 307,061.4 319.37 391.97 22.7% 4.79 42
AAL US American Airlines Group | 9,079.1 13.97 16.53 18.3% 3.00 19
HIG US Hartford Financial Service 22,346.4 70.25 82.56 17.5% 4.30 20
DOV US Dover Corp 17,969.5 128.03 147.27 15.0% 4.11 18
DOV US Dover Corp 17,969.5 128.03 147.27 15.0% 4.11 18
RTX US Raytheon Technologies Cc 134,951.6 91.80 104.83 14.2% 4.41 22

Kaynak: B/oomb.erg
Detaylar Igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v S&P 500 — Teknoloji Sirketlerinden Karamsar Ongérii

ABD endekslerinde ana giindem maddesini sirket bilangolari
olusturmaya devam ediyor. Agiklanan bilangolara paralel
sektérel ayrismalar 6n planda. Seansa ABD blyume
verisinin akabinde pozitif baslayan endeksler sonradan
karisik bir seyir izledi. Kapanig sonrasinda Apple, Intel ve
Amazon’'un bilangolari ile goériinim negatif dondi. Boylece
FAANG olarak bilinen teknoloji hisseleri Apple harig
beklentilerin altinda finansal sonuglar acikladi. Nasdaq
%1,88, S&P 500 endeksi %0,61 degder kaybi ile seansi
noktalarken Dow Jones Ozellikle Caterpillardan gelen
finansal sonuglar ve sanayi sektdri onciliginde %0,61
deger kazandi. Meta Platforms’un agiklamalari sonrasi
bilisim teknolojileri sektériindeki geri ¢ekilme ile S&P 500
endeksi deger kaybetti.

v' Brent Petrol — 93,75 $/varil Destegi Uzerine Yiikseldi
Petrol piyasalarinda ana gindem maddesi ABD'nin Rus
petrolline yonelik fiyat tavani uygulamasinda yumusamaya
gitme planlamasi oldu. ABD petrol fiyatlarindaki volatilitenin
finansal piyasalara risk olusturacagi gerekgesiyle plani
esnetecek. Brent petrol 93,75 $/varil destegi lzerine kirilma
gerceklestirerek yikseligini 95,80 $/varil seviyesine tasidi.
Yikseliste dolar endeksindeki dislis etkili oldu.
Momentumun devami halinde 98,05 $/varil direncinde ¢ganak
formasyon tamamlanabilir. 98,05 — 98,90 — 101,60 $/varil
seviyeleri direng; 93,35 — 90,60 $/varil bandi destek olarak
takip edilebilir. ING Emtia Analistleri, dolardaki zayifigin,
digls gbsteren ABD benzin stoklarinin ve rekor petrol
ihracatinin fiyatlara destek sagladigini belirtti. Analistler,
petrol fiyatlarinin énimuzdeki aylarda giderek daha yapici
go6rindugunun altini gizdi.

v Ons Altin — Fed Oncesi Temkinli Bekleyig

Ons altin, din 1670 $/ons seviyesine kadar yikselis yasadi.
Avrupa Merkez Bankas’’nin faiz karari akabinde ABD’de
beklentilerin Gzerinde gelen biyime verisi ile 1664 $/ons
seviyesine geri gekilen degerli metalde diisiis siriyor. Ikili
dip formasyonunun ¢ahlstigi gunlik grafikte dun dolar
endeksindeki geri gekilme yukselisi desteklese de 1 — 2
Kasim’da gercgeklesecek olan Fed toplantisi éncesinde altin
fiyatlarinda temkinli bir seyir var. 1666 $/ons Uzerindeki
kapaniglari pozitif degerlendiriyoruz. 1647 $/ons ise ilk
destek konumunda.
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Giine Baglarken One Cikanlar

v' Exxon Mobil (NYSE:XOM)

v' Teknoloji devlerinden gelen finansal sonuglarin akabinde bugiin gézler enerji sektoriiniin énde gelen
isimlerinde. Konsensus beklentisi, Exxon’un bir dnceki yila gére %132.2 artigla 3,67$ hisse basina kar agiklamasi
yonlinde. Sirketin, iyilesen enerji piyasasi temelleri ve gugli emtia fiyatlarindan faydalanmasi nedeniyle gelirin yildan
yila %45,3 artarak 107,2 milyar $'a ¢gikmasi bekleniyor. Exxon, temettl ve hisse geri alim programlari ile de bilinen
bir sirket. Exxon'un yonetim kurulu daha Once hisse geri satin alma programini 2023'e kadar 30 milyar $'a
cikarmisti. Petrol ve gaz devi su anda hisse basina 0,88 $ sabit Ui¢ aylik temetti 6demesi yapiyor. Bu da yillik %3,85
verimle 3,52 $ temettl anlamina geliyor. XOM hisse senedi fiyati yilbasindan bu yana, %73 artisla rakipleri; Chevron
%47,6, Shell %22,1 ve BP %17,7 tarafindan elde edilen kazanclari geride birakti. Sirket, sadece petrol degil ayni
zamanda LNG (sivilastirilmis dogal gaz) alanindaki faaliyetler ile de sektériinde énde geliyor. Hali hazirda yukselis
trendinde bulunan hissede, derinlesen dogal gaz krizi trendi yeni zirvelere tasiyabilir. Morgan Stanley analistleri
hisse igin 114 $ hedef fiyatla %9 potansiyele isaret ediyor.
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AbbVie Inc. (NYSE:ABBV)

AbbVie, 2013 yilinda kurulmus, halka agik bir Amerikan bioteknoloji sirketidir. Abbott Laboratories'in bir yan Grinu
olarak ortaya ¢ikmistir. ABBV, buglin piyasa agilmadan once 3. ¢eyrek kazanglarini agiklayacak. Son ¢ ayda,
ABBYV hisseleri, S&P 500'Uin %6'lik disusine kiyasla yaklasik %3 artigla, endeks usti performans gosterdi. Sirketin,
3,58 $ hisse basina kar ile 14,93 milyar $ net gelir aciklamasi bekleniyor. Sirketin, kendi sektdriinde birgok
anlagmasi bulunuyor. Bunlardan en bilineni ise Johnson & Johnson ile gelistirdikleri onkoloji ilaglari. ABBV Uglncu
geyrek geIirIerinin, immiinoloji ve estetik Grinlerinin satisindan elde edilen gelirlerden kaynaklanmasi bekleniyor.
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Analist hedeflerine gore iilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:30 Almanya Imalat PMI Eki.-anU 47.00 47.80
10:30 Almanya Hizmet PMI Eki.-Oncii 44.90 45.00
11:00 Euro B. imalat PMI Eki.-Oncii 48.00 48.40
11:.00 Euro B. Hizmet PMI Eki.-Oncii 48.20 48.80
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eyl. 0.00
16:45 ABD Imalat PMI Eki.-Oncii 51.00 52.00
16:45 ABD Hizmet PMI Eki.-Oncii 49.50 49.30
. 25Ekm20228ah |
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
11:00 Almanya IFO Is Diinyas! Endeksi Eki. 83.50 84.30
16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik Agu. -0.60% -0.60%
16:00 ABD S&P/CoreLogic Konut Fiyatlari-Yilik Agu. 14.00% 16.06%
17:00 ABD Conf. Board Tiketici Gliveni Eki. 105.30 108.00
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
15:30 ABD Toptan Stoklar - Aylik Eyl.-Oncii 1.10% 1.30%
17:00 ABD Yeni Konut Satislari Eyl. 580 bin 685 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 Almanya Gfk Tuketici Gliven Anketi Kas. -42.00 -42.50
15:15 Euro B. Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari ] 2.00% 1.25%
15:30 ABD Yilliklandiriimis GSYH - Ceyreksel 3C22-Ilk Tah. 2.30% -0.60%
15:30 ABD Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri Eyl.-Oncii 0.60% -0.20%
15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 3C22-ilk Tah. 5.30% 9.00%
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 214 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
11:00 Almanya GSYH Bilyiime - Ceyreksel 3C22-Oncii -0.20% 0.10%
11:00 Almanya GSYH Biyiime - Yiliklandiriimig 3¢22-Oncii 0.80% 1.70%
12:00 Euro B. Ekonomik Given Endeksi Eki. 92.50 93.70
15:00 Almanya TUFE - Yillik Eki.-Oncii 10.10% 10.00%
15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi - Aylik Eyl. 0.30% 0.30%
15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi - Yillik Eyl. 6.30% 6.20%
17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari-Aylik Eyl. -5.30% -2.00%
17:00 ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Eki.-Nihai 59.70 59.80

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Serhan Yenigin  Muddar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yobnetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yonetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan  +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum Irtibat B. +90 (252) 999 14 04




