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YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT
=28 Temmuz 2023

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Giindem Masasi

v Ff:tc_i’iz ardmdin ECB d% 23_baz _ﬁluarkslgz,darl‘il_r;(ména Son Giinlik 30 Giin  Yil Basi
gitti. Avrupa ekonomisinde dinamikler eki kadar Fark (%) Fark (%) Eark (%
kuwetli degil. Yiksek enflasyona karsin ECB = Ea('; IE ‘I’) _Fark (%) Fark (%)
ilerleyen toplantilarda faiz artinm konusunda net orsa tnaeKs efl
sinyal vermekten kaginiyor. Yine de yiikselen faizler S&P500 4537.41 -0.64 3.63 18.18
borsalar agisindan kisa vadeli satislar tetikleyebilir. DJI 35282.72 -0.67 4.00 6.44
ABD tarafinda dg diin 3 gUnI_Uk ylkseligin a_rdlnda_n Nasdag 15464.93 -0.22 3.47 41.36
en net satig geldl._ Bu sabah ise ABD vadeliler hafif DAX 16361.36 0.27 3.5 1751
artida ve Asya piyasalari ise BoJ karari ardindan
karmasik seyrediyor. Avrupa’da bugin Temmuz ayi F-_I—SE. 7705.97 0.17 3.28 3.41
tiketici giiven endeksi (12:00) dne ¢ikarken, ABD'de Nikkei 32759.23 -0.40 0.68 25.54
ise Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi SHCOMP 3275.93 1.84 2.71 6.04
PCE fiyat endeksleri (15:30) izlenebilir. Haziran ——
ayinda yillik c¢ekirdek PCEde %4,2’lik artis Emtia Piyasalari
bekleniyor. Ons Altin 1951.14 0.28 1.96 7.00

L, ) L ) o ) Brent 83.68 0.36 14.85 -0.76
ABD, piyasa degerine goére en blylk sekiz bankaya WTI 29.88 0.30 17.32 .0.81
%19 oraninda sermaye yeterlilik rasyosu uygulamayi

Bakir 3.88 1.34 2.79 2.21

planliyor. Bankalara iligkin kredi sikilagtirmasinin
artirilacag! sinyallerinin ardindan beklenti rasyonun
%12 seviyesine c¢ikarilmasi yonlindeydi. Gincelde,

Gelismis Ulke Para Birimleri

rasyo Basel Il kriterlerine gdre %4 seviyesinde EURUSD 1.0969 -0.08 0.05 2.51
bulunuyor. GBPUSD 1.2793 -0.02 0.35 5.83
USDCHF 0.8718 0.29 -2.47 -5.65
v ABD’den gelen blyime verisi din giin igcinde éne \spcaD 1.3236 0.09 0.33 -2.24
gkan gelisme olarak takip edildi. 2G/2023te %2 5 qp 0.6639  -1.05  -0.68  -2.49
beklentilerin Uzerinde %2,4 blyume gergeklesirken
Fed’'in sahin politikalarinin  strecegine iliskin NZDUSD 0.6134 -0.77 -0.45 -3.41
endiseler artti. ABD’de son dénemde gelen veriler USDCNH 7.1568 -0.20 -0.94 3.41
fiyat baskilarinin  hafifledigine isaret ediyor. - = — -
2C/2022'den bu yana ABD'de daralma sinyali Gelisen Ulke Para Birimleri
gorilmezken resesyon beklentileri de piyasalarda USDTRY 26.9555 0.01 3.60 44.08
rafa kalkmig durumda. USDRUB 90.7950 0.10 6.22 23.53
v IKinci K bil d land USDMXN 16.8086 -0.38 -1.61 -13.75
inci geyrek bilanco sezonu neredeyse yarilandi. i
Simdiye kadar, S&P 500 sirketlerinin %44'G - 219 USDZAR 17.8840 0.20 3.43 515
USDBRL 4.7422 -0.02 -1.43 -10.30

sirket sonug¢ bildirdi. Son verilere gore, sirketlerin
%78 toplam Dbeklentileri asarken, %62'si gelir

tahminlerini asti. Enerji sektdriinden bugun gelecek ABD ve Almanya Tahvil Faizleri

olan sonuglarda, karisik bir tablo bekleniyor. Piyasa ABD 10Y 4.01 0.00 0.24 :
acilisi édncesinde Exxon, Chevron, Procter & Gamble Almanya 10Y 2.53 0.06 0.17 -
ve Colgate — Palmolive’in raporlarini takip edecegiz.  ABD 2Y 4.88 -0.05 0.11 -

Almanya 2Y 3.05 -0.03 -0.11 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v Intel Corp (NASDAQ:INTC) — 144.11 milyar $ piyasa degerine sahip Intel piyasa kapanisi sonrasinda 2C23
finansallarini acikladi. Konsensis beklentisi sirketin, 12.02 milyar $ gelir Gzerinden - 0.04 $ hisse basina zarar
aclklamasi yonindeydi. Sirket, yillik bazda %15 disusle 12.95 milyar $ gelir Gizerinden 0.13 $ hisse basina kar
bildirdi. Net kar ise -149.16 milyon $ zarar beklentisine kiyasla, 547 milyon $ olarak acgiklandi. Intel, st Uste iki
ceyrek zarar aciklamasinin ardindan karliliga donus goésterdi. Intel CEO’su Pat Gelsinger, analistlerle yaptidi
gorismede, sirketin tim segmentlerinde yil sonuna kadar “strekli zayifik” gérdigini ve sunucu ¢ipi satiglarinin
dordincu geyrege kadar toparlanmasini beklemediklerini belirtti. Ayrica bulut sirketlerinin, islemcileri yerine
yapay zeka icin grafik islemcilerinin glvenligini saglamaya daha fazla odaklandigini belirtti. Sirketin dizisti ve
masaustl islemci sevkiyatlarini igeren bilisim grubundaki gelir %12 dislsle 6.8 milyar $'a geriledi. Genel
bilgisayar pazari bir yili agkin bir suredir duslste. Intel'in brat kar marji, sirketin 6énceki %37.5'lik tahminini
asarak duzeltiimis bazda yaklasik %40 olarak agiklandi. INTC hisse senedi, piyasa kapanigi sonrasi islemlerde
%38.08 ylkseliste.

v' Ford Motor Company (NYSE:F) - Ford Motor, elektrik araglarina iligskin ivmenin sirketin beklediginden daha
yavas olmasina ragmen, guglu fiyatlandirma ve sirketin geleneksel araglarina yonelik taleple desteklenen ikinci
ceyrek karinin Wall Street beklentilerini 6nemli élcide asmasinin ardindan 2023 igin beklentilerini yukseltti.
Ford, tim yil igin gelir beklentisini dnceki tahmini olan 9 milyar ila 11 milyar $'dan, 11 milyar $ ila 12 milyar $
araligina yUkseltti. Ayrica, daha 6nce 6 milyar $ olan tahmini diizeltiimis serbest nakit akigini 6,5 milyar $ ila 7
milyar $ araligina yiikseltti. Ford, FAVOK'G gegen yilin ayni dénemindeki 3,72 milyar $'dan 3,79 milyar $'a
yukseldi. Ceyrek icin toplam gelir, bir yil dnceki 40.2 milyar $'dan %12 artisla 45 milyar $ olarak bildirildi.

v' Kering SA (XPAR:KER) — Gucci, Bottega Veneta basta olmak lzere bircok liiks giyim markanin sahibi Kering,
bir diger moda sirketi Valentino'nun %30 hissesini Katarli yatirrm fonu Mayhoola'dan 1,7 milyar € nakit
karsiliginda satin aldi. Kering, 2C/2023 satislarini beklentilerin altinda aciklarken %3’lUk bir blyime kaydetmisti.

v" Advanced Micro Devices (NASDAQ:AMD) - Advanced Micro Devices yaptidi agiklamada, dniimizdeki bes yil
icinde Hindistan'da yaklasik 400 milyon $ yatinm yapacagini ve en biyuk tasarim merkezini Bengaluru teknoloji
merkezinde kurmayi hedefledigini bildirdi. 2021’de Hindistan, ¢ip sektori igin 10 milyar $'lik bir tegvik programi
yayimladi. Cip ureticileri Cin’e odakl uretimlerini diger bodlgelere kaydirmaya calisirken Hindistan tesvikler
dolayisi ile odak nokta haline geldi.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (miInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
WBD US Warner Bros Discovery In: 29,939.8 12.29 20.39 65.9% 4.10 29
UAL US United Airlines Holdings | 17,401.6 53.26 67.86 27.4% 4.09 22
ARE US Alexandria Real Estate Eq 21,766.9 125.80 154.50 22.8% 491 11
EG US Everest Group Ltd 15,530.3 357.84 428.00 19.6% 4.27 11
ELV US Elevance Health Inc 110,917.1 470.69 561.85 19.4% 4.67 24
GOOGLUS  Alphabet Inc 1,634,536.7 129.40 153.08 18.3% 4.67 57
VvV uUs Visa Inc 489,963.2 234.44 276.17 17.8% 4.63 46
PSA US Public Storage 50,691.9 288.33 339.09 17.6% 4.33 15
WTW US Willis Towers Watson PLC 22,248.7 212.25 248.79 17.2% 3.50 20
PM US Philip Morris Internationz 153,030.2 98.58 114.00 15.6% 4.27 22
JNPR US Juniper Networks Inc 9,548.1 29.69 34.31 15.6% 3.74 19
GLW US Corning Inc 28,839.3 33.81 39.07 15.6% 4.44 16
CINF US Cincinnati Financial Corp 16,096.6 102.62 117.86 14.8% 3.75 8
SLB US Schlumberger NV 81,036.0 57.02 65.40 14.7% 4.81 31
AAL US American Airlines Group | 10,826.2 16.57 18.94 14.3% 3.09 22
MA US Mastercard Inc 371,702.8 394.50 447.79 13.5% 4.74 46

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 — 4.600 Direncine Atak Goériliiyor

S&P 500 endeksinde, seans igerisinde Mart 2022’den bu
yana ilk kez 4600 kilit seviyesi asildi. Dow Jones’un 13
glnlik yidkselis serisi sonlanirken, seans sonuna dogru
gelen satiglarla endeksler giini negatif bélgede tamamladi.
4530 — 4550 bandinda alimlar dengelenmeye devam ediyor.
4560 seviyesinin guclu bir destek olarak ¢alistigini bu seviye
Uzerindeki kapaniglarda kaliciligin momentumu 4590 — 4628
bandina tasiyabilecegini distnlyoruz. 4525 - 4500 destek
olarak one c¢ikiyor. Merkez bankalari kararlarinin odakta
oldugu haftanin son iglem gininde, vadeli endekslerde
sinirli alimlar 6ne c¢ikiyor. NASDAQ tarafi, Intel'den gelen
beklentilerin oldukga Ustiinde bilango ile destekleniyor. S&P
500 tarafinda ise dinki seansta pozitif ayrisan tek sektoriin
iletisim oldugu belirtilebilir.

v' Brent Petrol — Besinci Haftayr da Karla Kapatmaya
Hazirlaniyor

Petrol fiyatlart OPEC+ ({retim kesintilerinin ardindan
yasanan arz sikisiklidi ve Cin’in tesvik umutlariyla birlikte
yukselis egilimini strdirmekte. Kisa vadeli ortalamalarin
Uzerinde kuvvetli seyrini sirdiren brentte 85,0 ve 86,0%
direng; olasi geri ¢cekimelerde 5 - g basit ortalama 82,43%
destek olarak takip edilebilir.

v' Ons Altin — ECB Faiz Karari Sonrasi Geri Gekilme

Fed’den gelen beklentilere paralel faiz artirrminin ardindan
dolar endeksindeki geri gekilme ile desteklenen ons altin,
ECB’nin gelecekteki faiz kararlari konusunda somut bir
mesaj vermemesi ve gucli ABD buyime verisi ile
kazanimlarini geri vermis durumda. Yeni giinde toparlanma
sinyalleri gorulirken, 1943 $/ons (22 - g) seviyesi asagi
yonli kirildigi takdirde satiglar Fibo %23,6 ya denk gelen
19353% seviyesine kadar devam edebilir. 1960 — 1975 $/ons
direng olarak izlenebilir.
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Giine Baslarken One Gikanlar

v' The Travelers Cos (NYSE:TRV)

v' 40,04 milyar $ piyasa degerine sahip sirket ABD'de piyasa degerine gbre en blylk sigorta sirketidir. Hissede, Bollinger
Bantlarinda daralma gorilirken, Fiyat, Ust bant seviyesine yakin islem gérmektedir. Bollinger Us bant seviyesi 176,15 $
seviyesindedir. Bu seviye Uzerindeki kapaniglarda kalicilik momentumu 179,20 ( 200 — g) ve 182,00 $ bandina tasiyabilir. Olasi
geri gekiimelerde 172,35 $ destek konumunda. Teknik indikatorlerde alim sinyallerinin korunmasi pozitif degerlendirilebilir.
Hissede son iki islem giin baz alindiginda hacimlerde artig goruliyor.
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Phillip Morris (NYSE:PM)

153,02 milyar $ piyasa degerine sahip sirket uluslararasi faaliyetleri bulunan bir tiitin sirketidir. Teknik agidan orta vadede bir
yukselis trendi yakalayan hisse senedi fiyatinin, olusturdugu kanalin Ust bandini kirdigi ve sonrasinda ise satis baskisi ile
karsilasarak onay hareketi yaptigi gézlemleniyor. Hisse igin Bloomberg'ten alinan hedef fiyat beklentisi 114 $ ile %15,6
potansiyel getiriye isaret etmektedir. Orta vadeli ortalamalar Ustiinde fiyatlanan hissede, 100,65 — 102,15 $ kisa vadeli direng
olarak takip edilebilir. 97,25 — 96,95 (200 —g ) destek olarak izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:30 IAlmanya imalat PMI Tem.-Oncii 40.3 40.60
10:30 IAlmanya Hizmet PMI Tem.-Oncii 53.00 54.10
11:00 Euro B. imalat PMI Tem.-Oncii 43.40
11:00 Euro B. Hizmet PMI Tem.-Oncii 51.60 52.00
15:30 IABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz. 0.03 -0.15
16:45 IABD imalat PMI Tem.-Oncii 46.10 46.30
16:45 IABD Hizmet PMI Tem.-Oncii 54.10 54.40
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
11:00 IAlmanya IAlmanya IFO Is Iklimi Endeksi 87.90 88.50
16:00 IABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik May. 0.60% 0.70%
17:00 IABD Conf. Board Tuketici Guveni Tem. 112.00 109.70
17:00 IABD Richmond Fed imalat Endeksi Tem. -10.00 -7.00
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
17:00 IABD 'Yeni Konut Satislar Haz. 722 bin 763 bin
17:00 IABD Yeni Konut Satiglari - Aylik Haz. -5.40% 12.20%
21:00 IABD Fed FOMC Faiz Karari 5.0%- 5.25% 5.25%-5.5%
21:30 IABD Fed Bagkani Powell'in Basin Konusmasi

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri ©  Beklenti Onceki
15:15 Euro B. Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 4.25% 4.00%
15:30 IABD Yilliklandiriimigs GSYH - Ceyreksel 2C23 1.80% 2.00%
15:30 IABD Kisisel Harcamalar (PCE) 2C23-ilk Tah. 4.20%
15:30 IABD GSYH Fiyat Endeksi 2C23-Ilk Tah. 3.00% 4.10%
15:30 IABD Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri Haz.-Oncii 1.00% 1.80%
15:30 IABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 228 bin
15:45 Euro B. ECB Baskani Lagarde'in Basin Konusmasi

28 Temmuz 2023 Cuma

Saat Ulke :Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi Tem.-Nihai -15.1

12:00 Euro B. Reel Kesim Guven Endeksi Tem. -7.80 -7.20

15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Aylik Haz. 0.20% 0.10%
17:00 IABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Tem.-Nihai 72.60 72.60

Kaynak: Bloomberg
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Asagidaki tabloda, bugtin finansal sonuglarini agiklamasi beklenen sirketlerin listesi bulunmaktadir.

Sembol B.Ii_laar?ﬁo Saat Dénem Ta: én Klm Son Fiyat PotGa(:t?:i)/ el
Exxon Mobil XOM  28.07.2023 13:30 Q223 2.00 105.42 121.44 15.2%
Procter & Gamble PG 28.07.2023 Bef-mkt Q4 23 1.32 152.11 162.85 7.1%
Chevron CVX  28.07.2023 Bef-mkt Q223 2.93 159.66 184.22 15.4%
Colgate-Palmolive CL 28.07.2023  14:00 Q223 0.75 77.11 83.99 8.9%

Piyasa Kapanisinin Ardindan Ag¢iklanan Bilangolar

ABD

Bilango " Tahmini  Gergeklesen Sapma . Hedef Fiyat Potansiyel

Sembol Tarik?i Saat Doénem HBK (3) H%K ($§) ((;)) Son Fiyat ($) y Getiri (gIA))
Intel INTC 27.07.2023 Aft-mkt Q223 -0.038 0.130 - 34.55 32.72 -5.29%
KLA KLAC 27.07.2023 Aftmkt Q423 4.85 5.40 11.29% 482.35 499.80 3.62%
Dexcom DXCM 27.07.2023 Aft-mkt Q2 23 0.22 0.34 55.25% 129.36 139.87 8.13%
T-Mobile US TMUS 27.07.2023 23:05 Q223 1.72 1.86 8.39% 139.88 175.68 25.59%
Mondelez International MDLZ 27.07.2023 23:05 Q223 0.69 0.76 9.99% 72.36 80.61 11.41%
Ford Motor F 27.07.2023  23:05 Q223 0.54 0.72 32.8% 13.73 14.79 7.69%

Veriler Bloomberg’ten alinmig olup bilango agiklayacak sirketler incelenmektedir. Sirketler piyasa degeri
en biiyiik olan sirketler baz alinarak listeye dahil edilmistir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alinmig
olup Yatinm Finansman beklentilerini degil, Bloomberg’de paylasilan giincel analist hedeflerinin
ortalamasini gostermektedir.

** Bef — mkt : Piyasa agiligi 6ncesi
** Aft — mkt : Piyasa kapanigi sonrasi
HBK : Hisse Basina Kar
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
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