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YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT
=27 Aralik 2023

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v" Yurt disi piyasalarda Noel tatili dontist baglasa da Giinlik 30 Giin Yl Basi
yilin son haftasinda hacimler zayif kalmaya devam Son o« (%) Fark (%) Fark (%)
ediyor. Yine de Fed sonrasi, veri akisinin da

destegiyle risk istahini yiksek takip ediyoruz. ABD

Borsa Endeksleri

10 wyilhk tahvil faizi %4’Gn altinda piyasalarn kisa S&P500 4777.52 0.44 4.81 2443
vadede destekliyor. Yilin bitmesiyle birlikte 2023 yili  DJI 37545.33 0.43 6.09 13.27
finansallari yeni yilda piyasalari yodnlendirecektir. Nasdaq 16878.46 0.60 5.61 54.29
Diinh hafif yikseligle kapatan ABD borsalarinda bu pax 16706.18 0.11 4.22 19.98
sabah vadeli piyasalar yatay. Asya piyasalari ise
alicih. ABD’de bugin Richmond Fed'in Aralik ayi FTSE_ 7697.51 0.04 2.80 3.30
imalat sektdrt given endeksi (18:00) takip edilecek. Nikkei 33681.24 113 0.17 29.07
Avrupa’'da tatilden dénen vadeli endekslerde %0,30 - SHCOMP 2914.61 0.54 -4.16 -5.65
0,50 bandinda primler 6n planda. —
andinda primler 6n planda Emtia Plyasalar

v Husilerin, Kizildeniz'de ticaret gemilerine yonelik yeni  Ons Altin 2065.77 -0.11 3.10 13.28
saldirilari ile birlikte petrol piyasalarinda o©nceki Brent 80.82 0.42 -0.09 -4.15
seansta yUkselis sirdi. ABD Savunma Bakani Lloyd Ty 75.50 0.33 -0.70 -6.24
Austin, ‘halkimizi ve tesislerimizi korumak igin gerekli Bakir 3.90 0.65 3.04 274

Onlemleri alacagiz’ ifadelerini kullandi. Uluslararasi

tasimacilik sirketlerinden Maersk’in ardindan bugtn Gelismis Ulke Para Birimleri

Hapag-LIoVyd pf'jlg_ede_ s_evkiyatlara __devam evo_lip EURUSD 1.1041 -0.01 1.00 319
etmeyecegdine iliskin nihai karari bugiin verecegini
duyurdu. ABD’nin Kizildeniz’de kurdudu koalisyon GBPUSD 1.2732 0.04 1.08 5.32
glciine ragmen devam eden saldirilar, transit USDCHF 0.8544 0.12 -3.12 -7.52
surelerinin uzamasina ve maliyetlerin artmasina USDCAD 1.3194 -0.05 -3.22 -2.55
neden oluyor. AUDUSD 0.6831 0.09 3.68 0.34
v' ABD’de diin gergeklestirilen 2 yillik tahvil ihalesine NzDUSD 0.6329 0.01 3.93 0.34
gelen yiksek talep Fed'den faiz indirim beklentilerini USDCNH 71472 0.11 -0.03 3.27
e loniism. o680, htimalle fhatiyor, Bugiin 56 & i
beklentisini %80 ihtimalle fiyatliyor. Bugln ise 5 yillik Gelisen Ulke Para Birimleri
tahvil ihalesi takip edilecek. Onceki ihalede 5 yilik YUSDTRY 29.3818 0.98 179 5704
tahvilde ortalama faiz %5,28 olarak gergeklesmisti. USDRUB 91.7700 0.14 2.79 24.86
. USDMXN 16.9557 -0.16 -0.96 -13.00
v S;Ir,dUIuslarar_as_l :(Sttlatlstlk I?(L'ir?su’m:rkvgriledringz/ggrg USDZAR 18.6000 -0.22 -1.10 9.36
Ulkede sanayi sirketlerinin karlari yillik bazda %29, i i i
artig kaydetti. Ote yandan sirketlerin karlari Ocak — USDBRL 4.8142 0.15 1.80 8.94
K?Slm dénemﬂinde. yilhk bazda %4,4 dlﬂsﬂste. Son ABD ve Almanya Tahvil Faizleri
dénemlerde &zellikle sanayi I§|rketler|ne 'y'abanm ABD 10Y 388 -0.03 2060 -013
yatirimlarin artmasi karliliktaki artigta etkili oldu.
ABD, Cin'den ithal edilen riinlere karsi pandemi Almanya 10Y 1.96 -0.01 -0.69  -23.91
doneminde uygulamaya koydugu gimrik vergisi ABD 2Y 4.30 0.02 -0.66  -2.80
muafiyetini de 31 Mayis 2024'e kadar uzattigini Almanya 2Y 2.43 -0.01 -0.64 -10.78

aciklad. Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v" Nio Inc Class A ADR (NYSE:NIO) — Cin merkezli elektrikli arag Ureticisi sirket, diizenledigi yillik konferansinda
ET9 olarak adlandirilan Sedan modelini duyurdu. Kurucu ve icra Kurulu Bagkani William Li, Nio Day etkinliginde
yaptid1 agiklamada, modelin Nio'nun kendi gelistirdigi bes nanometrelik otomotiv sinifi ¢ip ve buyuk silindirik pil
hicreleri ile tasarlandigini belirtti. Ayrica ET9'un menzilinin bes dakika icinde 255 kilometre (158 mil)
ulagabildiginin de altini ¢izdi. ET9’un, Porsche AG’nin Panamera serisi ve Mercedes-Benz Group AG’nin liks S
serisine rakip olmasi bekleniyor. Sirketin brit kar marji ikinci geyrekte %1'e dismesinin ardindan 30 Eylil'e
kadar olan U¢ ayda %8'e yikseldi. Sirket bu yil yaklagik 159.000 otomobil teslim etme yolunda ilerliyor. Bu da
sirketin 250.000 teslimat hedefinin Ugte ikisinden az. Nio’nun piyasa degeri AJustos ayindaki 27,5 milyar $
zirvesinden %40 dustd. Nio, 2024 yilinda maliyetlerini yaklasik 2 milyar yuan azaltmayi hedefliyor. Ayni
zamanda yakin zamanda Abu Dabi merkezli yatirrm sirketi CYVN Holdings, 7.50 $ hisse basina fiyatla Nio’nun
294.000.000 adet hissesini 2,2 milyar $'a nakit olarak satin alacagini agikladi. Satin almanin Aralik sonuna
kadar tamamlanmasi bekleniyor. Haberi sirket icin pozitif degerlendiriyoruz.

v Bristol-Myers Squibb Company (NYSE:BMY) — 104,69 milyar $ piyasa dederine sahip bioteknoloji sirketi, bir
diger emsali olan RayzeBio Inc'i 4,1 milyar $ dederleme ile satin alacagini acikladi. Bu, Bristol'un son iki hafta
icerisinde gercgeklestirdigi ikinci satin alimi oldu. Bristol, RayzeBio’'yu satin almak igin hisse basina 62,50 $ teklif
sundu. Bu da hissedeki hafta kapanis fiyati baz alindiginda (22.12.2023) %104'l0k bir primi temsil ediyor. BMY
hisse senedi seans igerisinde %1,60 disus kaydederken RayzeBio (RYZB) %100,85 degder kazandi.

v' Apple Inc (NASDAQ:AAPL) — Apple, gectigimiz hafta patent anlasmazligi nedeniyle ABD’de Apple Watch’'un
bazi modellerinin satisini durduracagini bildirmisti. ABD’de Uluslararasi Ticaret Komisyonu’nun kararinin
ardindan ABD Baskani Biden'in karari 25 Aralik’a kadar veto etme hakki mevcuttu. Ancak Biden karari veto
etmeyecegini bildirdi. Boylelikle, Apple'in en yeni akilli saat modelleri Apple Watch Ultra 2 ve Watch Series 9'un
Ulkede satisi yasaklandi. Apple ABD Federal Temyiz Mahkemesine basvurarak karara itiraz etti. Hatirlatmamiz
gerekirse Apple’'in akilli saatlerdeki saglik verilerini sagladigi tibbi cihaz sirketi Massimo, Ekim ayinda ABD
Uluslararasi Ticaret Komisyonu’ndan patent ihlali gerceklestirdigi gerekgesi ile bir uyari aldi. Bloomberg,
Apple'in, Masimo ve Cercacor Laboratories'e ait iki patenti ihlal ettigini de belirtti.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist
Sirket Adi (mIn$)  Fiyat (S) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi Sayisi
STZ US Constellation Brands Inc 43,899.1 238.99 289.96 21.3% 4.69 26
BKR US Baker Hughes Co 34,996.8 34.78 41.05 18.0% 4.44 27
FDX US FedEx Corp 62,970.4 251.99 294.12 16.7% 4.19 36
LW US Lamb Weston Holdings In 15,436.2 106.51 123.30 15.8% 5.00 12
NKE US NIKE Inc 164,396.7 108.02 123.32 14.2% 4.07 45
KVUE US Kenvue Inc 40,770.2 21.29 24.07 13.0% 4.11 18
ADBE US Adobe Inc 272,387.8 598.26 646.12 8.0% 4.36 42
MU US Micron Technology Inc 96,106.3 87.06 93.51 7.4% 4.45 40
WEC US WEC Energy Group Inc 26,382.9 83.64 89.75 7.3% 3.56 18
GIS US General Mills Inc 36,742.5 64.70 68.86 6.4% 3.25 24
DRI US Darden Restaurants Inc 19,730.4 163.99 174.30 6.3% 4.23 31
HCA US HCA Healthcare Inc 72,723.4 271.70 288.72 6.3% 4.54 26
CNP US CenterPoint Energy Inc 17,938.8 28.50 30.12 5.7% 4.26 19
CRM US Salesforce Inc 257,701.0 266.22 280.83 5.5% 4.37 57
DHR US Danaher Corp 170,987.7 231.40 238.23 3.0% 4.38 29
ACN US Accenture PLC 235,812.6 353.43 360.47 2.0% 4.04 28
Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 — Hacimsiz Yiikselig

Noel tatilinin ardindan ABD endeksleri yilin son haftasina
yatay pozitif bir baglangi¢ vyaptl. Seans icerisinde
NASDAQ’ta alimlar sinirli kalsa da yil i¢i zirve test edildi.
Dow Jones ve S&P 500 tarafinda ise %0,40 — 0,50 bandinda
primler hakimdi. Ote yandan zayif hacme ragmen yiikselis
gectigimiz hafta endeksleri destekleyen olumlu piyasa
egiliminin devami olarak degerlendirilebilir. Haftanin son
islem guninde S&P’deki hacim 3.013 milyon adet lot oldu.
Onceki seansta ise hacim 2.019 milyon adet olarak
gerceklesti. Hacimsiz ylkselisin devam ettigini gérmemiz
halinde endekslerde yil sonunda zirvede yorulma sinyali
alabiliriz. Genel goériisimiz, yil sonu 6ncesinde Ocak 2022
zirvesinin %0,92 altinda olan endekste 4818 seviyesinin test
edilmesi akabinde ise endeksteki ylkselis yonlu egilimin
4720 — 4690 bandinda dengelenmesi yoniinde. Endeksteki
geri ¢gekilmeler alim firsati olarak degerlendirilebilir. Tarihsel
olarak ABD endekslerinin Ocak ayina pozitif bir hissiyatla
basladigini belirtebiliriz.

M [ BRENT

v' Brent Petrol — Husilerin Ticaret Gemilerine Saldirilari
Devam Ediyor

Kizildeniz’de gerilim yeniden tirmanirken brent petrol énceki
seansta 81,00 $ direncini test etti. Gerilimdeki artis petrol
fiyatlarinda ylkselisi tetiklese de 78,35 — 80,85 $/varil bandi
Uzerinde su an tepki zayif kaliyor. Husilerin, ABD’ye ait MSC
United VIII gemisine son saldinisinin ardindan, tasimacilik S
sirketlerinin bolgeye sevkiyat kararlarini yeniden askiya
alabilecegini disuniyoruz. 81,05 — 82,45 direng olarak takip
edilebilir. 79,25 - 78,55 bandi destek olarak izlenebilir.

v Ons Altin - Veri Akigindaki Zayiflk ve Dolar
Talebindeki Yataylik ile Zirvelerde Tutunma Siiriiyor

M Bl XAUUSD

Ons altinda 2064 direncinde zirvede tutunma devam ediyor.
Makro tarafta yilin son haftasi olmasi nedeniyle veri
akisindaki zayifliga kiyasla ABD’de tahvil faizlerinin Temmuz
diplerine gerilemesi ve 10 yillik tarafta %4,00 altinda
fiyatlamanin sirmesi de degerli metalleri destekliyor. Bugin
ABD’de 5 wyillik tahvil ihalesi takip edilebilir. Tahvil
ihalesinden gelecek olan talebe bagli olarak, ons altinda geri
cekilmelerin kisa vadeli diizeltme hareketi olarak kalmasini
2035 Uzerinde dengelenme ile alimlarin devam edebilecegini
distiniyoruz. 2065 — 2080 bandi direng, 2055 — 2035 bandi
ise destek olarak takip edilebilir.
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Giine Baglarken One Cikanlar

v Constellation Brands Inc Class A (NYSE:STZ)

v

43,89 milyar $ piyasa degerine sahip Constellation, satislara gére ABD'deki en blyuk alkollli igecek ureticisi ve ithalat sirketidir.
Sirket, sektériinde tglincl en buylk pazar payina sahiptir. Teknik olarak Eylil zirvelerinden satis baskisi ile kargilasan hissede
277,50 $ ikili dip seviyesi lizerinde momentumun desteklendigi goriliyor. 50 — g ortalamasini Ussel olarak kiran hissede
yukarida 243,35 — 246,83 $ bandi direng olarak takip edilebilir. Olasi dlsis yonli igslemlerde 237,25 $ ilk destek olarak karsimiza
cikiyor. Hisse son dénemde S&P 500’de hakkinda en g¢ok alim &nerisi verilen sirketler listesinde bulunup 289,96 $ hedefle ile
%21,3 potansiyel getiriye isaret etmektedir.
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Crown Castle International Corp (NYSE:CCI)

50,13 milyar $ piyasa degerine sahip Crown Castle, iletisim altyapisina yatirrm yapan bir gayrimenkul yatirm ortakhgidir.
Hissede son ddonemde islem hacimlerinde artis dikkat ¢ekiyor. Uzun vadeli disen trendini 200 — gunlik ort Gzerinde kiran
hissede ana ortalamalar Gzerinde tutunma istegi mevcut. Momentumun korunmasi halinde 119,15 — 120,10 $ bandi direng
olarak izlenebilir. 112,30 — 110,70 $ yatay destekleri ise olasi diisls yonli islemlerde izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

25 Aralik 2023 Pazartesi

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri ©  Beklenti Onceki
Noel Tatili

26 Aralik 2023 Sali

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti : Onceki

16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kas. -0.49
17:00 Konut Fiyat Endeksi - Aylik Eki. 0.50% 0.60%
18:30 Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi Ara. -19.90

ingiltere, Almanya - Noel Ertesi Tatili
27 Aralik 2023 Carsamba

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ara. -5.00
28 Aralik 2023 Persembe

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
16:30 IABD Toptan igletme Stoklar - Aylik Kas.-Oncii -0.20% -0.40%
16:30 IABD Haftalik igsizlik Maag! Bagvurulari 205 bin
16:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Bagvurulari 1.86 min

18:00 IABD -1.50%

Bekleyen Konut Satiglari-Aylik Kas.
29 Aralik 2023 Cuma

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
17:45 IABD Chicago PMI - Aralik 51.00 55.8
ingiltere Erken Kapanis - 15:30 **

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirliu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Midiirltigi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midirliik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




