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Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v' Gegtigimiz haftanin son bes glninin dérdinde Giinlik 30 Giin Yil Basi
diisen S&P500 endeksinde yeni haftaya sakin Son ok (%) Fark (%) Fark (%)
basliyoruz. Fed ve ECB sonrasi zayif risk istahi,

zirvelerde olan borsalar igin de dizeltme imkani

Borsa Endeksleri

yaratt. ABD'de 2 yillik faiz %4,8 ile yiiksek seyrini S&P900 4348.33 -0.77 340 1325
koruyor. Her ne kadar enflasyon beklentilerinde DJI 33727.43 -0.65 1.92 1.75
¢Ozilme gorsek de Fed etkisiyle birlikte faizler yiksek Nasdaq 14891.48 -1.00 4.15 36.12
ve bu da borsalar bir sire daha baskilayabilir. Yilin pax 15829.94 -0.99 -0.96 13.69
ikinci ceyregi de tamamlaniyor. Onimuizdeki
haftalarda gelecek finansallar da S&P500 endeksinde FTSE_ r461.87 “0.54 247 0.14
kisa vadede ydénU belirleyecektir. Bu sabah vadeli Nikkei 32698.81 -0.25 5.77 25.31
kontratlar hafif artida. Asya piyasalari ise saticili. SHCOMP 3145.87 -1.63 -2.07 1.83
v' Hafta boyunca yogun bir ekonomik ajanda takip
edecegiz. Fed toplantisinin ardindan Powell'n, Ons Altin 1923.21 0.12 -1.21 5.46
enflasyonun ‘dayanikh mal’ ve ‘konut’ sektori igin Brent 74.65 0.35 -3.28 -11.47
negatif ~ baskisinin  farkindayiz  agiklamalarinin \y/ 69.80 0.35 -4.23 -13.32
ardindan vyarin acgiklanacak olan Dayanikh Mal
Siparigleri 6ne ¢ikiyor. Akabinde ise Fed'in faiz Bakir 3.8l 0.17 4.02 0.31
artinm politikasinda yakindan takip ettigi PCE Fiyat
Endeksi haftanin bir diger dne ¢ikan verisi. Haftanin EURUSD 1.0903 0.07 1.64 1.89
ilk islem glndnde ise Avrupa’da Almanya Haziran ay
IFO is Given Endeksi (11:00) ve ABD’de ise Dallas GBPUSD 1.2725 0.10 3.04 5.26
Fed'in imalat anketi (17:30) izlenebilir. USDCHF 0.8958 -0.13 -1.04 -3.05
USDCAD 1.3157 -0.21 -3.37 -2.82
v ABD hisse senedi fonlari, Fed’in sahin durusunun bu AypuUsD 0.6675 -0.04 2.40 -1.96
yil daha fazla faiz artirmina iliskin endiseleri NZDUSD 0.6147 0.05 165 -3.20

artirmasi ile 21 Haziran'da sona eren haftada, 29
Marttan bu yana en buylk g¢ikiglarini kaydetti. USDCNH 7.2310 0.22 2.24 4.48
Yatirimcilar, ilgili donemde net 16,47 milyar $ Geligen Ulke

degerindeki ABD hisse senedi fonlarini elden Para Birimleri

cikardilar. Bir hafta 6nce ise 19,7 milyar $ dederinde USDTRY 25.4577 0.56 27.46 36.07
fon satin alinmisti. Refinitiv verilerine gére, Sektér USDRUB 84.9900 -1.01 7.58 15.63
bazinda, sirasiyla 906 milyon $, 199 milyon $ ve 158 USDMXN 17.1568 -0.12 -2.69 -11.96
milyon $'ik gikiglarla saglik, sanayi ve teknoloji en |;5pzaR 18.7206 -0.13 -4.79 10.07
buyuk darbeyi aldi, ancak finans sektériinde yine de USDBRL 4.7870 0.00 -4.19 -0.46

933 milyon $ degerinde net satin alim gergeklesti.
Ote yandan ABD'li yatinimcilar, yaklagik 2,58 milyar ABD ve Almanya Tahvil Faizleri
$'ik net alimla, arka arkaya ikinci haftada da tahvil

. ABD 10Y 3.72 -0.02 -0.08 -
fonlarinin net alicisi olmaya devam etti.
Almanya 10Y 2.36 -0.00 -0.19 -
ABD 2Y 4.74 -0.02 0.17 -
Almanya 2Y 3.12 0.01 0.20 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v International Business Machines (NYSE:IBM) — IBM, otomasyon teknolojisine yonelik yatirimlarinin bir
parcasi olarak yazilim sirketi Apptio'yu satin almak igin goérismelerde bulunuyor. Reuters’in haberine gore,
anlasmanin 5 milyar $ deger ile gerceklesmesi bekleniyor. 2018'de Vista Equity Partners tarafindan 1,94 milyar
$'a satin alinan Apptio’nun IBM igin bulut tabanh ve hibrit is yonetimi yazilimi gibi trlinler saglamasi bekleniyor.
2007 yilinda kurulan Apptio, bilgi teknolojisi sistemleri ile butgeleri, tahminleri ve analizleri ydnetmeye yardimci
olan online hizmetler pazarlhyor.

v' Goldman Sachs (NYSE:GS) — Bloomberg’in haberine goére, Goldman Sachs satin alma ve birlesme
anlasmalarindaki diistis nedeniyle personel sayisini azaltirken diinya genelinde genel midurleri isten ¢gikarmaya
basladi. Bazilar yatirnm bankaciliinda olmak lzere yaklasik 125 genel mudurin isten gikarilmasi planlaniyor.
S6z konusu haberde, isten ¢ikarmalarin tamaminin henuz gergeklesmedigi belirtildi. Bu hamleler, bir yildan kisa
bir slire icinde en az U¢ kez isten gikarma yasayan bankadaki derin maliyet tasarrufu ¢abasinin bir pargasi
olarak degerlendiriliyor. Ek olarak JPMorgan (JPM) da ABD’de 40 yatinm bankasi galiganini isten ¢ikardigini
acikladi.

v" Novo Nordisk (NYSE:NVO) — Novo Nordisk, obezite ilacina iligkin deneme verilerini paylasti. Verilere gore, 68
haftalik bir stregte ilag %15’lik bir kilo kaybi sagliyor. Benzer sekilde gelistirmelerde bulunan Eli Lilly’nin (LLY)
orta agama deneyinin sonugclari, deneysel hapinin en yiuksek dozunun, obez veya fazla kilolu kigilerin 36 hafta
sonra vicut agirliklarinin %14,7'sini kaybetmelerine yardimci oldugunu gosterdi. ABD’de artan vakalar ile ilag
sirketlerinin ¢alismalari hiz kazaniyor. Novo, bu yilin sonlarinda ilaci icin ABD ve Avrupa dlizenleyici onayini
almay! planliyor.

v Boeing Co (NYSE:BA) — Almanya, Boeing'den 6,27 milyar € degerle 60 Chinook helikopteri satin almayi
hedefliyor. Anlagmanin, CH-47 agir yuk helikopterlerinin tedarikini, 700 milyon €’luk kisminin hizmet icin, 240
milyon € ulusal sézlesmeler icin ve 750 milyon €’luk kisminin ise altyapi igin kullaniimasi planlandigi belirtildi.
Anlasmanin, yaz tatilinden 6nce Alman parlamentosunun bitce komitesi tarafindan onaylanmasi gerekiyor.
Almanya gegen yil amorti olan CH-53 filosunun yerine Boeing'den 60 adet Chinook agir menzil helikopteri satin
almayi hedefledigini acikladi. Baslangicta, helikopterler i¢cin 6 milyar € butge ayrilmisti. Haber, Boeing’in 737
MAX Uretiminin sekteye ugradidi bir ddonemde geliyor.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mIn$)  Fiyat (S) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
FMC US FMC Corp 13,220.4 105.73 140.41 32.8% 4.36 22
DVN US Devon Energy Corp 30,256.2 47.15 62.13 31.8% 4.00 32
HUM US Humana Inc 55,719.2 445.95 586.17 31.4% 4.52 25
JUS Jacobs Solutions Inc 14,5243 114.50 149.54 30.6% 4.90 21
AIZUS Assurant Inc 6,580.7 123.81 156.00 26.0% 4.71 7
KMI US Kinder Morgan Inc 36,576.6 16.32 20.28 24.3% 3.35 23
UNH US UnitedHealth Group Inc 444,102.3 477.00 575.72 20.7% 4.71 28
EPAM US EPAM Systems Inc 12,391.8 214.00 258.23 20.7% 3.76 17
AMD US Advanced Micro Devices | 177,155.9 110.01 130.52 18.6% 4.24 45
KEYS US Keysight Technologies Inc 28,178.5 157.98 185.36 17.3% 4.40 15
DTE US DTE Energy Co 22,672.0 110.00 127.07 15.5% 4.56 18
BLK US BlackRock Inc 102,563.8 680.45 771.42 13.4% 4.50 22
REGN US Regeneron Pharmaceutici 85,544.4 779.73 881.91 13.1% 4.11 27
HOLX US Hologic Inc 20,048.8 81.46 92.09 13.0% 3.76 21
UPS US United Parcel Service Inc 145,400.9 169.29 190.47 12.5% 3.88 34
KR US Kroger Co/The 33,116.8 46.14 51.82 12.3% 3.75 24

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 — Dort Haftalik Kazang Serisini Sonlandirdi

ABD endeksleri, dort haftalik kazang serisini sonlandirarak
gectigimiz haftayl saticili bir seyirde kapatti. Daha 6nce de
belirttigimiz  gibi, piyasadaki ylkselis momentumunu
destekleyen ‘yedi’ mega - cap hissedeki kar satiglari da
endeksleri baskilayan unsurlardan birisi oldu. Baskan
Powell'in iki gunlik sunumundaki sahin tonda parasal
sikilastirmanin devamina isaret etti. S&P 500'de 4330
destegini trend degdisimi acgisindan kritik destek olarak takip
etmeye devam ediyoruz. 4395 — 4410 bandi da gln igi
direng olarak izlenebilir. Ekonomik ajanda agisindan yogun
haftada dayanikli mal siparisleri ve PCE Fiyat Endeksi
endeks fiyatlamalari agisindan katalizér etki olusturacaktir.

v' Brent Petrol — Rusya Etkisi Fiyatlarn Destekleyebilir

Gegctigimiz haftayr yaklasik %2 dislsle kapatan Brent
petrolde tepki alimlari zayif ve 50 glinlik ortalamanin gectigi
76,5 — 77,0 $/varil bolgesini direng olarak izliyoruz. Fed ve
ECB kararlarindan bu yana kiresel risk istahi zayif
seyrediyor. 77,0 $/varil asiimadigi sirece de yukari
hareketler sinirli kalabilir. Ote yandan hafta sonu Rusya’da
yasanan darbe girisiminin, Ulkede siyasi istikrarsizlik ve
dinyanin en blylk dreticilerinden birinin petrol arzi
Uzerindeki potansiyel etkisine iligkin endiseleri artiriyor. Bu
da énumuzdeki siregte petrol fiyatlarini destekleyebilir.

v/ Ons Altin — Asya Seansinda Primle Yeni Haftaya
Baslyor

Ons altin, Asya seansinda kazandigi primlerle yeni haftaya
basliyor. Dort saatlik grafikte, yukselen dip olusumu
goriliyor. Yine de 1816 $/ons’dan gelen yukselen trendin
kanal alt bant seviyesi olan 1943 $/ons asilabilmis degil.
1910 — 1895 $/ons bandi gin ici destek olarak takip
edilebilir. 100 — g ortalama seviyesini trend degisimi
acisindan kritik direng olarak takip ediyoruz.
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Giine Baslarken One Gikanlar

v' Snowflake (NYSE:SNOW)

v' 58,09 milyar $ piyasa degerine sahip yazihm sirketi, 26 — 29 Haziran arasinda yillik konferansini diizenleyecek. Summer Summit
olarak adlandirlan konferansta, Uretken yapay zeka ve dil modelleri (LLM'ler), esnek programlanabilirlik, uygulama gelistirme
gibi Snowflake'in teknolojik atihmlari hakkinda detaylar agiklanmasi bekleniyor. Yillik konferans éncesinde Morgan Stanley,
sirket icin hedef fiyat beklentisini 215 $ olarak teyit etti. Kurum, hissenin portfdyde agirhiginin artirimasini éneriyor. %20,62
potansiyel getiri 6ngéruyor. Yilbasindan bu yana hisseler %24,2 artti, ancak yine de fiyat Aralik 2020 zirve seviyesi olan
428,68%'in yaklasik %60 altinda. Orta vadeli ortalamalarinin Gzerinde islem goéren hissede momentumun devami halinde, 222,33
$ (Fibo %38,2) hedeflenebilir. 189,96 $ ara direng olarak izlenebilir.
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v' Workiva Inc (NYSE:WK)

v’ Citi, sirket igin derecelendirmesini ‘satin al’ olarak teyit etti. Hedef fiyat beklentisini ise 110 $'dan 128 $'a ylkseltti. Potansiyel
getiri %27,72. 5,38 milyar $ piyasa degerine sahip bulut tabanl yazilim sirketinin ESG yatirimlarina atifla Citi, dalgali marjlara
ragmen ikinci ¢eyrek sonuclarinin bir mihenk tasi olmasini bekliyor. Teknik agidan orta vadede bir yikselis trendi yakalayan
hisse senedi fiyatinin, olusturdugu kanalin st bandini kirdidi ve sonrasinda ise satis baskisi ile kargilasarak onay hareketi
yaptigi gézlemleniyor. 104,15 — 107,90 $ direng, 97,70 — 95,60 $ destek olarak takip edilebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi
26 Haziran 2023 Pazartesi
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Saat Ulke :Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
11:00 IAlmanya IFO is Diinyasi Endeksi Haz. 90.9 91.7
11:00 IAlmanya IFO Cari Durum Endeksi Haz. 93.8 94.8
17:30 IABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Haz. -29.1
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
15:30 IABD Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri May.-Oncii -1.00% 1.10%
16:00 IABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik Nis. 0.60%
17:00 IABD 'Yeni Konut Satiglari May. 663 bin 683 bin
17:00 IABD Conf. Board Tiketici Glveni Haz. 103.5 102.3
17:00 IABD Richmond Fed imalat Endeksi Haz. -15
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
15:30 IABD Toptan Stoklar - Aylik May.-Oncii -0.10%
15:30 IABD imalat Uriinleri Dis Ticaret Dengesi May. -$92.3 mir -$96.8 mir
15:30 IABD Perakende Stoklari - Aylik May. 0.20%
16:30 IABD Fed Baskani Powell Konugsmasi

18:00 Euro B. ECB Baskani Lagarde Konusmasi

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
15:00 IAlmanya TUFE - Aylik Haz.-Oncii 0.20% -0.10%
15:00 IAlmanya TUFE - Yillk Haz.-Oncii 6.20% 6.10%
15:30 IABD Yilliklandiriimig GSYH - Ceyreksel 1G23 1.40% 1.30%
15:30 IABD Kisisel Harcamalar (PCE) 1C23 3.80%
15:30 IABD GSYH Fiyat Endeksi 1C23-Son Tah. 4.20% 4.20%
15:30 IABD Cekirdek PCE 1C23-Son Tah. 5.00%
15:30 IABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 264 bin
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri {  Beklenti Onceki
04:30 Cin imalat PMI (Resmi) Haz. 49.00 48.8
09:00 IAlmanya Perakende Satiglar - Aylik May. 0.00% 0.80%
09:00 ingiltere GSYH Blyume - Ceyreksel 1C23 0.10% 0.10%
10:55 IAlmanya issizlik Orani Haz. 5.60% 5.60%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Haz.-Oncii 0.30% 0.00%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Haz.-Oncii 5.40% 5.30%
12:00 Euro B. issizlik Orani May. 6.50% 6.50%
15:30 IABD Kisisel Gelirler May. 0.40% 0.40%
15:30 IABD Kisisel Giderler May. 0.20% 0.80%
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Aylik May. 0.10% 0.40%
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Yillik May. 3.80% 4.40%
17:00 IABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Haz.-Son 63.9 63.9

Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yoénetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Batu Ozdemir Kidemli Uzman  batu.ozdemir@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50
Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




