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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gundem Masasi

ABD borsalarinda dunkli kapaniglar énceki ginlere
nispeten olumlu. ABD’de borg tavani ile ilgili kriz hala
dinmis degil. Diger taraftan hafta igerisinde ABD
verileri beklentilerin Uzerinde performans gosterdi.
igsizik maagl basvurularindaki  diisiis, konut
satislarindaki ivme ve blylmenin yukari revizesi
blyime dinamiklerini besliyor. Bu da nihai durumda
Fed’e dair beklentileri hareketlendirdi. Haziran ayinda
pas geg¢mesi beklenen Fed’in Temmuz'da yapacagi
toplantida faiz artirmasi ihtimali ana senaryo haline
geldi. Hem bu sebeple hem de ABD’de borglanma
maliyetlerinin artacadi beklentisi tahvil faizlerini yukari
cekiyor.

Ekonomik ajandada, ABD’de Fed'in enflasyon
gOstergesi olarak da takip ettigi Nisan ayi PCE fiyat
endeksi (15:30) ana giindem olacak. Ayrica yine
Nisan ayl toptan esya stoklari (15:30) ve dayanikh
mal siparigleri (15:30) 6ne c¢ikan veriler arasinda.
Saat 17:00'de ise Mayis ayi Michigan tliketici gliveni
(17:00) takip edilebilir.

Philadelphia yari iletken endeksi, NVIDIA'daki
yukseligle din bir yili askin siredir en yiksek
seviyesine ulasti. Endeks, Nisan 2022'nin basindan
bu yana %6,3 yikselis kaydetti. Sektor genelinde de
alimlar gorilirken, Applied Materials hisseleri %5,8
ASLM Holdings ile KLA Corp ve Lam Research dahil
olmak Uzere diger cip sirketleri de %5'ten fazla artti.

ABD’de bor¢ tavani gérismelerinde ilerleme
saglanmis olabilir. Bloomberg’'in haberine gore,
Temsilciler Meclisi'/nin  Cumhuriyetci  Uyelerinden
Patrick McHenry, kisa bir sire iginde anlasmaya
varilirsa, meclis oylamasi 30 Mayis Sal gini
yapilabilir agiklamasinda bulundu. Bu durumda
Senato’'nun, Hazine Bakani Janet Yellen'in
bakanligin nakdinin bitebilecegini belirttigi tarih olan 1
Haziran’dan 6nce ABD Baskani Joe Biden‘a karari
imzaya gondermek igin hizl hareket etmesi
gerekecek. Bloomberg Economics Basekonomisti'ne
gbére harcama kesintileri 2025 - 2026 gibi
kaldirilabilir. ABD’de Kasim 2024'te baskanlik
secimleri gerceklesecek.
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Gunlik 30 Gun Yil Basi

SON  Cork (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 4151.28 0.88 1.96 8.12
DJI 32764.65 -0.11 -2.29 -1.15
Nasdaq 13938.53 2.46 9.54 27.41
DAX 15817.54 0.15 -0.34 13.60
FTSE 7604.42 0.44 -3.63 2.05
Nikkei 30916.31 0.37 8.02 18.48
SHCOMP 3212.50 0.35 -1.60 3.99
Ons Altin 1956.57 0.81 -2.03 7.29
Brent 76.17 0.15 -5.47 -9.67
WTI 71.96 0.10 -6.62 -10.64
Bakir 3.63 1.35 -7.03 -4.43
EURUSD 1.0734 0.06 -2.21 0.32
GBPUSD 1.2345 0.19 -0.51 2.12
USDCHF 0.9033 -0.29 1.36 -2.23
USDCAD 1.3630 -0.09 0.02 0.67
AUDUSD 0.6517 0.13 -1.65 -4.28
NZDUSD 0.6069 0.13 -1.11 -4.43
USDCNH 7.0625 -0.42 1.75 2.05
USDTRY 19.9927 0.26 2.92 6.86
USDRUB 79.9200 -0.13 -1.15 8.73
USDMXN 17.8353 -0.11 -1.32 -8.48
USDZAR 19.7200 -0.41 7.57 15.94
USDBRL 5.0367 -0.01 -0.25 -4.73
ABD 10Y 3.80 -0.02 0.40 -

Almanya 10Y 2.53 0.01 0.16 -

ABD 2Y 4.51 -0.03 0.53 -

Almanya 2Y 2.91 0.00 0.06 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v" DISH Network Corporation (NASDAQ:DISH) — Uydu hizmetleri saglayicisi sirket, kablosuz ag hizmetlerinin
Amazon’a satisi igin goristigini belirtti. Wall Street Journal'in haberine gore, potansiyel satis 5G alanindaki
yatirimlarini artirmaya galisan sirket igin blyuk bir satis kanali agabilir. Hisseler haberin etkisi ile seans iginde
%7 ylkseldi.

v Deutsche Lufthansa AG (XETR:LHAG) — Lufthansa, italya’nin bayrak tasiyici havayolu sirketi ITA'nin azinlk
hissesini satin alacak. Bloomberg'in haberine gére, Lufthansa'nin italyan havayolu sirketinin %41 hissesini 325
milyon €luk sermaye artisi yoluyla satin almasi igin italya Ekonomi ve Maliye Bakanlidi ile anlasildigi belirtildi.
Anlagsmanin onaylanmasi i¢in Avrupa Komisyonu’nun onayl gerekiyor. ITA, Ekim 2021'de mali desteklerle
ayakta duran Alitalia hava yolunun kapanmasinin ardindan kurulmustu.

v' Marvel Technology Group (NASDAQ:MRVL) — Cip Ureticisi sirket, yapay zeka (Al) gelirinin yil icinde iki katina
cikmasini bekledigini belirtti. Marvell CEO'su Matt Murphy, “Uretken yapay zeka, bulut musterileri icin hizla yeni
uygulamalari ve degisen yatinm o6nceliklerini yonlendiriyor” acgiklamalarinda bulundu. Sirket diin paylastigi
birinci ¢geyrek finansallarinda, 0,29 $ beklentilere kiyasla 0,31 $ HBK bildirdi. Net kar %3,32 pozitif sapma ile
264,200 milyon $ olarak agiklandi. Refinitiv verilerine gore, sirket ikinci geyrek gelirinin analistlerin 1,31 milyar $
tahminlerinin Gzerinde 1,33 milyar $ olacagini tahmin ediyor. Hisseler, piyasa kapaniginin ardindan %16,74
yukselis kaydetti.

v' Bunge Ltd (NYSE:BG) — Yagl tohum iglemede diinya lideri olan sirket, Glencore’a ait diger bir emsali olan
Viterra ile birlesmek icin gortsuyor. Anlasmaya iligkin kesinlik olmazken, Viterra ile birlesme, 67,2 milyar $'lik
2022 geliriyle Bunge'l, gecgen yil yaklasik 102 milyar $ satis kaydeden en yakin halka agik rakibi Archer-Daniels-
Midland Co'ya yaklastiracak. Bunge hisseleri dinkl seansta U¢ haftanin en yiksek seviyesi olan 93,61%'da
kapandi. Piyasa degeri yaklasik 14 milyar $ artti. Glencore hisseleri %0,7 dusti. Bunge ile olasi bir birlesme,
Viterra'yl en blyUlk tahil dreticilerinden ve tedarikgilerinden biri olarak ABD'deki kiresel tahil sirketlerinin arasina
sokacaktir.

v' Alibaba Group Holding Ltd ADR (NYSE:BABA) — Alibaba, 15.000 kisiyi ise almayi planladigini agiklayarak,
¢alisan sayisini azaltacagina iliskin haberleri reddetti.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (miInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
PYPL US PayPal Holdings Inc 66,239.9 59.37 92.81 56.3% 4.33 52
MET US MetLife Inc 40,412.4 52.77 73.88 40.0% 4.47 19
FIS US Fidelity National Informat 31,565.0 53.28 72.35 35.8% 4.05 37
ClUs Cigna Group/The 73,101.2 247.07 329.48 33.4% 4.08 26
BBWI US Bath & Body Works Inc 8,388.7 36.64 47.65 30.0% 4.20 20
QCOM USs QUALCOMM Inc 115,878.3 104.02 133.88 28.7% 4.26 38
DE US Deere & Co 105,158.8 354.88 440.31 24.1% 4.27 30
BYD US Boyd Gaming Corp 6,563.8 64.97 78.40 20.7% 4.31 16
DXC US DXC Technology Co 5,114.9 24.21 29.17 20.5% 3.43 14
SYY US Sysco Corp 35,726.2 70.51 84.57 19.9% 4.00 20
MA US Mastercard Inc 350,660.6 370.04 433.49 17.1% 4.70 47
WEC US WEC Energy Group Inc 27,351.3 86.71 101.54 17.1% 3.80 15
CDW US CDW Corp/DE 23,000.0 170.64 198.84 16.5% 4.45 11
UDR US UDR Inc 12,837.7 39.00 45.22 16.0% 4.00 22
ROST US Ross Stores Inc 35,005.6 102.34 118.48 15.8% 4.30 23
TIXUS TJX Cos Inc/The 87,444.4 75.94 87.41 15.1% 4.36 25

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 — Teknoloji Dopingi

ABD endekslerinde, NVIDIA’dan gelen sonuglarin ardindan
piyasanin bor¢ tavani krizine oranla sirketlerden gelen
finansallan fiyatladigi belirtilebilir. Ancak genel goriinimde,
borg krizine iligkin yeni bir gelisme olmamasi belirsizligi de
beraberinde getiriyor. S&P 500°de bilgi teknolojileri sektori
%4,45 yukseligle son bes ayin en iyi gun ici kazanimini elde
etti. iletisim servisleri ise ikinci sirada en gok vyiikselis
kaydeden sektoér oldu. Ana ortalamalarin Uzerinde islem
gormeyi sirdiren endekste, 50 — g Ussel ortalama seviyesi
olan 4100 kritik trend degisim destedi olarak 6ne c¢ikiyor.
Ana trend icin hala 4180 / 4200 bandi direng olarak
izlenebilir. Ancak 50 — g ortalamanin altina sarkma olmasi
durumunda, disis yonli islemler 200 — g ortalama seviyesi
olan 4040’a kadar surebilir.

v Brent Petrol — 50 — g Ortalamanin Altinda

Petrol fiyatlari son 3 haftanin en yuksek seviyesini test
etmesinin ardindan daha once belirttigimiz kritik 78,7%
direnci Uzerinde kalicilik saglayamadi ve 50 - g ortalamanin
altinda kapanis gerceklestirdi. OPEC+'In Uretim hedefine
sadik kalacagdi beklentisi ve kuvvetli dolar endeksi petrol
fiyatlarinda baski unsuru olarak belirtilebilir. 77,30 $ ilk
direng olarak 6ne gikarken geri gekiimede 75,20 $ destek
olarak izlenebilir. Gegen hafta itibariyle, OPEC+ (yeleri
ihracatlarini ginde 1,5 milyon varil (bpd) dusurirken,
Rusya'nin ihracatt 25 Nisan'daki zirvelerinden glnde
400.000 varil geriledi.

v/ Ons Altin — Son iki Ayin Dip Seviyesinden Tepki M LAAauuSh

Ons altin, borg¢ tavani belirsizliginin dolar talebini artirmasi
ile iki ayin en dusuk seviyesinde islem gérmeyi surduruyor.
Gun i¢i destek seviyesi olarak takip ettigimiz 1943 $/ons
desteginden tepki alimlarinin ise haftanin son islem gininde
desteklendigi gortyoruz. Yikselen trend kanal alt bandina
kadar geri cekilen ons altinda, dusis yonlu islemlerin
devami halinde 1943 — 1932 $/ons bandini destek olarak
takip ediyoruz. Olasi bir yikselisten bahsetmek igin ise
yeniden 1975 $/ons Uzerinde kalici kapanislar gérmemiz
gerekebilir. Ylkselis yonll islemlerin hiz kazanmasi halinde
ise 1985 - 1990 $/ons’u direng olarak takip etmeye devam
ediyoruz. o e
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Giine Baslarken One Gikanlar

v' Ford Motor Company (NYSE:F)

v' Ford ve Tesla stratejik is ortakligina gitti. Tesla, Ford arag sahiplerine 6niimizdeki yilin basindan itibaren ABD ve Kanada’'da
12.000'den fazla Tesla Superchargera erisim hakki verecek. Karar, Ford’'un Tesla'nin segmentindeki satiglarini yakalamak
amaclyla tamamen elektrikli araglarinin dretimini artirmaya calisirken geliyor. Tesla, elektrikli ara¢ sektériine agik ara hakim
olmaya devam ederken, Ford gegen yil ABD’de elektrikli ara¢ satiglarinda 61.575 elektrikli ara¢ satisiyla ikinci sirada yer aldi.
Hisse senedi fiyatlamalari pandemi 6ncesi seviyelere gerilerken, kritik trend degisim destedi olan 11,10 $ Uzerinde sinirli tepki
goruliyor. Ana ortalamalarin altinda islem goéren hissede anlasma etkisi ile yeniden 100 — g ortalamaya (12,32 $) kadar

momentumun desteklenebilecedini diistiniyoruz.
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Expedia Inc (NASDAQ:EXPE)

Jun Aug

14,19 milyar $ piyasa degerine sahip Expedia online seyahat ve rezervasyon hizmetleri vermektedir. Sirket, 5 Mayis’ta paylastig
finansallarinda uluslararasi seyahat talebindeki artisla hasilat beklentileri asti. Toplam brit rezervasyonlar yildan yila %20 artisla
29,4 milyar $'a ulasti. Sirketin hasilati, ilk ceyrekte yillik bazda %18 artigla 2,7 milyar $'a yikseldi, bu sirket igin en ylksek ilk
ceyrek hasilati oldu ve analistlerin ortalama 2,6 milyar $ tahminini asti. Goldman Sachs, sirketin bu yilin sonlarinda bir sadakat
programi baslatma planlari ve online rezervasyon platformundaki iyilestirmelerin yardimiyla Expedia icin bu yil ¢ift haneli gelir
artig! bekliyor. Banka, hisse igin 165$ hedefle %75 potansiyel getiri dngoriiyor. Hisse senedi son 12 ayda beste bir oraninda
diserken, bu yil %7,4 artis kaydetti.
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Analist hedeflerine gore uilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi
22 Mayis 2023 Pazartesi

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
12:00 Euro B. insaat Ciktilari - Aylik Mar. 2.30%
17:00 Euro B. Tiiketici Giiven Endeksi May.-Oncil -16.90 -17.50
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
10:30 IAlmanya imalat PMI May.-Oncii 45.70 44.50
10:30 IAlmanya Hizmet PMI May.-Oncii 53.30 56.00
11:00 Euro B. imalat PMI May.-Oncii 48.00 45.80
11:00 Euro B. Hizmet PMI May.-Oncii 54.50 56.20
11:00 Euro B. Cari Denge Mar. 24.3b
16:45 IABD imalat PMI May.-Oncii 50.00 50.20
16:45 IABD Hizmet PMI May.-Oncii

17:00 IABD 'Yeni Konut Satislari Nis. 660 bin 683 bin
17:00 IABD Richmond Fed Imalat Endeksi May. -10.00
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
11:00 IAlmanya IFO Is Diinyasi Endeksi May. 93.00 93.60
14:00 IABD MBA Mortgage Basvurulari -5.70%
21:00 IABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri © Beklenti Onceki
09:00 IAlmanya GSYH Biyume - Yilliklandinimis 1G23 0.00
09:00 IAlmanya Gfk Tuketici Glven Anketi Haz. -24.30 -25.70
15:30 IABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nis. -0.19
15:30 IABD Haftalik Igsizlik Maag! Basvurulari

15:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Bagvurulari

15:30 IABD Yilliklandirimis GSYH - Ceyreksel 1G23 1.10% 1.10%
15:30 IABD Kisisel Harcamalar (PCE) 1C23-Revize Tah. 3.70%
15:30 IABD GSYH Fiyat Endeksi 1C23-Revize Tah. 4.00% 4.00%
15:30 IABD Cekirdek PCE 1G23-Revize Tah. 4.90%
17:00 IABD Bekleyen Konut Satiglari-Aylik Nis. -5.20%
18:00 IABD Kansas Fed imalat Endeksi May. -10.00

26 Mayis 2023 Cuma

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Aylik Nis. 0.30% 0.10%
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Yillik Nis. 4.20%
15:30 IABD Toptan Stoklar - Aylik Nis.-Oncii 0.00%
15:30 IABD Dayanikli Tiketim Mallari Siparigleri Nis.-Oncii -1.00% 3.20%
15:30 IABD Day. Tik. Mallari Sip. (Ulastirma Harig) Nis.-Oncii -0.10% 0.20%
17:00 IABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi May. 57.70

Kaynak: Bloomberg
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Asagidaki tabloda, bugtin finansal sonuglarini agiklamasi beklenen sirketlerin listesi bulunmaktadir.

Aciklanan Son Bilangolar

Sirket Sembol
Workday WDAY
Autodesk ADSK

Marvell Technology MRVL
Ulta Beauty ULTA
Deckers Outdoor DECK
Costco Wholesale COST
Gap GPS

Bilango
Tarihi

25.05.2023
25.05.2023
25.05.2023
25.05.2023
25.05.2023
25.05.2023
25.05.2023

Aft-mkt
Aft-mkt
Aft-mkt
Aft-mkt
Aft-mkt
23:15
23:15

Donem

Q124
Q124
Q124
Q124
Q423
Q323
Q124

ABD

Tahmini
HBK ($)

112
1.55
0.30
6.76
2.69
3.28
-0.16

Gergeklesen
HBK ($)

131
1.55
0.31
6.88
3.46
2.93
0.01

Sapma (%)

16.55%
0.19%
5.08%
1.76%

28.77%

-10.53%

Son Fiyat ($)

196.41
197.56
49.47
485.12
450.01
486.55
7.42

Hedef Fiyat ($)

215.41
236.04
56.81
562.16
524.55
541.41
11.12

Potansiyel
Getiri (%)

9.7%
19.5%
14.8%

16%

17%

11%

50%

Veriler Bloomberg’ten alinmig olup bilango agiklayacak sirketler incelenmektedir. Sirketler piyasa degeri
en buyuk olan sirketler baz alinarak listeye dahil edilmistir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alinmig
olup Yatirm Finansman beklentilerini degil, Bloomberg’de paylasilan giincel analist hedeflerinin

ortalamasini gostermektedir.

** Bef — mkt : Piyasa agiligi 6ncesi
** Aft — mkt : Piyasa kapanigi sonrasi
HBK : Hisse Basina Kar
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yoénetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50
Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




