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Küresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gündem Masası

 ABD’de dün First Republic Bank finansallarında

beklentilerin üzerinde mevduat çıkışı görülmesi

borsalarda satış baskısı yarattı. Dünü %1-2 kayıpla

kapatan ABD borsaları bu sabah sakin ve tepki

alımları ise sınırlı. Bankacılık sektörü endişelerine ek

olarak ABD’de borç limiti konusundaki belirsizlik

sürüyor ve piyasalardaki tepki alımlarını bir süre

sınırlayabilir. Ekonomik ajanda da bugün, Avrupa’da

Nisan ayı tüketici ve ekonomi güveni endeksleri

(12:00) ve ABD’de ise Mart ayı dış ticaret dengesi

(15:30) ve dayanıklı mal siparişleri (15:30) izlenecek.

ECB üyelerinden Luis de Guindos (15:00) konuşma

gerçekleştirecek. ECB üyeleri son zamanlardaki faiz

çıkışları ile öne çıkıyor. ABD’de bugün ayrıca Boeing

ve Meta Platforms’un finansalları takip edilecek.

 Bu sabah ABD vadeli endeksleri, Microsoft ve

Alphabet’in gelirlerinde artış bildirmesi ile

destekleniyor. NASDAQ’taki fiyatlamalar %1’in

üzerinde. Öte yandan First Republic’in cari koşullar

altında oldukça negatif yorumlanan bilançosu

sonrasında varlık satışını değerlendirdiğini

açıklaması önümüzdeki süreçte de endişelerin

derinleşebileceğine işaret ediyor. First Republic Bank

50 milyar dolar ila 100 milyar dolarlık varlıkları elden

çıkarmayı değerlendiriyor. Uzun vadeli ipoteğe dayalı

menkul kıymetleri de içerecek olan satışlar, bankanın

varlıkları ve yükümlülükleri arasındaki uyumsuzluğu

azaltmayı amaçlıyor.

 Goldman Sachs, fon yöneticilerinin Mart ayında 170

milyar dolardan fazla alım gerçekleştirdiğini böylelikle

2022’den bu yana fonlardaki hisse pozisyonlarının

zirve seviyeye ulaştığını açıkladı. Bloomberg’in

bildirdiğine göre, vadeli işlem piyasalarında varlık

fiyatlarının trendine göre belirlenen CTA fonlarında

tetikleme sinyalleri S&P 500 endeksi için 4.130

seviyesinde bulunuyor. Goldman’ın modeline göre de

trend izleyen fonlardan, volatilite sinyallerine göre

piyasada önümüzdeki ay satış gelmesi durumunda

276 milyar dolara kadar hisse elden çıkarılmak

zorunda kalabilir.

Detaylar İçin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler

Son
Günlük 

Fark (%)

30 Gün 

Fark (%)

Yıl Başı 

Fark (%)

S&P500 4071.63 -1.58 2.53 6.05

DJI 33530.83 -1.02 4.01 1.16

Nasdaq 12725.11 -1.89 -0.33 16.32

DAX 15771.24 -0.64 5.44 13.27

FTSE 7871.56 -0.25 6.29 5.63

Nikkei 28416.47 -0.71 3.77 8.90

SHCOMP 3264.10 -0.02 -0.05 5.66

Ons Altın 1995.83 -0.07 0.87 9.45

Brent 80.72 0.18 8.21 -4.27 

WTI 77.24 0.23 11.48 -4.09 

Bakır 3.89 -0.54 -3.40 2.24

EURUSD 1.1018 0.38 2.40 2.97

GBPUSD 1.2453 0.35 1.73 3.01

USDCHF 0.8908 -0.04 -3.18 -3.59 

USDCAD 1.3626 -0.01 -0.87 0.64

AUDUSD 0.6611 -0.23 -0.51 -2.90 

NZDUSD 0.6139 0.03 -1.03 -3.33 

USDCNH 6.9312 -0.14 0.88 0.15

USDTRY 19.4294 0.02 1.88 3.85

USDRUB 81.5100 0.82 5.47 10.90

USDMXN 18.0982 0.13 -1.82 -7.13 

USDZAR 18.2771 -0.30 0.59 7.46

USDBRL 5.0546 0.11 -3.69 -4.40 

ABD 10Y 3.40 0.00 0.03 -

Almanya 10Y 2.33 -0.05 0.20 -

ABD 2Y 3.92 0.01 0.13 -

Almanya 2Y 2.74 -0.11 0.34 -

Gelişmiş Ülke Para Birimleri

Gelişen Ülke Para Birimleri 

ABD ve Almanya Tahvil Faizleri

Borsa Endeksleri

Emtia Piyasaları

https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler


ABD Hisse Senedi Piyasalarında Son Gelişmeler

 Meta Platforms Inc (NSADAQ:META) – Meta Platforms, bugün piyasa kapanışının ardından 1Ç23

finansallarını açıklayacak. Beklenti şirketin, 27,67 milyar $ hasılat üzerinden 2,53 $ hisse başına kâr açıklaması

yönünde. CEO Zuckerberg, 2023’ü ‘’verimlilik yılı’’ ilan ettiğini duyurmasının ardından şirket işten çıkarma

planlarını hızlandırdı. Şirket, geçtiğimiz hafta 4.000 çalışanını işten çıkartarak totalde 11.000 kişinin işine son

verdi. Şirketin özellikle yeni vizyonuyla bağlantılı olarak Reels tarafından gelecek olan sonuçlar takip edilecek.

FactSet verilerine göre, Meta son dört çeyreğin üçünde beklentilerin altında raporlama gerçekleştirdi. Hissede

bilanço sonrası fiyatlamalarda %20′den fazla volatilite görüldü. Meta hisse senedi, S&P500 İletişim Hizmetleri

sektöründeki yaklaşık %20'lik ralliyi geride bırakarak yıl başından bu yana %73'ten fazla yükseldi ve 213 $’ı test

etti.

 Boeing Co (NYSE:BA) – Boeing de bugün piyasa kapanışı ile birlikte finansallarını açıklayacak bir diğer şirket.

Terminal beklentilerine göre, şirketin yıllık bazda %20 artışla 17,43 milyar $ gelir üzerinden hisse başına -0,97

sent zarar açıklaması öngörülüyor. Hatırlatmamız gerekirse, şirket son çeyrekte tedarik zinciri ve iş gücü

sorunları nedeniyle net zarar bildirmişti. Hisseler, bir üretim sorununun 737 Max teslimatlarında yavaşlamaya yol

açacağı endişesi ile bu ay %3′ten fazla kayıpla baskı altında. Bilanço sonrası açıklamalarda uçak üreticisinden

olası üretim gecikmeleri hakkında ipuçları aranacak. Öte yandan diğer emsallerinin 2Ç23 için pozitif

projeksiyonları göz önüne alındığında şirketten benzer bir açıklanın gelmesi de muhtemel.

 Microsoft Corporation (NASDAQ:MSFT) – Microsoft Corp piyasa kapanışının ardından finansallarını açıkladı.

Konsensüs beklentisi şirketin, 51,03 milyar $ gelir üzerinden 2,24 $ hisse başına kâr açıklaması yönündeydi.

Şirket, 52,86 milyar $ gelir üzerinden 2,45 $ hisse başına kâr bildirdi. Net kâr ise beklentilerin %9,63 üzerinde

18,299 milyar $ olarak açıklandı. MSFT hisse senedi, piyasa kapanışı sonrası fiyatlamalarda %8,51 yükselişte.

Şirket, mali takviminde Ocak – Mart dönemini üçüncü çeyrek olarak kabul etmektedir.

 Alphabet Inc Class A (NASDAQ:GOOGL) – Alphabet, yıllık bazda gelirini %3 artırdı. Konsensüs beklentisi

şirketin, 56,98 milyar $ gelir üzerinden 1,25 $ hisse başına kâr açıklaması yönündeydi. Şirket, 58,07 milyar $

gelir üzerinden 1,17 $ hisse başına kâr bildirdi. Net kâr ise %3,56 negatif sapma ile 15,05 milyar $ olarak

açıklandı. GOOGL hisse senedi, piyasa kapanışı sonrası fiyatlamalarda %1,44 yükseliş kaydetti.

Son Dönemde Hakkında Alım Önerisi Yayımlanan S&P 500 Şirketleri

Şirket 

Kodu Şirket Adı

Piyasa Değeri 

(mln$)

Son 

Fiyat ($)

Ortalama Analist 

Hedefleri ($)

Potansiyel 

(%)

Ortalama 

Analist Ratingi

Analist 

Sayısı

ALK US Alaska Air Group Inc 5,407.8 42.50 66.81 57.2% 4.80 15

UAL US United Airlines Holdings Inc 13,882.7 42.49 62.61 47.4% 4.24 21

CFG US Citizens Financial Group Inc 13,982.0 28.87 38.57 33.6% 4.30 23

CE US Celanese Corp 11,139.0 100.51 130.33 29.7% 3.85 26

DIS US Walt Disney Co/The 179,047.1 98.01 126.97 29.5% 4.62 37

T US AT&T Inc 125,179.0 17.51 21.74 24.1% 3.71 31

GOOGL US Alphabet Inc 1,326,010.7 103.85 127.18 22.5% 4.79 53

CSGP US CoStar Group Inc 27,863.9 68.50 83.64 22.1% 4.53 15

ALL US Allstate Corp/The 30,240.5 114.91 138.78 20.8% 3.87 23

CB US Chubb Ltd 83,318.2 201.18 242.86 20.7% 4.29 24

TSLA US Tesla Inc 509,244.3 160.67 193.36 20.3% 3.66 47

EL US Estee Lauder Cos Inc/The 88,251.2 247.05 290.13 17.4% 4.33 33

PLD US Prologis Inc 111,405.0 120.64 141.50 17.3% 4.62 26

V US Visa Inc 484,013.8 229.59 267.99 16.7% 4.70 44

NFLX US Netflix Inc 143,386.7 322.55 372.36 15.4% 3.85 55

FTNT US Fortinet Inc 49,548.9 63.17 72.81 15.3% 4.28 39
Kaynak: Bloomberg



Endeks ve Emtia Piyasalarında Son Durum

 S&P 500 – Bankacılık Sektörüne İlişkin Endişeler

First Republic Bank’ın seans içerisinde %50’ye ulaşan

düşüşü endekslerde %1-2 kayıpları da beraberinde getirdi.

Vadeli endeks kontratlarında bu sabah yataya yakın

alımların ise Microsoft ve Alphabet’in gelirindeki artışla

beraber geldiği söylenebilir. Endekste, 31 Mart’ın ardından

ilk kez 4100 desteği altına geri çekilme gördük. Daha önce

de belirttiğimiz gibi 4060 seviyesindeki boyun desteğini

önemli bir trend dönüşüm seviyesi olarak takip ediyoruz.

Endekste, 4100 - 4160 - 4175 seviyelerini direnç olarak takip

ediyoruz. Bilanço fiyatlamalarına bağlı olarak devam eden

kâr satışlarında 4060 – 4020 (200-g ortalama) – 3995

seviyeleri destek olarak izlenebilir.

 Brent Petrol – Dar Bant Hareketi

Petrol piyasalarında, ABD Enerji Bakanlığı’ndan gelecek

olan ham petrol stok verileri bekleniyor. Petrol Enstitüsü,

tarafından açıklanan haftalık ham petrol stoklarında geçen

hafta önceki haftaya göre 6 milyon 83 bin varil düşüş

açıklandı. Piyasa beklentisi, 1 milyon 667 bin varil düşüş

olacağı yönündeydi. Çin tarafında, teşviklerin biteceği

konusundaki endişelerde petrol fiyatlarını baskılıyor. Brent

petrol için 83,90 - 85,20 $/varil seviyeleri direnç; 79,10 –

78,95 $/varil bandı destek olarak takip edilebilir. Bir yükseliş

trendinden bahsetmek için ise 100 – g ortalama seviyesi

olan 83,50 $/varil üzerinde kalıcı kapanışlar görmemiz

gerekebilir.

 Ons Altın – Tepki Arayışı Sürüyor

Ons altında, alçalan kanal alt bandından tepki arayışı

sürüyor. Küresel piyasalarda bankacılık sektörüne ilişkin

endişeler artarken, Cuma günü açıklanacak olan PCE Fiyat

Endeksi öncesinde riskten kaçış hissiyatı ons altın talebini

artırabilir. Öte yandan bu sabah ABD tahvil getirilerinde

dünkü düşüşün ardından toparlanma mevcut. Bu da değerli

metaldeki hareketleri sınırlandırabilir. Dolar endeksinde dün

gün içinde görülen ataklar değerli metallerde satışları

hızlandırsa da bu sabah yatay pozitif bir görünüm izleniyor.

Ons altında, momentumun korunması halinde 2.000 $/ons

direnci ön planda olacaktır. Olası geri çekilmelerde 1985 –

1975 $/ons bandını destek olarak takip etmeye devam

edeceğiz. 2000 – 2018 – 2045 $/ons direnç, 1985 – 1975 -

1960 $/ons destek olarak takip edilebilir.



Güne Başlarken Öne Çıkanlar

 Estee Lauder Companies Inc (NYSE:EL)

 LVMH’ın piyasa değerinin 50 milyar doları aşması ile birlikte sektörün, Çin’den gelen talebin de etkisi ile güçlü satışlardan

yararlanmaya devam edebileceğini düşünüyoruz. Hissede, sınırlı geri çekilme gözlenirken Bloomberg’ten alınan hedef

fiyat beklentisi 290 $ ile %17 potansiyel getiriye işaret ediyor. Analistlerin hedef fiyat beklentileri baz alındığında,

hissedeki düşüşler alım fırsatı sunabilir. 200 – g ortalama seviyesi olan 244,35 $ üzerindeki kapanışların devamı

momentumu destekleyebilir. Hissede, 6 Nisan itibari ile 2Ç22’den gelen uzun vadeli düşüş trendinin de 236,65 $ desteği

üzerinde kırıldığı görülüyor. Bu seviye de önemli bir destek olarak takip edilebilir. 259,70 – 270,55 $ seviyeleri ise direnç

olarak izlenebilir.

 Insulet Corporation (NASDAQ:PODD)

 Insulet Corp, ABD’de özellikle diyabet hastalarına yönelik hizmetler sunan bir tıbbi cihaz şirketidir. Şirketin, öncü sistemi

olan OmniPod, insülin seviyelerini mesajla iletmeye yarayan bir aplikasyon ile bağlantı kurulmasını sağlar. Omnipod 5

Ocak 2022’de FDA onayı aldı. Diyabete yönelik tıbbi cihaz şirketleri, ABD sağlık sigorta sistemi Medicare’in açıkladığı

teşviklerle son aylarda yükselişine ivme kazandırıyor. Nisan ayında teşviklerin devreye girmesi ile de birlikte, söz konusu

hisselerde momentumun sürmesini bekliyoruz. Wells Fargo, dün paylaştığı notunda hissenin portföyde ağırlığının

artırılmasını tavsiye etti. Hisse için 375 $ hedef fiyatını teyit eden kurum %16,70 potansiyel getiri öngörüyor. Hissede

Kasım ayındaki gap’li yükselişin ardından 100 – g ortalama üzerinde yükselen trend korunuyor.



Ekonomik Veri Takvimi

Analist hedeflerine göre ülke borsalarının 12 aylık getiri potansiyelleri (%, lokal pb)

Kaynak: Bloomberg, Yatırım Finansman Strateji ve Yatırım Danışmanlığı
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24 Nisan 2023 Pazartesi

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

11:00 Almanya IFO İş Dünyası Endeksi Nis. 93.30

15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mar. -0.19

25 Nisan 2023 Salı

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi - Aylık Şub. 0.20%

16:00 ABD S&P/CoreLogic Konut Fiyatları-Aylık Şub. -0.43%

17:00 ABD Yeni Konut Satışları - Aylık Mar. -1.60% 1.10%

17:00 ABD Conf. Board Tüketici Güveni Nis. 104.10 104.20

26 Nisan 2023 Çarşamba

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

09:00 Almanya Gfk Tüketici Güven Anketi May. -29.50

14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları -8.80%

15:30 ABD İmalat Ürünleri Dış Ticaret Dengesi Mar. -$89.5 mlr -$91.6 mlr

15:30 ABD Dayanıklı Tüketim Malları Siparişleri Mar. 1.00% -1.00%

27 Nisan 2023 Perşembe

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

12:00 Euro B. Tüketici Güven Endeksi Nis.

12:00 Euro B. Ekonomik Güven Endeksi Nis. 99.30

15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 

15:30 ABD Yıllıklandırılmış GSYH - Çeyreksel 1Ç22İlk Tah. 2.00% 2.60%

15:30 ABD Kişisel Harcamalar (PCE) 1Ç22İlk Tah. 1.00%

15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1Ç22İlk Tah. 3.90%

28 Nisan 2023 Cuma

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

10:55 Almanya İşsizlik Oranı Nis. 5.60%

11:00 Almanya GSYH Büyüme - Çeyreksel 1Ç22-Öncü -0.40%

12:00 Euro B. GSYH Büyüme - Yıllıklandırılmış 1Ç22İlk Tah. 1.80%

15:00 Almanya TÜFE - Yıllık Nis.-Öncü 7.40%

15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi - Aylık Mar. 0.10% 0.30%

15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi - Yıllık Mar. 5.00%

17:00 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Nis. 63.50

Kaynak: Bloomberg



Aşağıdaki tabloda, bugün finansal sonuçlarını açıklaması beklenen şirketlerin listesi bulunmaktadır.

Veriler Bloomberg’ten alınmış olup bilanço açıklayacak şirketler incelenmektedir. Şirketler piyasa değeri

en büyük olan şirketler baz alınarak listeye dahil edilmiştir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alınmış

olup Yatırım Finansman beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist hedeflerinin

ortalamasını göstermektedir.

** Bef – mkt : Piyasa açılışı öncesi

** Aft – mkt : Piyasa kapanışı sonrası

HBK : Hisse Başına Kâr

ABD

Şirket Sembol
Bilanço 

Tarihi
Saat Dönem

Tahmini 

HBK
Son Fiyat

Hedef 

Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Boeing BA 26.04.2023 Bef-mkt Q1 23 -0.97 202.19 233.4 15%

Norfolk Southern NSC 26.04.2023 Bef-mkt Q1 23 3.15 207.12 239.20 15.5%

Meta Platforms META 26.04.2023 Aft-mkt Q1 23 2.53 207.55 231.4 11%

ServiceNow NOW 26.04.2023 Aft-mkt Q1 23 2.05 442.28 536.1 21%

Pioneer Natural Resources PXD 26.04.2023 Aft-mkt Q1 23 4.95 222.44 256.7 15%

Açıklanan Son Bilançolar

ABD

Şirket Sembol
Bilanço 

Tarihi
Saat Dönem

Tahmini 

HBK ($)

Gerçekleşen 

HBK ($)

Sapma 

(%)
Son Fiyat ($)

Hedef 

Fiyat ($)

Potansiyel 

Getiri (%)

Microsoft MSFT 25.04.2023 Aft-mkt Q3 23 2.24 2.45 9.62% 275.42 304.8 11%

Alphabet GOOGL 25.04.2023 Aft-mkt Q1 23 1.25 1.17 -6.33% 103.85 125.37 21%

Visa V 25.04.2023 Aft-mkt Q2 23 1.99 2.09 5.29% 229.59 264.67 15%

Texas Instruments TXN 25.04.2023 Aft-mkt Q1 23 1.78 1.85 4.17% 169.39 183.29 8%



Yatırım Finansman Menkul Değerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu / İstanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da

yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması,

yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz.

Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız.

Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu

konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. Bu

e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri,

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara

dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul

Değerler A.Ş sorumlu değildir. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve

hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların

kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,

sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-

posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin

sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın

içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği

ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü

Vahap Taştan Yönetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Onur Alkan Yönetmen Yrd. onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Berna Önsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarımız

Genel Müdürlük +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00

Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46

Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75

İzmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24


