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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gundem Masasi

ABD’de dun First Republic Bank finansallarinda
beklentilerin Gzerinde mevduat ¢ikisi gorilmesi
borsalarda satis baskisi yaratti. Dini %1-2 kayipla
kapatan ABD borsalari bu sabah sakin ve tepki
alimlari ise sinirli. Bankacilik sektéri endiselerine ek
olarak ABD’de borg¢ limiti konusundaki belirsizlik
surliyor ve piyasalardaki tepki alimlarini bir sire
sinirlayabilir. Ekonomik ajanda da buglin, Avrupa’da
Nisan ayi tiketici ve ekonomi glveni endeksleri
(12:00) ve ABD’de ise Mart ayi dis ticaret dengesi
(15:30) ve dayanikl mal siparigleri (15:30) izlenecek.
ECB Uyelerinden Luis de Guindos (15:00) konusma
gerceklestirecek. ECB Uyeleri son zamanlardaki faiz
cikiglari ile 6ne ¢ikiyor. ABD’de bugilin ayrica Boeing
ve Meta Platforms’un finansallar takip edilecek.

Bu sabah ABD vadeli endeksleri, Microsoft ve
Alphabet'in  gelirlerinde  artis  bildirmesi ile
destekleniyor. NASDAQ’taki fiyatlamalar %1'in
tizerinde. Ote yandan First Republic’in cari kosullar
altinda oldukga negatif yorumlanan bilangosu
sonrasinda varhk satisini degerlendirdigini
aciklamasi 6nimulzdeki slrecte de endiselerin
derinlesebilecegine isaret ediyor. First Republic Bank
50 milyar dolar ila 100 milyar dolarlik varlklari elden
cikarmayi degerlendiriyor. Uzun vadeli ipotege dayali
menkul kiymetleri de igcerecek olan satiglar, bankanin
varliklari ve yukUmluldkleri arasindaki uyumsuziugu
azaltmayl amagliyor.

Goldman Sachs, fon yoneticilerinin Mart ayinda 170
milyar dolardan fazla alim gergeklestirdigini boylelikle
2022’den bu yana fonlardaki hisse pozisyonlarinin
zirve seviyeye ulastigini acgikladi. Bloomberg'in
bildirdigine gore, vadeli islem piyasalarinda varlik
fiyatlarinin trendine goére belirlenen CTA fonlarinda
tetikleme sinyalleri S&P 500 endeksi igin 4.130
seviyesinde bulunuyor. Goldman’in modeline goére de
trend izleyen fonlardan, volatilite sinyallerine gore
piyasada 6nimuzdeki ay satis gelmesi durumunda
276 milyar dolara kadar hisse elden ¢ikarimak
zorunda kalabilir.
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Gunlik 30 Gun Yil Basi

SON  Cork (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 4071.63 -1.58 2.53 6.05
DJI 33530.83 -1.02 4.01 1.16
Nasdaq 12725.11 -1.89 -0.33 16.32
DAX 15771.24 -0.64 5.44 13.27
FTSE 7871.56 -0.25 6.29 5.63
Nikkei 28416.47 -0.71 3.77 8.90
SHCOMP 3264.10 -0.02 -0.05 5.66

Emtia Piyasalari

Ons Altin 1995.83 -0.07 0.87 9.45
Brent 80.72 0.18 8.21 -4.27
WTI 77.24 0.23 11.48 -4.09
Bakir 3.89 -0.54 -3.40 2.24
EURUSD 1.1018 0.38 2.40 2.97
GBPUSD 1.2453 0.35 1.73 3.01
USDCHF 0.8908 -0.04 -3.18 -3.59
USDCAD 1.3626 -0.01 -0.87 0.64
AUDUSD 0.6611 -0.23 -0.51 -2.90
NZDUSD 0.6139 0.03 -1.03 -3.33
USDCNH 6.9312 -0.14 0.88 0.15

Gelisen Ulke Para Birimleri

USDTRY 19.4294 0.02 1.88 3.85
USDRUB 81.5100 0.82 5.47 10.90
USDMXN 18.0982 0.13 -1.82 -7.13
USDZAR 18.2771 -0.30 0.59 7.46
USDBRL 5.0546 0.11 -3.69 -4.40
ABD 10Y 3.40 0.00 0.03 -
Almanya 10Y 2.33 -0.05 0.20 -
ABD 2Y 3.92 0.01 0.13 -
Almanya 2Y 2.74 -0.11 0.34 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' Meta Platforms Inc (NSADAQ:META) - Meta Platforms, bugiin piyasa kapanisinin ardindan 1C23
finansallarini agiklayacak. Beklenti sirketin, 27,67 milyar $ hasilat Gizerinden 2,53 $ hisse basina kar agiklamasi
yonunde. CEO Zuckerberg, 2023’0 “verimlilik yili” ilan ettigini duyurmasinin ardindan sirket isten g¢ikarma
planlarini hizlandirdi. Sirket, gectigimiz hafta 4.000 ¢alisanini isten cikartarak totalde 11.000 kisinin isine son
verdi. Sirketin 6zellikle yeni vizyonuyla baglantili olarak Reels tarafindan gelecek olan sonuglar takip edilecek.
FactSet verilerine gére, Meta son doért ¢eyregin Uglinde beklentilerin altinda raporlama gergeklestirdi. Hissede
bilango sonrasi fiyatlamalarda %20'den fazla volatilite goriildii. Meta hisse senedi, S&P500 iletisim Hizmetleri
sektdriindeki yaklasik %20'lik ralliyi geride birakarak yil basindan bu yana %73'ten fazla yikseldi ve 213 $'1 test
etti.

v' Boeing Co (NYSE:BA) — Boeing de bugln piyasa kapanisi ile birlikte finansallarini agiklayacak bir diger sirket.
Terminal beklentilerine gore, sirketin yillik bazda %20 artisla 17,43 milyar $ gelir tGzerinden hisse basina -0,97
sent zarar agiklamasi 6ngoruliyor. Hatirlatmamiz gerekirse, sirket son ceyrekte tedarik zinciri ve is gucu
sorunlari nedeniyle net zarar bildirmisti. Hisseler, bir Gretim sorununun 737 Max teslimatlarinda yavaslamaya yol
acacagi endisesi ile bu ay %3'ten fazla kayipla baski altinda. Bilango sonrasi agiklamalarda ugak Ureticisinden
olasi Uretim gecikmeleri hakkinda ipuclari aranacak. Ote yandan diger emsallerinin 2C23 igin pozitif
projeksiyonlari goz 6nlne alindiginda sirketten benzer bir agiklanin gelmesi de muhtemel.

v' Microsoft Corporation (NASDAQ:MSFT) — Microsoft Corp piyasa kapaniginin ardindan finansallarini agikladi.
Konsensis beklentisi sirketin, 51,03 milyar $ gelir Gzerinden 2,24 $ hisse basina kar agiklamasi yoniindeydi.
Sirket, 52,86 milyar $ gelir Gzerinden 2,45 $ hisse basina kar bildirdi. Net kér ise beklentilerin %9,63 Gzerinde
18,299 milyar $ olarak agiklandi. MSFT hisse senedi, piyasa kapanisi sonrasi fiyatlamalarda %8,51 yikseliste.
Sirket, mali takviminde Ocak — Mart dénemini Gg¢lncl ¢eyrek olarak kabul etmektedir.

v" Alphabet Inc Class A (NASDAQ:GOOGL) - Alphabet, yillik bazda gelirini %3 artirdi. Konsensis beklentisi
sirketin, 56,98 milyar $ gelir Gzerinden 1,25 $ hisse basina kar agiklamasi yonindeydi. Sirket, 58,07 milyar $
gelir Gzerinden 1,17 $ hisse basina kar bildirdi. Net kar ise %3,56 negatif sapma ile 15,05 milyar $ olarak
aciklandi. GOOGL hisse senedi, piyasa kapanigi sonrasi fiyatlamalarda %1,44 yukselis kaydetti.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
ALK US Alaska Air Group Inc 5,407.8 42.50 66.81 57.2% 4.80 15
UAL US United Airlines Holdings | 13,882.7 42.49 62.61 47.4% 4.24 21
CFG US Citizens Financial Group I 13,982.0 28.87 38.57 33.6% 4.30 23
CEUS Celanese Corp 11,139.0 100.51 130.33 29.7% 3.85 26
DIS US Walt Disney Co/The 179,047.1 98.01 126.97 29.5% 4.62 37
TUS AT&T Inc 125,179.0 17.51 21.74 24.1% 3.71 31
GOOGLUS Alphabet Inc 1,326,010.7 103.85 127.18 22.5% 4.79 53
CSGP US CoStar Group Inc 27,863.9 68.50 83.64 22.1% 4.53 15
ALL US Alistate Corp/The 30,240.5 114.91 138.78 20.8% 3.87 23
CB US Chubb Ltd 83,318.2 201.18 242.86 20.7% 4.29 24
TSLA US TeslaInc 509,244.3 160.67 193.36 20.3% 3.66 47
EL US Estee Lauder Cos Inc/The 88,251.2 247.05 290.13 17.4% 4,33 33
PLD US Prologis Inc 111,405.0 120.64 141.50 17.3% 4.62 26
VvV us Visa Inc 484,013.8 229.59 267.99 16.7% 4.70 44
NFLX US Netflix Inc 143,386.7 322.55 372.36 15.4% 3.85 55
FTNT US Fortinet Inc 49,548.9 63.17 72.81 15.3% 4.28 39

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v’ S&P 500 — Bankacilik Sektériine iligkin Endigeler

First Republic Bank'in seans igerisinde %50’ye ulasan
dlsusU endekslerde %1-2 kayiplari da beraberinde getirdi.
Vadeli endeks kontratlarinda bu sabah yataya yakin
alimlarin ise Microsoft ve Alphabetin gelirindeki artisla
beraber geldigi séylenebilir. Endekste, 31 Mart'in ardindan
ilk kez 4100 destegi altina geri ¢cekilme gordik. Daha 6nce
de belirttigimiz gibi 4060 seviyesindeki boyun destegini
onemli bir trend dénlsim seviyesi olarak takip ediyoruz.
Endekste, 4100 - 4160 - 4175 seviyelerini direng olarak takip
ediyoruz. Bilango fiyatlamalarina bagl olarak devam eden
kar satiglarinda 4060 — 4020 (200-g ortalama) — 3995
seviyeleri destek olarak izlenebilir.

v" Brent Petrol — Dar Bant Hareketi

Petrol piyasalarinda, ABD Enerji Bakanlig’'ndan gelecek
olan ham petrol stok verileri bekleniyor. Petrol Enstitusu,
tarafindan aciklanan haftalik ham petrol stoklarinda gecgen
hafta onceki haftaya gére 6 milyon 83 bin varil disus
aciklandi. Piyasa beklentisi, 1 milyon 667 bin varil dusls
olacagi yonindeydi. Cin tarafinda, tesviklerin bitecegi
konusundaki endiselerde petrol fiyatlarini baskiliyor. Brent
petrol icin 83,90 - 85,20 $/varil seviyeleri direng; 79,10 —
78,95 $/varil bandi destek olarak takip edilebilir. Bir ylkselis
trendinden bahsetmek igin ise 100 — g ortalama seviyesi
olan 83,50 $/varil lzerinde kalici kapanislar goérmemiz
gerekebilir.

v' Ons Altin — Tepki Arayigi Siiriiyor

Ons altinda, algalan kanal alt bandindan tepki arayisi
surlyor. Kiresel piyasalarda bankacilik sektdrine iligkin
endiseler artarken, Cuma giinu agiklanacak olan PCE Fiyat
Endeksi 6ncesinde riskten kagis hissiyati ons altin talebini
artirabilir. Ote yandan bu sabah ABD tahvil getirilerinde
dinkd dislsun ardindan toparlanma mevcut. Bu da degerli
metaldeki hareketleri sinirlandirabilir. Dolar endeksinde din
gln iginde gorulen ataklar degerli metallerde satiglar
hizlandirsa da bu sabah yatay pozitif bir gériinim izleniyor.
Ons altinda, momentumun korunmasi halinde 2.000 $/ons
direnci 6n planda olacaktir. Olasi geri ¢cekilmelerde 1985 —
1975 $/ons bandini destek olarak takip etmeye devam
edecegiz. 2000 — 2018 — 2045 $/ons direng, 1985 — 1975 - 1998.39 - 10 - 10:30:07
1960 $/ons destek olarak takip edilebilir. :
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Giine Baslarken One Gikanlar
v Estee Lauder Companies Inc (NYSE:EL)

v LVMH’In piyasa degerinin 50 milyar dolari asmasi ile birlikte sektoriin, Cin’den gelen talebin de etkisi ile giglu satislardan
yararlanmaya devam edebilecegini dusunlyoruz. Hissede, sinirli geri ¢ekilme gozlenirken Bloomberg'ten alinan hedef
fiyat beklentisi 290 $ ile %17 potansiyel getiriye isaret ediyor. Analistlerin hedef fiyat beklentileri baz alindiginda,
hissedeki dususler alim firsati sunabilir. 200 — g ortalama seviyesi olan 244,35 $ U(zerindeki kapaniglarin devami
momentumu destekleyebilir. Hissede, 6 Nisan itibari ile 2C22°den gelen uzun vadeli disus trendinin de 236,65 $ destegi
Uzerinde kirildigi goruliyor. Bu seviye de 6nemli bir destek olarak takip edilebilir. 259,70 — 270,55 $ seviyeleri ise direng
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Insulet Corporation (NASDAQ:PODD)

Insulet Corp, ABD’de 6zellikle diyabet hastalarina yonelik hizmetler sunan bir tibbi cihaz sirketidir. Sirketin, 6ncl sistemi
olan OmniPod, insulin seviyelerini mesajla iletmeye yarayan bir aplikasyon ile baglanti kurulmasini saglar. Omnipod 5
Ocak 2022'de FDA onayi aldi. Diyabete yonelik tibbi cihaz sirketleri, ABD saglik sigorta sistemi Medicare’in agikladigi
tesviklerle son aylarda yukselisine ivme kazandiriyor. Nisan ayinda tesviklerin devreye girmesi ile de birlikte, s6z konusu
hisselerde momentumun sirmesini bekliyoruz. Wells Fargo, dun paylastigi notunda hissenin portféyde agiriginin
artirlmasini tavsiye etti. Hisse icin 375 $ hedef fiyatini teyit eden kurum %16,70 potansiyel getiri 6ngoriyor. Hissede
Kasim ayindaki gap’li yikselisin ardindan 100 — g ortalama Gzerinde yikselen trend korunuyor.
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Analist hedeflerine gore iilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
11:00 IAlmanya IFO Is Diinyasi Endeksi Nis. 93.30
15:30 IABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mar. -0.19
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri :  Beklenti : Onceki
16:00 IABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik Sub. 0.20%
16:00 IABD S&P/CorelLogic Konut Fiyatlari-Aylik Sub. -0.43%
17:00 IABD 'Yeni Konut Satiglari - Aylik Mar. -1.60% 1.10%
17:00 IABD Conf. Board Tiketici Giveni Nis. 104.10 104.20
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri :  Beklenti : Onceki
09:00 IAlmanya Gfk Tlketici Glven Anketi May. -29.50
14:00 IABD MBA Mortgage Bagvurulari -8.80%
15:30 IABD imalat Uriinleri Dis Ticaret Dengesi Mar. -$89.5 mir -$91.6 mir
15:30 IABD Dayanikl Tiketim Mallari Siparisleri Mar. 1.00% -1.00%
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi Nis.

12:00 Euro B. Ekonomik Guven Endeksi Nis. 99.30
15:30 IABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari

15:30 IABD Yilliklandirilmis GSYH - Geyreksel 1G22ilk Tah. 2.00% 2.60%
15:30 IABD Kisisel Harcamalar (PCE) 1C22ilk Tah. 1.00%
15:30 IABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢22ilk Tah. 3.90%
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri :  Beklenti Onceki
10:55 IAlmanya issizlik Orani Nis. 5.60%
11:00 IAlmanya GSYH Biiyime - Ceyreksel 1G22-Oncii -0.40%
12:00 Euro B. GSYH Biiyiime - Yilliklandirimis 1G22ilk Tah. 1.80%
15:00 IAlmanya TUFE - Yillik Nis.-Oncli 7.40%
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Aylik Mar. 0.10% 0.30%
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Yillik Mar. 5.00%
17:00 IABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Nis. 63.50

Kaynak: Bloomberg
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Asagidaki tabloda, bugtin finansal sonuglarini agiklamasi beklenen sirketlerin listesi bulunmaktadir.

Bilango
Tarihi

Sembol

ABD

Saat Dénem

Tahmini

HBK

Boeing BA 26.04.2023
Norfolk Southern NSC  26.04.2023
Meta Platforms META 26.04.2023
ServiceNow NOW  26.04.2023

Pioneer Natural Resources PXD  26.04.2023

Aciklanan Son Bilancgolar

Bef-mkt Q123
Bef-mkt Q123
Aft-mkt Q123
Aft-mkt Q1 23
Aft-mkt Q123

-0.97
SHIS!
2.53
2.05
4.95

Tahmini Gergeklesen Sapma

Son Fiyat Poéa;is,rliy el
202.19 233.4 15%
207.12 239.20 15.5%
207.55 231.4 11%
442.28 536.1 21%
222.44 256.7 15%

Son Fiyat ($)

Hedef Potansiyel

Bilango
Sembol Tarif?i SEEY
Microsoft MSFT 25.04.2023 Aft-mkt
Alphabet GOOGL 25.04.2023 Aft-mkt
Visa \% 25.04.2023  Aft-mkt
Texas Instruments TXN  25.04.2023 Aft-mkt

2.45
1.17
2.09

JA\=1D)
Dénem 5\ ()  HBK ()
Q323 224
Q123 125
Q223 1.9
Q123 178

1.85

(%)
9.62%
-6.33%
5.29%
4.17%

Fiyat ($) Getiri (%)

275.42 304.8 11%
103.85 125.37 21%
229.59 264.67 15%
169.39 183.29 8%

Veriler Bloomberg’ten alinmis olup bilango agiklayacak sirketler incelenmektedir. Sirketler piyasa degeri
en biiyik olan sirketler baz alinarak listeye dahil edilmistir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alinmis
olup Yatirm Finansman beklentilerini degil, Bloomberg’de paylasilan giincel analist hedeflerinin

ortalamasini gostermektedir.

** Bef — mkt : Piyasa aciligi 6ncesi
** Aft — mkt : Piyasa kapanigi sonrasi
HBK : Hisse Basina Kar




YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yoénetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50
Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




