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YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT
=25 Aralik 2023

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v Kuresel endekslerde risk istahinda dengelenmenin Giinlik 30 Giin Yl Basi
ardindan  hafta  kapanisinda  ABD  verileri Son Fark (%) Fark (%) Fark (%)
onculuginde pozitif bir kapanis goérdik. Nike'daki

deger kaybi ile Dow Jones ise negatif ayristi. ABD’de

Borsa Endeksleri

blyime verisi sonrasinda PCE Fiyat Endeksi’ndeki S&P500 4756.76 0.21 4.36 23.89
hem aylik hem yillk bazdaki diisiis piyasa dostu DJI 37385.97 -0.05 5.64 12.79
olarak yorumlanabilir. Ulagim ekipmanlarina olan Nasdaq 16777.40 0.12 4.98 53.36
artan talep ile dayanikli mal siparigleri Kasim ayinda pax 16706.18 0.11 4.22 19.98
beklentilerin Gzerinde artis kaydetti. FTSE 7697 .51 0.04 280 3.30
v Seans igerisinde bioteknoloji ve saglik sektorii S&P Nikkei 33254.03 0.26 -1.10 27.44
500'deki 11 sektdér arasinda pozitif ayrist. SHCOMP 2918.81 0.14 -4.02 -5.52
Bioteknoloji  hisseleri, Bristol Myers Squibb’in Emtia Pi I
bioteknoloji sirketi Karuna Therapeutics’i 14 milyar mtia Flyasaari
dolar degerleme ile satin alacagini acgiklamasinin Ons Altin 2053.05 -0.02 2.47 12.58
ardindan desteklendi. Nasdaq Bioteknoloji Endeksi Brent 78.95 -0.36 -2.41 -6.37
(NBI) %2,7 artti. 2023 yilinda endeks, yuksek faiz \y/j 73.59 -0.61 -3.21 -8.62
oranlarinin  bioteknoloji  sirketlerinin ~ medikal )
maliyetlerini artirmasi ile S&P 500'Un %23'lUk Bakir 3.88 0.71 2.29 2.00
yukselisine kiyasla sadece %2 artisla dusik Gelismis Ulke Para Birimleri
performans gosterdi. EURUSD 1.1012 -0.03 0.73 291
v" Ansya, Moderna ve llumina Nasdaq'ta haftalik bazda GBPUSD 1.2701 0.02 0.83 5.06
yaklasik %10 deger kazandi. Kamu hizmetleri S&P USDCHF 0.8560 -0.11 -2.94 -7.35
500'de yaklasik %21,00 artigla en iyi performans USDCAD 1.3260 0.00 -2.74 -2.07
gosteren sektdr oldu. Evergy ve Dominion Energy aAupusD 0.6806 0.09 3.30 -0.03
‘%_)_1,6 nin u_z<_ar|nde artigla sektorde en iyi perf_ormans NZDUSD 0.6297 0.07 341 .0.85
gbsteren isimler arasinda yer aldi. Gayrimenkul
USDCNH 7.1413 -0.21 -0.11 3.19

sektdrl benzer sekilde %0,32 artis kaydetti. UDR ve
Mid-America Apartment Communities’in her Dbiri Gelisen Ulke

) ) Para Birimleri
%21,6'dan fazla artis gosterdi. ara Birimieri

USDTRY 29.2783 0.17 1.43 56.49

v" Bugiin Noel tatili nedeniyle ABD, Almanya ve Birlesik USDRUB 91.8625 -1.11 2.89 24.98
Krallik 'ta endeksler ve tahvil piyasalari isleme kapali USDMXN 17.0099 0.13 -0.64 -12.72
olacak. 26 Aralik Sali ginu ise Birlegik Krallk ve jspzaRr 18.4955 -0.10 -1.66 8.74
Almanya’da Noel sonrasi tatil devam edecek olup USDBRL 4.8925 0.64 021 746

ABD’de normal islem saatleri (17:30 — 00:00) gecerli
olacaktir. Vadeli Piyasalarda ise CME Degerli ABD ve Almanya Tahvil Faizleri
Metaller, Enerji islemleri bugin isleme kapali olacak.

. . - h ABD 10Y 3.90 -0.00 -0.57 0.44
FX islemlerinde de hacimlerin zayif kalmasini
bekliyoruz. Veri akisinda yilin son haftasinda sakin Almanya 10Y 1.96 0.00 -0.68  -23.64
bir seyir izleyecegiz. ABD 2Y 4.34 0.00 -0.62  -1.99
Almanya 2Y 2.45 0.00 -0.62 -10.23

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' Cin, oyun sektoriinde kisitlamalar gevsetiliyor. Hiikiimet 105 yerli oyuna onay verdi. Cin Ulusal Basin ve
Yayin idaresi'nin (NPPA) gegen hafta sektére ydnelik yeni kurallari agiklamasiyla birlikte sektérde haftalik bazda
80 milyar $ kayip bildirildi. Oyun sektdriine kars! ilk blyik kisitlama, 2021'de hikimetin 18 yasin altindakiler igin
oyun suresi sinirlari koymasi ve oyun bagimliligi endiselerini gerekge gdstererek yeni video oyunlarinin
onaylarini yaklasik sekiz ay slreyle askiya almasiyla geldi. 2021 ve 2022 oyun enddstrisi i¢in zorlu bir yil oldu
ve yillik gelir ilk kez azaldi. Cin'in video oyunu pazari bu yil yeniden blyimeye basladi ve yurt ici gelir %13
artarak 303 milyar yuan'a (42,6 milyar $) ulasti. NPPA, sektdrdeki sikilagtirmanin ardindan yerel sirketlerin
piyasa deg@erlerindeki 80 milyar $ kaybin ardindan kisitlamalari gevsetti. 105 yerli oyuna onay verdi. Onaylar
arasinda, Cin'in 6nde gelen iki oyun yapimcisi Tencent Holdings Ltd. ve NetEase Inc. tarafindan igletilenler de
bulunuyor. Her iki sirket igin de karari pozitif degerlendiriyoruz.

v' Mullen Automotive Inc (NASDAQ: MULN) - Michigan merkezli elektrikli arag Ureticisi, 18 Aralik'ta yapilan
oylamanin ardindan 1'e 100 ters hisse bdlinmesi gerceklestirdi. Ters hisse senedi bélinmesinin dncelikli amaci,
sirketin borsada listelenmesini surdirmek igin Nasdaq'in hisse basina 1,00 $ tutarindaki minimum teklif fiyati
sartina uymasini saglamaktir. Nasdaq'in listeleme gereksinimlerine yeniden uyum saglamak i¢cin MULN'nin 22
Ocak 2024'e kadar art arda 20 is gunu boyunca kapanis hisse senedi fiyatini 1,00 $ veya Uzerinde tutmasi
gerekiyor. Bu kriterin kargilanamamasi halinde MULN hisselerinin Nasdaqg borsasindan c¢ikarilabilir. MULN
hisseleri haftay1 %29,46 dususle 9,84 $ seviyesinden tamamladi.

v ABD hiikiimeti, elektrikli araglar da dahil olmak iizere bazi Cin mallarina yénelik giimriik vergilerini
artirmayi tartisiyor. ABD'ye giriste Cin araglar icin Donald Trump ddéneminde uygulanan %25'lik vergi
uygulamasinin yeniden getirilmesi 6ngoriliyor. Tarifelerin  kapsamli incelemesinin  2024'Gn baslarinda
tamamlanmasi planlaniyor. China Merchants Bank International, Cin'in arag¢ ihracatinin asiri kapasite ve
diinyanin en buylk otomobil pazarinda i¢ talebin yavaslamasina ragmen son yillarda arttigini ve éniimuizdeki yil
%25 artigla 5,3 milyon adede ¢ikmasinin beklendigini belirtti. ABD’nin mevcut gumruk vergisini artirmasi halinde
Tesla gibi Cin’de Uretimini stirdiiren ABD merkezli sirketler igin negatif etkiler artabilir.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS)  Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
JBLUS Jabil Inc 16,361.6 127.88 149.40 16.8% 4.64 11
JCIUS Johnson Controls Internat 38,621.4 56.74 65.55 15.5% 4.39 23
AJG US Arthur J Gallagher & Co 48,119.8 222.88 257.27 15.4% 4.10 20
MDLZ US Mondelez International Ir 96,909.4 71.21 80.51 13.1% 4.86 29
VICI US VICI Properties Inc 32,422.2 31.34 35.43 13.0% 4.71 24
KVUE US Kenvue Inc 40,904.3 21.36 24.07 12.7% 4.11 18
LHX US L3Harris Technologies Inc 39,517.2 208.49 233.83 12.2% 4.07 27
MSFT US Microsoft Corp 2,783,976.8 374.58 414.75 10.7% 4.79 66
AEE US Ameren Corp 18,950.4 72.07 78.50 8.9% 3.88 16
DXCM US Dexcom Inc 47,203.3 122.17 132.81 8.7% 4.75 24
DRI US Darden Restaurants Inc 19,471.7 161.84 174.30 7.7% 4.23 31
ADBE US Adobe Inc 272,610.9 598.75 644.54 7.6% 4.36 42
LEN US Lennar Corp 41,427.9 147.42 158.62 7.6% 3.96 24
SYK US Stryker Corp 113,018.7 297.50 318.71 7.1% 4.13 30
HCA US HCA Healthcare Inc 72,265.7 269.99 288.72 6.9% 4.54 26
ABT US Abbott Laboratories 189,282.5 109.03 116.33 6.7% 4.38 26

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 - Sekizinci Haftada da Yiikselen Trendini
Korudu Hacimlerde Zayiflik ise Devam Ediyor

ABD endeksleri, 2017’de bu yana en uzun yukselis serisini
surdurtyor. Ancak S&P 500’de islem hacimleri 10 gunlik
ortalamasinin %15 altinda kalmaya devam ediyor. Haftanin
son islem gininde hacim 3.013 milyon adet lot olarak
gerceklesti. Bu da 4.419 milyon adet aylik hacmin altinda
kaldi. Nike (NKE) finansallarinin ardindan seans igerisinde
%12’lik dususu ile Dow Jones negatif ayrist. PCE Fiyat
Endeksi’ndeki hem aylik hem yillik bazdaki gerileme Fed'in
faiz indirim beklentisini giiglendirir nitelikte. Ote yandan
dayanikli mal sipariglerindeki yukari yonli siirpriz ise parasal
sikilagtirmanin  sektdrler Uzerindeki gecikmeli etkilerinin
zayifladigina isaret ediyor. Yine de talep yonli tiketimin
gucli kalmaya devam ettigini goriyoruz. Buglin Noel
nedeniyle ABD endekslerinde islem gerceklesmeyecek.
Santa Rallisinden bahsedilmek igin tatiden dénis M - BRENT
fiyatlamalari dnemli olacaktir. Endekste 4762 — 4780 bandini
diren¢ olarak takip ediyoruz. 4732 pivot seviyesi altinda
4720 — 4690 destek olarak izlenebilir.

v' Brent Petrol — Beyaz Sarayin Agiklamalari Giindemde

Beyaz Saray, yaptigi agiklamada Husilerin Kizildeniz'deki
gemilere ydnelik saldinlarini yakindan takip ettiginin altini
gizdi. Angola’nin OPEC+ grubundan ayriimasi ile hafta
kapaniginda 80,00 direncini test eden brent petrolde yukari
yonli tepkiler zayif kaliyor. Tatil nedeni ile CME’de eneriji
islemleri bugiin kapali olacak. Yukselen trend kanali iginde
fiyatlamasini sirdiren brent petrolde 79,03 pivot seviyesi
Uzerinde 80,20 — 81,05 gln igi direng olarak takip edilebilir.
78,55 - 77,95 bandi destek konumunda.

Ons Altin — PCE Verisine Sinirh Tepki

ABD PCE Fiyat Endeksi verisine ons altinda tepki sinirl
kaldi. 2035 direnci Uzerinde tutunma ise suriyor. Bugin
Noel tatili olmasi nedeniyle CME’de degerli metal islemleri
kapali olacak. Yili %11’in Uzerinde yikseligle kapatmaya
hazirlanan ons altinda 2041 pivot seviyesi Uzerinde 2055 —
2065 bandini diren¢ olarak takip ediyoruz. 2036 — 2025
bandi ise destek konumunda.
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Giine Baglarken One Cikanlar

v Celanese Corporation (NYSE:CE)

v' 16,92 milyar $ piyasa degerine sahip Celanese, ABD merkezli kimya ve mihendislik sirketidir. Celanese, yilda yaklasik 1,95
milyon ton Uretimle kuresel Uretimin yaklasik %25'ini temsil eden, dinyanin 6énde gelen asetik asit Ureticisidir. Jirket, 14.5x
endustri carpanina kiyasla 8.3x F/K ve 2.61 PD/DD ile iglem goérmektedir. Hissede islem hacimleri aylk ortalamasinin
Uzerindedir. Ylkselen trend kanal igerisinde fiyatlama korunurken yukarida 161,70 — 167,00 $ bandi direng olarak karsimiza
cikiyor. 149,10 — 146,75 $ bandi ise destek olarak izlenebilir.
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L3Harris Technologies Inc (NYSE:LHX)

39,52 milyar $ piyasa degerine sahip LHX, komuta kontrol sistemleri basta olmak (izere bir dizi askeri teghizat tireten savunma
teknoloji sirketidir. Hissedeki islem hacimlerinde son dénemde artis dikkat ¢ekiyor. 50 — g ort 200 — g ort Ussel olarak kestigi
(golden cross) goruliyor. Momentumun korunmasi halinde 218,85 — 232.71 $ bandi direng olarak takip edilebilir. Olasi disis
yonli islemlerde 207,67 — 196,50 $ destek olarak izlenebilir. Hisse igin Bloomberg’ten alinan konsensus fiyat hedefi 233,83 $ ile
%12,22 potansiyel getiriye isaret etmektedir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

25 Aralik 2023 Pazartesi

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri ©  Beklenti Onceki
Noel Tatili

26 Aralik 2023 Sali

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti : Onceki

16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kas. -0.49
17:00 Konut Fiyat Endeksi - Aylik Eki. 0.50% 0.60%
18:30 Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi Ara. -19.90

ingiltere, Almanya - Noel Ertesi Tatili
27 Aralik 2023 Carsamba

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ara. -5.00
28 Aralik 2023 Persembe

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
16:30 IABD Toptan igletme Stoklar - Aylik Kas.-Oncii -0.20% -0.40%
16:30 IABD Haftalik igsizlik Maag! Bagvurulari 205 bin
16:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Bagvurulari 1.86 min

18:00 IABD -1.50%

Bekleyen Konut Satiglari-Aylik Kas.
29 Aralik 2023 Cuma

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
17:45 IABD Chicago PMI - Aralik 51.00 55.8
ingiltere Erken Kapanis - 15:30 **

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirliu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Midiirltigi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midirliik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




