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Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v ABD’de ikinci geyrek finansallari gelmeye devam Giinlik 30 Giin Yil Basi
ederken beklenti Gzeri kar aciklayan sirketler orani Son ok (%) Fark (%) Fark (%)
uzun doénem ortalamalara yakin seyrediyor. Gegen

hafta gelen sirket karlari dnceki haftaya nispeten

Borsa Endeksleri

daha az pozitif sOrpriz tasiyor. S&P500’deKki S&P500 4536.34 0.03 4.32 18.15
sirketlerin %18’ henliz finansallarini acikladi ve su DJI 35227.69 0.01 4.45 6.28
ana kadar bunlarin %75'i beklentilerin tGzerinde kar Nasdaq 15425.67 -0.26 3.59 41.01
bildirdi ki bu oran uzun dénem ortalamalara yakin. pax 16177.22 -0.17 219 16.19
Cuma gundnd sakin kapatan ABD ?ndekslennde bu FTSE 7663.73 0.23 271 284
sabah vadeli kontratlar da goérinim yatay. Asya
piyasalari ise Nikkei dnciliginde pozitif. Bu hafta, Nikkei 32667.12 112 -0.35 25.19
ABD'de 199 sirketin finansallarini  aciklamasi SHCOMP 3165.32 -0.08 -1.02 2.46
Pataaa baslarken b sitketler Dow'un 564011 S&P
haftasina baslarken bu sirketler, Dow’un %40’ in1 S&P Emtia Piyasalari
500’iin %30’unu temsil ediyor. Alphabet ve Microsoft Ons Altin 1960.09 -0.09 2.04 7.49
ve Meta basta olmak Uzere sektorel bazda saglik ve Brent 80.66 0.07 8.43 -4.34
enerji girketlerinden gelecek olan sonuglar da 6ne T 76.78 0.02 10.38 -4.66
grkiyor. Bakir 379  -021  -031  -017
v' Ekonomik giindem bugiin sakin. Temmuz ayi 6ncl Gelismis Ulke Para Birimleri
PMI verllerlm_ |zleyec_<_ag|z. _Almanyada 10:30’da EURUSD 1.1130 0.03 215 4.01
aciklanan verilere goére, imalat PMI daralma
bdlgesinde kalmayi surdurirken hizmet tarafindaki GBPUSD 1.2873 0.16 1.27 6.49
gliclenme dikkat gekiyor. Euro Bélgesinde 11:00 ve USDCHF 0.8662 0.03 -3.43 -6.25
ABD’de ise 16:45'de imalat ve hizmet sektért PMI USDCAD 1.3213 -0.09 0.22 -2.41
verileri takip edilecek. AUDUSD 0.6737 0.06 0.89 -1.04
v Avrupa tarafinda, enflasyon baskisi ABD’ye kiyasla NzDUSD 0-6176 0.14 0.52 275
USDCNH 7.2003 0.17 -0.21 4.04

gucli kalmaya devam ederken ECB’nin 25 baz puan
artinrma gitmesine kesin goézuyle bakiliyor. Bankanin
yil sonuna kadar ise 50 baz puan faiz artirimi

Gelisen Ulke Para Birimleri

yapmasi bekleniyor. Dolar endeksinde, merkez USDTRY 26.9333 -0.13 6.38 43.96
bankalari toplantilari éncesindeki kazanimlar dikkat USDRUB 90.9500 -0.06 5.93 23.74
¢cekerken EURUSD paritesinde yatay goérinim ikinci  USDMXN 17.0037 0.08 -1.01 -12.75
gune taginiyor. USDZAR 17.9719 -0.01 -4.13 5.66

v Cin'in emlak sektériindeki hisse senetleri ve tahviller, USDBRL 47798 0.0 015 959

Ulkenin en buayuk iki geligtiricisinin geri 6deme ABD ve Almanya Tahvil Faizleri
endiselerinin sektdre olan glveni daha da sarsmasi

. . . . - . ARG ABD 10Y 3.85 0.01 0.11 -

ile sekiz ayin en dusuk seviyelerine geriledi. Cin’de

hikiimetin gectigimiz haftalarda sektor icin agikladigi  Almanya 10Y 2.47 -0.00 0.11 -

tesviklerin yetersiz kaldigi gordliyor. ABD 2Y 4.86 -0.00 0.11 -
Almanya 2Y 3.10 -0.00 -0.01 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' Chevron Corp (NYSE:CVX) — Chevron, 28 Temmuz'da yayimlayacad finansallari éncesinde agiklamalarda
bulundu. Sirket, 2G/2023 finansallarinda 6 milyar $ net kar bekledigini bildirdi. Bu da 5,50 milyar $ konsensis
beklentisinin Gzerinde. Yillilk bazda ise %42 dususe isaret ediyor. Makro fiyat ortaminin ilk ¢eyrege gore
yumusadigini belirten CEO Wirth, Chevron'un ABD‘deki en biyik petrol yatagi olan Permiyen Havzasindaki
petrol ve gaz Uretiminin ginde %10 artigla 772.000 varile ulastigini bildirdi. Sirketin Kazakistan'daki projesi ise
programa uygun olarak devam ediyor. Wirth, sirketin hala M&A anlagsmalarina ve hisse geri alim programlarina
aclk oldugunun sinyalini verdi. Chevron, son ceyrekte 2,8 milyar $ temetti ve 4,4 milyar $ hisse geri alimlari
dahil olmak tzere 7,2 milyar $ dagitim gerceklestirdi.

v' Ryanair Holdings PLC ADR (NASDAQ:RYAAY) - Yolcu sayisina gore Avrupa’'nin en blyik havayolu sirketi,
yolcu trafiginin bir dnceki yila gére %11 artmasi ve ortalama ucretlerin %42 artmasinin ardindan 2C/2023'de
663 milyon € (737.26 milyon $) vergi sonrasi kar agikladi. Konsensis beklentisi 620 milyon € kar agiklanmasi
yonundeydi. Hem Mayis hem de Haziran aylarinda rekor sayida aylik yolcu bildiren Ryanair, talebin yazin geri
kalaninda giiclii gériindiigini belirtti. Ucretlerin ise Temmuz ve Eylil arasinda diisiik ¢ift haneli yiizde ile yillik
bazda artmasi bekleniyor. Kis sezonu igin temkinli bir tahminde bulunan sirket, tim yil karinda iyimser oldugunu
ve Kasim ayinda daha anlamli projeksiyonlar saglayacagini bildirdi. Bununla birlikte, Boeing teslimat
gecikmelerine atifta bulunarak, Mart 2024'e kadar beklenen yolcu trafiginin 183,5 milyona kiyasla %9 artarak
yaklagik 185 milyona ulagmasini bekliyor.

v Stellantis NV (NYSE:STLA) - Stellantis ve Gliney Kore menseili pil Ureticisi Samsung SDI (KS: 006400),
2027'de Uretime baslama hedefiyle elektrikli arag pilleri Gretmek igin ABD'de ikinci bir ortak girisim tesisi agmayi
planladiklarini bildirdi. Mayis 2022’de her iki sirket, 2025'in ilk ¢eyredinde Indiana’da agilacak olan ilk ortak pil
tesisini kurmak igin 2,5 milyar $'dan fazla yatirnm yapacaklarini bildirmisti. Tesisin ilk Gretim kapasitesinin 34
gigawatt saat (GWh) olmasi bekleniyor. Stellantis CEO'su Carlos Tavares yaptid1 aciklamada, “"Bu yeni tesis, on
yilin sonuna kadar Kuzey Amerika pazar igin en az 25 yeni akulu elektrikli arag sunmaya yonelik agresif
hedefimize ulasmamiza katkida bulunacak.” ifadelerini kullandi. Stellantis, 2030 yilina kadar Avrupa'da %2100
elektrikli binek otomobil satislarina ve ABD'de %50 elektrikli otomobil ve hafif kamyon satiglarina ulagsma planini
teyit etti. Sirketin, bu hedefine ulagsmasi i¢in yaklasik 400 GWh pil kapasitesine ihtiyaci bulunuyor.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (miInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
TUS AT&T Inc 105,519.2 14.76 19.44 31.7% 3.38 32
TMUS US T-Mobile US Inc 169,064.8 140.90 175.68 24.7% 471 35
ALK US Alaska Air Group Inc 6,926.4 54.15 66.79 23.3% 4.80 15
MRO US Marathon Oil Corp 15,619.2 25.29 31.09 22.9% 4.11 28
OoMCUs Omnicom Group Inc 16,558.5 83.81 99.54 18.8% 3.50 16
WRB US W R Berkley Corp 15,855.3 61.57 72.54 17.8% 4.25 16
BMY US Bristol-Myers Squibb Co 135,882.8 64.68 75.88 17.3% 3.77 30
XOM US Exxon Mobil Corp 420,025.7 103.89 121.12 16.6% 3.76 29
FITB US Fifth Third Bancorp 19,220.4 28.23 32.81 16.2% 4.38 26
MGM US MGM Resorts Internation 18,051.7 49.62 56.66 14.2% 4.21 19
MRK US Merck & Co Inc 280,107.6 110.39 123.54 11.9% 4.33 30
WFC US Wells Fargo & Co 168,567.5 45.96 51.03 11.0% 4.40 30
UNH US UnitedHealth Group Inc 471,595.7 506.53 562.09 11.0% 4.71 28
MSFT US Microsoft Corp 2,556,097.6 343.77 376.26 9.4% 4.69 61
MDLZ US Mondelez International Ir 100,749.9 73.98 80.61 9.0% 4.36 25
1QV US 1QVIA Holdings Inc 42,353.4 228.26 248.64 8.9% 4.76 25

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v S&P 500 — Vadeliler Yogun Kazang Haftasi Oncesi ; MATR:KS 1ol I
Yatay Seyrediyor

ABD vadelileri, yogun kazan¢ haftasina yatay bir gériunimde
basliyor. S&P 500'de 4530 — 4550 bandinda sikisma
izleniyor. 4571 pivot seviyesi Uzerinde 4580 — 4600 direng
olarak takip edilebilir. 4525 - 4490 destek olarak one ¢ikiyor.
Gectigimiz hafta endekslerde kamu hizmetleri, saghk ve
enerji gibi defansif sektorlerdeki alimlarin 6ne ¢ikmaya
devam ettigini goértyoruz. FAANG sirketlerinden gelecek
finansallar 6ncesinde temkinli durus endekslerde 6ne
cikiyor.

v Brent Petrol — Merkez Bankalani Kararlari Oncesi
Diisiliste

M Bl BRENT

Bu hafta Fed ve ECB’den gelecek faiz artirnmlari ve Cin’'de
agresif tesvik paketi aciklanmayacagi beklentisi, dort hafta
boyunca yikselis kaydeden petrol fiyatlarinda yatay
gérinime isaret etmekte. Cin'de =zayiflayan ekonomiyi
desteklemek igin hedeflenen tesvik onlemlerini
uygulamasinin petrol talebini artirmasi bekleniyor. Baker
Hughes sondaj kulesi sayisi gegen hafta yedi azalarak 530'a
dustu. Bu, Haziran bagindan bu yana en derin petrol kulesi
kesintisi oldu. Kisa vadeli ortalamalarinin tzerinde fiyatlanan
brentte yukarida 81,20 $/varil direng; olasi geri gekilmelerde
79,40 $/varil destek olarak takip edilebilir.

v' Ons Altin — Dolarda Giiglenme Sinyalleri

Fed toplantisi 6ncesinde dolardaki toparlanma, degerli metal Mt

fiyatlarini baskiliyor. 1984 $/ons direncinden gelen satislarla
yeni haftaya baslasak da orta vadeli ortalamalarin
Uzerindeyiz. Dort saatlik grafiklerde TOBO formasyonu
gorilirken ons altinda 1975 — 1984 $/ons bandini direng
olarak takip ediyoruz. Merkez bankalarindan gelecek olan
sonuglara bagh olarak 1990 — 2002 $/ons bandi yukarida
ana direng olarak hedeflenebilir. Disls yonll islemlerin
devami halinde ise 1954 — 1947 $/ons (50-g ort) destek
olarak izlenebilir.

[1964.78 - 10 - 10:32:03f]
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Giine Baslarken One Gikanlar
v' Qualcomm Inc (NASDAQ:QCOM)

v" Qualcomm ve Meta, gectigimiz hafta sirketlerin yeni biiyiik dil modeli Llama 2'nin 2024'ten itibaren telefonlarda ve bilgisayarlarda
Qualcomm yongalari Uzerinde calismasini saglayacagini bildirdi. QCOM, yilbasindan bu yana %10 deder kazanarak
NASDAQ'In %35’in Uzerindeki kazancinin altinda kaldi. Sirket, 28.13 sektdr carpanina kiyasla 12.5 F/K ile ucuz iglem
gormektedir. Hissedeki son zamanda gérulen hacim artisi dikkat ¢cekiyor. Fibo %23,6 seviyesine paralel kapanis gorilen hissede
momentumun devami halinde 136,65 — 147,52 $ bandi direng olarak izlenebilir. Olasi geri gekilmelerde 200 — g ort seviyesi olan
118,86 $ destek olarak 6ne ¢ikiyor.
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Volkswagen AG (XETR:VOW)

Volkswagen, 27 Temmuz piyasa agilisi 6ncesinden 2C/2023 finansallarini agiklayacak. Konsensis beklentisi 78,61 milyar €
hasilat iizerinden 8,86 € hisse basina kar agiklanmasi yéninde. VOW’un 2023'de %7,5 - %8,5 bandinda FAVOK marji
kaydetmesi, hasilatin gugli Cin satislar ile desteklenmesi bekleniyor. Sirketin, ceyrekteki teslimatlar yillik bazda %18 artis
kaydetti. Sirket tedarik zincirlerindeki iyilesme ile marjlardaki giigclenmenin siirmesini bekliyor. Trend degisimi agisindan kritik bir
destek olan 120,50 € seviyesinden destek bulan hissede momentumun devami halinde 132,95 € ( Aralik 2022 gap’i) direng
olarak hedeflenebilir. 200 — g ort Uzerindeki kapaniglarda kalicilk da momentumu destekleyebilir. Sirket finansallar hisse
fivatlarinda katalist olusturacaktir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:30 IAlmanya imalat PMI Tem.-Oncii 40.3 40.60
10:30 IAlmanya Hizmet PMI Tem.-Oncii 53.00 54.10
11:00 Euro B. imalat PMI Tem.-Oncii 43.40
11:00 Euro B. Hizmet PMI Tem.-Oncii 51.60 52.00
15:30 IABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz. 0.03 -0.15
16:45 IABD imalat PMI Tem.-Oncii 46.10 46.30
16:45 IABD Hizmet PMI Tem.-Oncii 54.10 54.40
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
11:00 IAlmanya IAlmanya IFO Is Iklimi Endeksi 87.90 88.50
16:00 IABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik May. 0.60% 0.70%
17:00 IABD Conf. Board Tuketici Guveni Tem. 112.00 109.70
17:00 IABD Richmond Fed imalat Endeksi Tem. -10.00 -7.00
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
17:00 IABD 'Yeni Konut Satislar Haz. 722 bin 763 bin
17:00 IABD Yeni Konut Satiglari - Aylik Haz. -5.40% 12.20%
21:00 IABD Fed FOMC Faiz Karari 5.0%- 5.25% 5.25%-5.5%
21:30 IABD Fed Bagkani Powell'in Basin Konusmasi

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri ©  Beklenti Onceki
15:15 Euro B. Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 4.25% 4.00%
15:30 IABD Yilliklandiriimigs GSYH - Ceyreksel 2C23 1.80% 2.00%
15:30 IABD Kisisel Harcamalar (PCE) 2C23-ilk Tah. 4.20%
15:30 IABD GSYH Fiyat Endeksi 2C23-Ilk Tah. 3.00% 4.10%
15:30 IABD Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri Haz.-Oncii 1.00% 1.80%
15:30 IABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 228 bin
15:45 Euro B. ECB Baskani Lagarde'in Basin Konugmasi

Saat Ulke :Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi Tem.-Nihai -15.1
12:00 Euro B. Reel Kesim Guven Endeksi Tem. -7.80 -7.20
15:30 IABD PCE Fiyat Endeksi - Aylik Haz. 0.20% 0.10%
17:00 IABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Tem.-Nihai 72.60 72.60

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Batu Ozdemir Kidemli Uzman  batu.ozdemir@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50
Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




