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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Giindem Masasi

v" Kiresel piyasalar Fed ydneticilerinin sahin mesajlari,

Cin’de artan vakalar ve petrol fiyatlarindaki volatiliteyi
takip ediyor. Artan belirsizliklere ve riskler ikinci
gunde de risk istahini baskiliyor. Fed Uyelerinden
yavaglama sinyallerinin sonuncusu San Francisco
Fed Baskani Mary Daly'den geld. Daly, Fed'in faiz
artigslarinin  gecikmeli  etkisini  dikkate almasi
gerektigini belirtti. Daly’e gore faizlerin %5 seviyesine
getirilmesi gerekiyor. ABD Hazine Bakani Lawrence
Summers ise piyasalar konusunda uyarida bulundu.
Summers’a gére ABD enflasyon veya uzun sirecek
durgunluk arasinda iki yonli riskle karsi karsiya. Fed
yetkililerinin  bugiin de piyasa agiligi ardindan
konusmalari takip edilecek. Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester (19:00), Kansas City Fed Baskani
Esther George (22:15) ve St. Louis Fed Bagskani
James Bullard (22:45) aciklamalarda bulunacak.

Piyasalar, Fed Baskanlar’ndan gelen agiklamalarin
ardindan vyarin acgiklanacak Fed’'in son toplanti
tutanaklari dncesinde temkinli bir seyir izliyor. Bugiin
ekonomik takvimde ikincil veriler izlenecek.

Avrupa Bodlgesi'nde, enflasyonla micadele ana
giindem olmaya devam ediyor. Almanya'da UFE
ekimde bir 6nceki aya kiyasla %4,2 geriledi, yillik
bazda ise %34,5 artti. 12:00'da ise Euro Bolge’si
Tiketici Gulven Endeksi verisi takip edilecek.
Bloomberg'in bildirdigine gére Goldman Sachs, hisse
senetlerinde ayi piyasasinin faiz oranlarinda zirve
go6rilmeden sona ermeyecegini distintyor. Goldman
Sachs, S&P 500'Gn 2023'0 cuma gunkd kapanistan
%0,9 daha ylksek olan 4 bin seviyesinde bitirecegini
tahmin ederken, Avrupa'nin referans noktasi Stoxx
Europe 600°Un gelecek yili mevcut seviyesinden
yaklasik %4 daha ylksek 450 noktasinda
tamamlayacagini éngéruyor.

Asya’da Cin’in Kovid-19 politikalarina ragmen iyimser
bir tablo mevcut. CSI 300 ve Nikkei endeksleri yatay
pozitif. Cin'de artan Kovid-19 vakalari nedeniyle
baskent Pekin'de tedbirler arttinidi. Okullarda
bugtinden itibaren bir hafta gevrim ici egitime gecildi.

S&P500 3949.94 -0.39 5,25
DJI 33700.28 -0.13 8.42
Nasdaq 11553.45 -1.06 2.15
DAX 14379.93 -0.36 12.95
FTSE 7376.85 -0.12 5.84
Nikkei 28132.55 0.67 4.62
SHCOMP 3104.39 0.63 2.15
Ons Altin 1742.76 0.20 5.12
Brent 87.40 0.46 -4.60
WTI 80.19 0.37 -5.55
Bakir 3.59 0.05 4.85
Geligmis Ulke Para Birimleri
EURUSD 1.0252 0.09 3.96
GBPUSD 1.1841 0.18 4.75
USDCHF 0.9577 -0.14 -3.80
USDCAD 1.3434 -0.14 -1.54
AUDUSD 0.6609 0.08 3.62
NzZDUSD 0.6116 0.24 6.23
USDCNH 7.1609 -0.15 -0.95
USDTRY 18.6292 0.03 0.18
USDRUB 60.8650 -0.20 -1.27
USDMXN 19.5450 -0.01 -1.89
USDZAR 17.3150 -0.14 -4.27
USDBRL 5.3202 0.21 3.03
ABD 10Y 3.82 -0.01 -0.41
Almanya 10Y 2.00 -0.02 -0.43
ABD 2Y 4.52 -0.00 0.01
Almanya 2Y 2.09 -0.00 0.05
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' Zoom Video Communications Inc (NASDAQ:ZM) — Zoom, video konferans platformunda azalan talep ile
online gerileme bekledigi icin yil sonu gelir tahminini distrdi. Zoom CEO'su Kelly Steckelberg, sirketin online
segmentinin yil sonunda yaklasik %8 oraninda kugullecegini bildirdi. Pandemi sirasinda hizli bir biyime
kaydettikten sonra WeChat Work, Microsoft Teams, Cisco WebEx ve Slack ile rekabet eden Zoom, ylksek
enflasyon misterilerin harcama giiciinii azalttigi icin yavaslamayla karsi karsiya. insanlar internette daha az
zaman gecirmeye bagladik¢a, dinya genelinde pandemi ile ilgili kisittamalarin hafifletimesi de gelire baski
yapiyor. Bu yil yaklasik %56 oraninda deger kaybeden sirketin hisseleri, kapanis sonrasi islemlerde de %7
deger kaybetti. Zoom simdi, daha dnceki 4,39 milyar - 4,40 milyar $ bir tahmine kiyasla, yil sonu gelirinin 4,37
milyar $ ile 4,38 milyar $ arasinda olmasini bekliyor. (Reuters)

v Shell PLC ADR (NYSE:SHEL) - Shell, ingiltere hilkiimetinin petrol ve gaz Ureticilerine yénelik vergi artirma
kararinin ardindan oniimiizdeki on vyil iginde Ingiltere'de 25 milyar sterlin yatirm planlarini yeniden
degerlendirecegini acikladi. Shell'in ingiltere iilke baskani David Bunch, Birmingham'daki bir konferansta yaptigi
aciklamada, "Her projeyi vaka bazinda degerlendirmemiz gerekecek. Daha fazla vergi verdiginizde, geriye daha
az harcanabilir gelir kalacak, daha az yatirim yapacaksiniz." dedi. ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt gegen
hafta, artan enerji fiyatlari karsisinda Kuzey Denizi Ureticileri Gzerindeki olagandigi kar vergisini %25'ten %35'e
¢lkarmayi planladigini duyurdu. Energy Profits Levy olarak bilinen vergi, sektérdeki toplam vergileri %75'e, yani
dinyadaki en ylksek orana getirecek. (Reuters)

v Unity Software Inc (NYSE: U ) - Citi, Unity Software'’in fiyat hedefini 61,00 $'dan 54,00 $'a dlsirirken, satin
alma derecesini korudu. Hisseler diinkl seansta %7'den fazla distu.

v' Urban Outfitters Inc. (NASDAQ: URBN) - Urban Outfitters, Uglincl ¢eyrekte 1.18 milyar $ net gelir bildirdi.
Analistlerin 1,16 milyar $ net gelir beklentisini asti. Ancak hisse basina kar 0,40 sent ile 0,42 sent beklentilerinin
nispeten altinda. Hisseler piyasa kapanisinin ardindan %2 yikseldi. Sirket, satislarin gegen yilin G¢lncl
ceyregine gore %3,9 artarak rekor seviyeye ulastigini soyledi.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi Sayisi
TSLA US Tesla Inc 530,091.9 167.87 285.85 70.3% 3.87 45
SBNY US Signature Bank/New York 8,306.4 132.00 214.65 62.6% 4.88 17
SIVB US SVB Financial Group 12,714.5 215.12 330.39 53.6% 3.96 25
AMZN US Amazon.com Inc 943,244.9 92.46 139.63 51.0% 4.82 57
DIS US Walt Disney Co/The 177,894.0 97.58 132.65 35.9% 4.70 33
AAP US Advance Auto Parts Inc 8,783.8 148.24 181.90 22.7% 3.75 24
IFF US International Flavors & Fr 25,167.3 98.71 120.40 22.0% 4.05 21
FANG US Diamondback Energy Inc 26,398.0 149.99 181.38 20.9% 4.60 30
MDT US Medtronic PLC 109,376.0 82.29 99.19 20.5% 3.90 31
CVS US CVS Health Corp 128,624.2 97.89 116.96 19.5% 4.56 27
HST US Host Hotels & Resorts Inc 12,992.1 18.17 21.29 17.2% 4.10 20
MU US Micron Technology Inc 62,142.6 57.16 66.31 16.0% 4.44 41
PHM US PulteGroup Inc 9,661.8 42.41 49.13 15.8% 3.93 15
TXT US Textron Inc 14,724.7 70.53 81.54 15.6% 4.21 14
CFG US Citizens Financial Group h 20,014.8 40.64 46.10 13.4% 4.43 21
SITC US SITE Centers Corp 2,805.2 13.20 14.96 13.3% 3.92 13

Kaynak: Bloomberg

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 — Fed Baskanlar’ndan Yavaslama Sinyalleri

ABD endekslerinde diin seans agilisinda zayif bir seyir
vardl. Fed yetkililerinden gelmeye devam eden sahin tonda
aciklamalar dolar talebini gliglendirirken, risk istahi disuk bir
sekilde yeni haftaya basladik. Fed Baskanlar’ndan gelen
mesajlar, vyarin acgiklanacak olan toplanti tutanaklar
Oncesinde temkinli bekleyisi surdurlyor. Vadeli endeks
kontratlarinda bu sabah yataya yakin saticili gérinim
devam ediyor. Sektor dagihmlarina baktigimizda temel
tiketim %0,98 oraninda yikseligsle en ¢ok deger kazanan
sektor olurken, enerji %1,39 oraninda dusus yasayarak en
kot performansi sergiledi. Endekste 4100 seviyesi kritik
direng olarak takip edilmeye devam ediyor.

v' Brent Petrol — Suudi Arabistan’dan Gelen Haber Akisl

Wall Street Journal'in Suudi Arabistan’in petrol Uretim artigini
degerlendirdigi haberi petrol fiyatlarinda volatiliteyi artirdi. Suudi
Arabistan Enerji Bakani Prens Abdulaziz, haberi yalanlayarak
mevcut gunlik 2 milyon varillik Gretim kesintisinin 2023 sonuna
kadar devam edecegini belirtti. OPEC+ 4 Aralik’ta arz hakkinda
karar vermek Uzere toplanacak. Goldman Sachs, Cin'de artan
Kovid endigelerini ve G7 Grubu'nun Rus petrol fiyatlarini
sinirlama planina iliskin netlik eksikligini gerekge gdstererek,
2022'nin dordiinct geyredi igin petrol fiyati tahminini varil
basina 10 dolar asagi ¢gekerek 100 $'a dislrdl. Haber akisina
baglh olarak sert fiyat hareketleri gézlense de petrol fiyatlarinda
satis baskisi devam ediyor. 88,20 $/varili trend degisimi
acisindan kritik seviye olarak takip ediyoruz. 89,50 — 91,30 —
94,95 $/varil seviyeleri direng; 84,10 — 80,45 — 78,65 $/varil
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

v' Ons Altin — Ana Ortalamalara Yakin Seyir

Ons altin, haftanin ilk iglem giiniinde 1732 $/ons seviyesine
kadar geri gekildi. Degerli metalde bugtin tepki arayisi gozlense
de 100 — g ortalama seviyesi olan 1723 $/ons altina gerilemesi
halinde 50 — g ortalama seviyesi olan 1704 $/ons destek olarak
takip edilebilir. Tepki hareketinin devami halinde 1761 — 1770
$/ons bandi direng olarak izlenebilir. Altin, piyasalarin Aralik
ayinda faiz artinmlarinin azaltilacagi beklentisi ile son
haftalarda yillik kayiplarini keskin bir sekilde geri kazandi.
Ancak enflasyonun hala Fedin %?2'lik hedefinin oldukga
Uzerinde oldugu goz 6nune alindiginda, piyasalar faiz oranlarini
beklenenden cok daha uzun sire artirma olasiligini da
degerlendiriyor. Boyle bir senaryo, altin igin fiyat baskisini
artiracaktir. Fed'den gelen sahin mesajlar ve risk istahindaki
gerileme de dolar talebini guigli tutuyor.
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Giine Baglarken One Cikanlar
v Dell Technologies Inc. (NYSE:DELL)

v Dell Technologies, sunuculara ve ag ekipmanina yonelik gligli talebin, zayif bilgisayar satiglarini dengelemesi ve tedarik
zinciri baskilarinin hafiflemesi nedeniyle U¢ aylik faaliyet karinda %68 artis kaydetti. Sirketin sunuculari, depolama
aygitlarini ve ag donanimlarini iceren altyapi ¢ézimleri grubunun geliri Gglinct geyrekte %12 artti. Kisisel bilgisayarlar ve
dizustu bilgisayarlar icin pandemi dénemi zirvesinden gerileyen talep baski unsuru olmaya devam ediyor. Net gelir %6
dususle 24,72 milyar $'a geriledi ancak 24,40 milyar $ beklentileri asti. Dell, 1,61 $ beklentilere kiyasla hisse basina 2,30 $
kar agikladi. JPMorgan, Credit Suisse ve Deutsche Bank hissenin portféyde agiriginin artirimasini tavsiye etti.
Bloomberg’den aldigimiz ortalama analist hedef fiyat beklentileri 50,12 $ ile son fiyat kapanisi baz alindijinda %22
potansiyele isaret ediyor. Grafikte ylkselen tggen igerisinde sikisan fiyatlama devam ediyor. 200 — g Ussel ortalama
seviyesi olan 45 $ zerindeki kalici kapanislar yikselisi destekleyebilir. 46,80 - 49,45 — 51,45 $ seviyeleri direng, 39,65 —
37,55 — 35,25 $ seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Dollar Tree Inc. (NASDAQ:DLTR)

Dollar Tree, Inc., indirimli ¢esitli magazalardan olusan bir Amerikan perakende sirketedir. Sirket, buglin piyasa agilisi
oncesinde finansal sonuglarini agiklayacak. Dollar Tree’nin 6,8 milyar $ net gelir Gzerinden 1,18 $ hisse basina kar
bildirmesi bekleniyor. Citi analisti Paul Lejuez, rapor 6ncesinde sirketi 180 $ hedef fiyatla derecelendirdi. Mevcut hedef son
fiyat kapanigi olan 166,30 $ baz alindiginda %8 potansiyele isaret ediyor. Hisse senedi fiyati yil basindan bu yana %24,72
yukselisle endeksin Ustiinde performans gosterdi. 3C23 beklentilerinin de paylasilacagi raporda, gelirin 6nimizdeki sene
7,69 mir $a yikselecegdi beklentisi mevcut. Hisse dinki seansta %1,15 yUkselirken ana ortalamalar tzerinde guglu seyir
surayor.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

21 Kasim 2022 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 Almanya UFE - Yillik Eki. 41.90% 45.80%
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eki. 10.00%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Cari Denge (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis) Eyl. -26.3 mir
18:00 Euro B. Tuketici Glven Endeksi Kas.-Oncii -26.80 -27.60

18:00 ABD Richmond Fed Imalat Endeksi Kas. -6.00 -10.00

19:00 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi

23 Kasim 2022 Carsamba

Saat Ulke Aciklanacak Veri. Beklenti Onceki
11:30 Almanya Imalat PMI Kas.-Oncl 45.00 45.10
11:30 Almanya Hizmet PMI Kas.-Oncli 46.30 46.50
12:00 Euro B. Imalat PMI Kas.-Onci 46.00 46.40
12:00 Euro B. Hizmet PMI Kas.-Oncl 48.20 48.60
16:30 ABD Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri Eki.-Oncii 0.40% 0.40%
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurular 222 bin
16:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurular 1.51 mn
17:45 ABD imalat PMI Kas.-Oncii 50.00 50.40
17:45 ABD Hizmet PMI Kas.-Oncii 48.00 47.80
18:00 ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi Kas.-Nihai 55.50 54.70
18:00 ABD Yeni Konut Satiglar Eki. 576 bin 603 hin

22:00 ABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklari
24 Kasim 2022 Persembe

Saat Ulke Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Almanya IFO s Diinyasi Endeksi Kas. 85.00 84.30
15:30 Euro B. Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari

25 Kasim 2022 Cuma
Saat Ulke Agciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 Almanya Gfk Tulketici Gliven Anketi Ara. -39.60 -41.90
10:00 Almanya GSYH Buyime - Yilliklandiriimis 3C22 1.20% 1.20%

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Serhan Yenigin  Muddar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yobnetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yonetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan  +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum Irtibat B. +90 (252) 999 14 04




