YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Giindem Masasi

v" ABD borsalarinda son iki yilin dip seviyelerinden tepki

arayisi surtyor. Bank of America bagta olmak lizere diin
aciklanan 3C22 finansallarinin olumlu ilerlemesi ve
sirketlerin faiz artinmlarindan ya da resesyona dair
gbstergelerden  fazla  etkilenmediginin  goérilmesi
endekste pozitif seyri destekleyen unsurlar olarak 6ne
cikti. Daha 6nce de paylastigimiz gibi, tepkinin kalici bir
trende donusmesi icin enflasyonda gerilemenin
belirginlesmesi, buyime gostergelerinde glclenme ve
3C22 finansallarinin olumlu ilerlemeye devam etmesi
gerekiyor. Rakamlara bakarsak, sene basindan bu yana
%30’a varan kayiplar gorilen ABD borsalarinda son ug
ginde %5’e yakin tepki verilirken, ABD vadelilerinde de
%2’lere varan alimlar sirlyor.Bugliin piyasa kapanigi
sonrasinda Netflix'in agiklayacagi finansal sonuglar
yakindan takip edilecek.

Avrupa ve Asya

Avrupa tarafinda diin Ingiltere'nin yeni Maliye Bakani
Jeremy Hunt, hiikimetin kamu borglanmasini yaklagik
45 milyar sterlin artiracagint  ve mini butce
dlizenlemeleri kapsamindaki vergi indirimlerinden geri
adim atildigini duyurdu. Piyasalarda pozitif yankilanan
bu gelisme sonrasinda Avrupa endekslerinde de
yukselisle kapanis incelendi. Boélgede yarin agiklanacak
enflasyon verisi 6ncesinde pozitif seyrin ikinci gline
tasindigini goériyoruz.

Asya tarafinda, Cin Ulusal Istatistik Biirosu, aralarinda
bugiin agiklanmasi beklenen 3. ¢eyrek bulyimenin de
bulundugu bazi ekonomik verilerin yayinlanmasini bir
gerekce gdstermeden erteledi. USDJPY 149 ile zirvede
kalmaya devam ederken yetkililerden arka arkaya stzle
yonlendirmeler gelmeye devam ediyor. Goldman
Sachs stratejistleri, yatirnrmcilarin S&P 500 alim
opsiyonlarini satip Cin ile baglantili varliklarda alima
gecmesi tavsiyesinde bulundu. Stratejistler, “Cin
baglantili varhiklara yénelik ilgi, yaz boyunca risk
istahinda yasanan artisi yansitmadi. Opsiyon
piyasasi, Cin ile baglantili varliklar i¢in kisa vadede
dalgalanmalarin  habercisi olsa da, HSCEI
Endeksinin oynaklhigi S&P 500 Endeksine kiyasla
ucuz” denildi. (Bloomberg)
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Ginlik 30 Giin Yl Basi

SON Lark (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 3677.95 2.65 -5.04 -22.83
DJI 30185.82 1.86 -2.07 -16.93
Nasdaq 11062.53 3.46 -6.73 -32.22
DAX 12802.71 1.21 0.48 -19.40
FTSE 6989.55 1.00 -3.41 -5.35
Nikkei 27156.14 1.42 -1.49 -5.68
SHCOMP 3080.96 -0.13 -1.45 -15.35
Ons Altin 1654.89 0.25 -1.23 -9.55
Brent 91.15 0.35 0.56 17.21
WTI 85.00 0.41 0.07 12.54
Bakir 3.48 -0.36 -2.11 -21.38
EURUSD 0.9848 0.07 -1.68 -13.44
GBPUSD 1.1336 -0.22 -0.77 -16.23
USDCHF 0.9937 -0.22 3.01 9.05
USDCAD 1.3714 -0.03 3.39 8.45
AUDUSD 0.6300 0.17 -6.25 -13.30
NZDUSD 0.5687 0.91 -5.06 -16.88
USDCNH 7.2021 -0.09 2.96 13.14

Gelisen Ulke Para Birimleri

USDTRY 18.5908 0.05 1.84 38.71
USDRUB 61.8250 -0.36 2.19 -17.44
USDMXN 19.9772 -0.10 -0.30 -2.66
USDZAR 18.0038 -0.36 2.24 12.86
USDBRL 5.2813 0.02 0.48 -5.21
ABD 10Y 3.99 -0.02 0.54 -
Almanya 10Y 2.30 0.03 0.54 -
ABD 2Y 4.44 -0.01 0.58 -
Almanya 2Y 1.96 0.01 0.44 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' Goldman Sachs Group (NYSE:GS) — Goldman Sachs, yatirim bankaciligi ve varlik servet ydnetimi birimini tek
bir birim altinda birlestirecek biytk bir yeniden yapilanma planliyor. Varlik ve servet yonetimi, bankanin tiketici
bankacili§i birimi olan Marcus'a da ev sahipligi yapacak olan ikinci birimi olusturmak igin birlestirilecek. Uglincii
birim, islem bankacihdi, fintech platformlari ve teknoloji sirketleriyle ortak girisimlere ev sahipligi yapacak.
Goldman hisseleri FactSet verilerine gore ikinci ¢eyregin sonu itibariyle defter degerinin 0,9 katindan iglem
gordi. Bu oran, Morgan Stanley'de (NYSE: MS ) 1,4 ve JPMorgan'da (NYSE: JPM ) 1,3 ile
karsilastinldiginda sektoérin altinda olarak inceleniyor. Goldman, buglin piyasa agilisi dncesinde 3C22 finansal
sonuglarini paylasacak. Konsensus beklentisi 11,37 milyar $ toplam gelir Gzerinden 7,8 $ hisse basina kar
bildirilmesi yéninde. Analistler gelirlerin, bir énceki ¢ceyrege gore %17.3 dusus gostermesini bekliyor. Sirket
ceyrek boyunca, yatirrm bankacili§i segmentinde iki yil boyunca Ustlin performansin ardindan daralma yasadi.
Ote yandan net faiz geliri ve kredi biiylimesi geyrek boyunca artan faiz oranlari ile birlikte iyilesmeler incelendi.
Sirketin kredi bakiyelerinin Gglincl ¢eyrekte iyilesmesi muhtemeldir.

v' Apple Inc (NASDAQ: AAPL) — ABD'nin Cinli teknoloji sirketlerine daha siki ihracat kontrolleri getirmesinin
ardindan, Cin'in Yangtze Memory Technologies Co'nun (YMTC) bellek yongalarini urdnlerinde kullanma
planlarini askiya aldi . Ciplerin baslangigta yalnizca Cin pazarinda satillan iPhone'lar igin kullaniimasi
planlanmisti. Kisa bir zaman 6nce Uretimini Vietham ve Hindistan’a tasiyan Apple igin tedarikgi tabani ve maliyet
politikasi geniglemesi icin negatif degerlendirildi. Biden yonetiminin Cin'e yonelik kapsamli ihracat kontrolleri,
ulkenin tedarikini ABD ekipmanlariyla yapilan yari iletken c¢iplerden keserek Pekin'in teknolojik ve askeri
ilerlemelerini yavaslatmak.

v Exxon Mobil Corp. (NYSE:XOM) - Exxon liderligindeki Sahalin-1 Rus Pasifik projesindeki petrol Uretimi,
Exxon'un tankerler icin yerel sigortayr kabul etmeyi reddetmesinin ardindan g¢oktl. Sigorta sirketleri,
Moskova'nin Ukrayna'yi isgal etmesinin ardindan Rusya'nin en blylUk nakliye grubu olan devlete ait Sovcomflot
tarafindan isletilen tankerlerdeki teminatlari geri ¢ekti. Exxon Sovcomflotun Rus sigorta sirketleri igin
dizenledigi alternatif sigortalamayi tanimadidi icin Hint rafinerilerine tedarik amacli bazi kargolar da darbe aldi.
Geligmeler, Avrupa Birligi'nin Rus petrol tankeri sigortasina yasak getirmesi nedeniyle ortaya gikti. (Reuters)

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mIn$) Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi Sayisi
NVDA US NVIDIA Corp 296,011.2 118.88 200.30 68.5% 4.35 52
AMD US Advanced Micro Devices | 93,566.0 57.96 95.36 64.5% 4.34 47
SBNY US Signature Bank/New York 9,631.9 153.06 243.47 59.1% 5.00 17
BA US Boeing Co/The 80,811.8 136.09 207.65 52.6% 4.42 26
AVGO US Broadcom Inc 176,328.2 435.37 651.95 49.7% 4.58 26
GRMN US Garmin Ltd 15,771.7 81.78 120.50 47.3% 3.86 7
AMAT US Applied Materials Inc 64,015.6 74.41 105.81 42.2% 4.39 33
LH US Laboratory Corp of Ameri 19,203.7 212.43 294.57 38.7% 4.75 16
INTC US Intel Corp 108,480.5 26.42 36.07 36.5% 3.04 45
TUS AT&T Inc 109,099.1 15.31 20.84 36.1% 3.71 34
KMX US CarMax Inc 9,801.7 62.03 82.93 33.7% 4.05 21
PLD US Prologis Inc 97,150.0 105.23 139.05 32.1% 4.71 21
SPGI US S&P Global Inc 99,179.6 297.39 392.84 32.1% 4.71 21
NEE US NextEra Energy Inc 144,706.0 73.65 95.75 30.0% 4.60 20
SCHW US Charles Schwab Corp/The 127,920.6 67.43 87.13 29.2% 4.22 23
AAL US American Airlines Group | 8,578.0 13.20 16.70 26.5% 3.00 19

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum
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v S&P 500 - 200 Haftalik Ortalamanin Uzerinde Tan

ABD endekslerinde, cuma gunl yasanan sert satisin
ardindan ingiltere'den gelen olumlu haber akisi endeksleri
destekledi. Dolar endeksi'nde yagsanan geri g¢ekilme ile
endeksler giinl pozitif kapatirken S&P500 %2.65 yiikselisle
200 haftalik hareketli ortalama seviyesinin lzerinden
kapanig yapti. Morgan Stanley stratejistleri 200 haftalik
hareketli ortalamayi, kurumlar tavsiye diisiirene veya
resmi olarak bir resesyon gelene kadar ciddi bir destek
tabani olarak nitelendiriyor ve aylar siirebilecek olasi bir
taktiksel ralli sinyali olarak gériiyor. S&P500 endeksinde
tim sektdrler gunt primlerle tamamlarken, tiketim %4.43,
gayrimenkul 9%4.10, telekominikasyon %3.51, teknoloji
%3.26 primlenmeler yasadi. Hisselere baktigimizda, Tesla
%7.22, bugin piyasa kapanigi sonrasinda finansal
sonuglarini agiklamasi beklenen Netflix %7.67 ylkselisle
gind tamamladi. Endekste 3809 ilk direng noktasi olarak
takip edilecekken kisa vadeli ortalamalarin yukari yénde
tepki vermesini teknik olarak pozitif degerlendiriyoruz.

v Brent Petrol — Konsolide Olma Gabasi On Planda

Brent petrol 93,75 $/varil seviyesini test ettikten sonra 92
$/varil bandinda yeni gline bashyor. Grafikte gortinen ikili
tepe formasyonunun boyun ¢izgisine baski yapmaya
basladigi gorultyor. Bu da dnimizdeki dénem igin beklenen
disus egilimi senaryosunun devamini destekleyebilir. Olasi
geri gekilmelerde 90 - 86.30 $/varil seviyeleri destek olarak,
93.50 $/varil gin ici direng olarak takip edilebilir. 93.75
$/varil Gzerinde kalici kapanislar olmamasi halinde mevcut
bant hareketi devam edebilir.

v' Ons Altin — 1660 $/ons Altinda Seyir Siiriiyor

Ons altin 1645 $/ons seviyesinden din giin igi toparlanma
kaydetse de 1660 $/ons altinda seyir surlyor. Bu bdlge
altinda satis baskisinin hiz kazanabilecegi gdrusundeyiz.
1668 $/ons - 1680%/ons direng bolgesi olarak takip edilebilir.
Geri ¢ekilmenin devami halinde 1645 $/ons seviyesi destek
olarak 6n planda. Dolar endeksinin yeniden 111 bandinda
fiyatlanmasi ise altinda destek arayisini artirabilir.

1653.36 - 10 - 10:11:23
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Giine Baglarken One Cikanlar
v Amazon.com Inc. (NASDAQ:AMZN)

v" Amazon.com Inc'in bulut bilisim bolimi Amazon Web Services (AWS), Ulkedeki altyapisini gliclendirmek icin
onimuzdeki 15 yil icinde Tayland'a 5 milyar $ yatinm yapmayi planladigini agikladi. AWS yaptigi agiklamada,
yatirrmin veri merkezlerinin ingasini ve bolgesel isletmelerden mal ve hizmet satin alimini icerecegini bildirdi. Ayrica,

bélgedeki musterilerin verileri guivenli bir sekilde depolamasina ve son kullanicilara daha iyi hizmet vermesine yardimci

olmak icin Bangkok'da bir altyapi merkezi kurmayi planhyor. AWS, kisa zaman 6nce BMW ile de bir anlasma
duyurmustu. Buna gére, BMW Amazon’un gelismis bulut imkanlarindan elektrikli otomobil sistemlerinde yararlanmayi
hedefliyor. Grafikte, 105.75 desteginde tepki gorllirken bu seviye énemli bir destek noktasi olarak belirtilebilir. RSI
indikatoriiniinde dipten doénlis formasyonuna girmesini pozitif degerlendiriyoruz. Sirket 27 Ekim’de gelir raporunu
aciklayacak. Buradan ¢ikacak olan sonuglarin hisse Uzerinde katalizor etki yaratmasini bekleriz.
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v Netflix Inc. (NASDAQ:NFLX)

v Netflix buglin piyasa kapanigi sonrasinda finansal sonuglarini agiklayacak. Netflix igin beklentiler, yildan yila %4.7
artisla 7,8 milyar $'a yikselmesi yoninde. Hisse basina karin ise 2,18 $ olarak agiklanmasi bekleniyor. Sirket,
gectigimiz hafta Gcretli reklam igeren daha ucuz bir yayin versiyonu sunmaya hazirlandiini bildirirken sene
basindan bu yana disis kaydeden abone sayilari yakindan incelenecek. Sektérde rekabet artarken Netflix'in en
yakin rakibi Disney, gucli igerik portféyl ve daha ucuz paket teklifi sayesinde Disney+'in artan ivmesinden
yararlaniyor. Netflix'in bolgesel dillerdeki gesitlendiriimis icerik teklifleri sayesinde Asya Pasifik ve Latin Amerika
bélgelerinde artan kullanim oranindan, en ust dizeyde blylime saglamasi bekleniyor. Grafikte, 19 Nisan’da
aciklanan beklentilerin oldukga altinda gelen finansal sonuglar sonrasi seviyelere yakin seyir inceliyoruz. Hareketli
ortalamalarda (22-50) yukari yonli kesisim teknik olarak pozitif degerlendirilebilir. Finansal sonuglarin katalizér etki
yaratacagi hissede 211,32 $ destek, 257,60 $ seviyesi kisa vadeli direng olarak izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore iilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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17 Ekim 2022 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
15:30 ABD NY Fed Imalat Endeksi Eki. -1.50
18:00 Euro B. ECB Lane Konusmasi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
05:00 Cin GSYH Bliyiime - Ceyreksel 3C22 3.40% -2.60%
05:00 Cin Perakende Satislar - Yillik Eyl. 3.50% 5.40%
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler Eki. -66.60 -61.90
12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Beklentiler Eki. -60.70
16:15 ABD Sanayi Uretimi - Aylik Eyl. 0.10% -0.20%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eyl. 79.90% 80.00%
17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Eki. 43.00 46.00
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. TUFE - Yillik Eyl.-Nihai 10.00% 9.10%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Eyl.-Nihai 1.20% 1.20%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Eyl.-Nihai 4.80% 4.80%
14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari - -2.00%
15:30 ABD insaat izinleri Eyl. 1.55 mn 1.52 mn
15:30 ABD Konut Baslangiclari Eyl. 1.46 mn 1.58 mn
21:00 ABD Fed "Bej Kitap" Raporu'nu Yayinlayacak.

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 Almanya UFE - Aylik Eyl. 1.00% 7.90%
09:00 Almanya UFE - Yilik Eyl. 44.70% 45.80%
11:.00 Euro B. Cari Denge (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis) Adu. -19.9 mir
15:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi Eki. -5.00 -9.90
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 235 bin 228 bin
15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 1.37 mn
17:00 ABD 2. El Konut Satislari Eyl. 4.69 mn 4.80 mn
17:00 ABD 2. El Konut Satislari - Aylik Eyl. -2.30% -0.40%
17:00 ABD Onci Gt‘)sterieler Endeksi Eil. -0.30% -0.30%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
17:00 Euro B. Tiiketici Gliven Endeksi Eki.-Oncil -30.00 -28.80

Ekonomik Veri Takvimi
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Serhan Yenigin  Muddar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yobnetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yonetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan  +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum Irtibat B. +90 (252) 999 14 04




