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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v' Kiresel piyasalar bu hafta merkez bankalarindan
gelecek olan kararlara odaklandi. Cuma kapanisinda
ABD endekslerinde hem opsiyon vade dolum tarihi
olmasi hem de teknoloji sektériindeki kar satiglari ile
birlikte %0,83 - %1,56 bandinda geri ¢ekilme gérulda.
Faizler ise yine gectigimiz haftaki veri akisinin
yarattigi faiz baskisi nedeniyle yiksek seyri koruyor.
Veri takvimi agisindan yogun haftaya ABD vadelileri
dengeli baghyor. Haftanin kalanina kiyasla veri akisi
bugiin sakin. ABD’de Eylil NAHB Konut Piyasasi
Endeksi (17:00) takip edilebilir.

Asya tarafinda ise karigik bir gériinim mevcut. Hang
Seng Endeksi %Z2’in Uzerinde kayipla emsalleri
arasinda en koéti performansi gdsterdi. Emlak
sektdrindeki hisselerde gorilen satiglarin etkisi ile
endekste son on ayin dip seviyeleri test edili.
Evergrande hisseleri, sirketin bor¢ yapilanma planini
ertelemesinin  ardindan %20’nin Uzerinde dusus
yasadi. Evergrande'nin varlik yonetimi biriminin bazi
¢alisanlari da Shenzhen'de gdzaltina alindi, bu da
sirkete yonelik yeni hUkimet incelemesine iligkin
endiseleri artirdi. Cin’in devlet kurumlarinda Apple
ardnleri  kullanimina getirdigi  yasagin ardindan
Hindistan Uretimlerine olan ilgi artti. Nifty 50 endeksi
vadeli kontratlari da Ulke borsasina yabanci ilgisini
teyit ediyor.

Morgan Stanley, ABD’de gectigimiz hafta agiklanan
verilerin ardindan ‘dezenflasyonist’ siirece isaret etti.
Banka, 2023 ve 2024 igin PCE enflasyon tahminlerini
disurdi. 4C/23 PCE beklentisi %3.4ten %3.3’e,
2024 beklentisi ise %2.3'ten %2.2’ye asagi yonlu
revize edildi.

Avrupa tarafina baktigimizda, Ingiltere Merkez
Bankasi faiz karari oncesi ihtiyathihk o©ne cikiyor.
BoE’nin bu hafta 25 baz puan artirnma gidecegi
beklentisi %85 ihtimalle piyasalarda fiyatlaniyor.
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SON  Cork (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 4459.20 0.20 2.06 16.14
DJI 34618.24 -0.83 0.34 4.44
Nasdaq 15202.40 -1.75 3.45 38.96
DAX 15893.53 0.56 2.05 14.15
FTSE 7711.38 0.50 6.18 3.48
Nikkei 33533.09 1.10 6.62 28.51
SHCOMP 3118.00 0.01 -0.45 0.93
Ons Altin 1930.20 0.32 2.16 5.85
Brent 93.92 0.27 11.21 11.38
WTI 90.65 0.27 12.39 12.58
Bakir 3.79 0.22 2.19 -0.13

Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0671 0.09 -1.86 -0.28
GBPUSD 1.2397 0.06 -2.66 2.55
USDCHF 0.8968 0.01 1.64 -2.94
USDCAD 1.3508 -0.20 -0.33 -0.23
AUDUSD 0.6446 0.23 0.64 -5.33
NzDUSD 0.5918 0.31 -0.10 -6.82
USDCNH 7.2871 0.08 -0.29 5.29
USDTRY 26.9977 -0.02 -0.40 44.30
USDRUB 96.9950 0.20 3.08 31.97
USDMXN 17.0598 -0.14 0.03 -12.46
USDZAR 18.9524 -0.09 -0.18 11.43
USDBRL 4.8685 0.04 -2.04 -7.92
ABD 10Y 4.33 0.00 0.08 >

Almanya 10Y 2.68 0.08 0.06 -

ABD 2Y 5.04 -0.00 0.09 >

Almanya 2Y 3.22 0.06 0.17 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v ABD’de Otomobil Ureticilerinin Grevi Siiriiyor. General Motors, Stellantis NV ve Ford Motor'un galisanlari,
Birlesik Otomotiv Sendikasi (UAW) 6nciiliginde grevlerini sirdirtyor. Grevde, Gglincl gline girilirken henliz bir
¢oziime ulasilamadi. Ug sirketin toplam (retimi ABD pazarinin %40’ini olusturuyor. Bagkan Biden, Cuma giinii
gerceklestirdigi konusmasinda sirece yonelik c¢alismalarin devam ettidinin altini ¢izdi. Biden, sendikanin
calismalarina destek vereceklerini duyurdu. Ford, tesisteki grevin etkisi nedeniyle Michigan'daki bir fabrikada
600 is¢inin slresiz olarak isten gikarildigini agikladi. Otomotiv sirketleri, elektrikli ve hibrit modellere gegislerini
hizlandirirken enflasyonist baskilar nedeniyle is glici azaltimina ek olarak artan taleple Uretimde aksakliklar da
ortaya ¢ikiyor.

v' Valero Energy (NYSE:VLO) — Valero Energy, 2,5 milyar $ hisse geri alimi yapacagini duyurdu. Ek geri satin
alim karari Subat 2023’te agiklanan 2,5 milyar $'lik karara ek olarak geliyor. Sirket, tedavildeki hisse sayisini
azaltarak, kalan hisselerin degerini artirmayi hedefledigini agikladi.

v' Deutsche Bank (XETR:DBK) — Deutsche Bank, kurumsal misterine yonelik Bitcoin saklama hizmetini
duyurdu. Sirketin Avrupa endekslerinde iglem géren paylar haftayr %3’'Un Uzerinde deger kazanimi ile
tamamladi. Bankanin isvicre merkezli kripto para sirketi Taurus ile isbirligi icinde kripto saklama hizmetlerine
girisi de Bitcoin fiyatinin 26.000 $'in Uzerine ¢ikmasina yardimci oldu. Deutsche Bank'in Taurus ile olan
ortakhdi, Haziran ayinda Almanya'nin mali dizenleme kurumu olan BaFin’e dijital varlik saklama lisansi
basvurusunun ardindan, bankanin musterilerine kripto saklama ve alim satim hizmetleri sunma g¢abalarinda
onemli bir adima isaret ediyor. BNY Mellon (NYSE: BK ) ve Societe Generale (OTC: SCGLY) gibi bankalar da
kurumsal yatirrmcilara kripto saklama hizmetleri sunuyor.

v' Taiwan Semiconductor Manufacturing (TPE:2330) - TSM’nin Tayvan'da islem géren paylari, yari iletken ¢ip
devinin yavaglayan talep endiseleri nedeniyle teslimatlarini ertelemesinin ardindan %3’'Un Uzerinde geriledi.
Dususler sektér geneline de yayildi. SK Hynix Inc (KS: 000660) ve Samsung Electronics Co Ltd (KS:
005930) %2'den fazla deger kaybetti. Sirket, Arizona’daki tesisinin genigletiimesi projesinde gecikmelerle
mucadele ediyor. TSMC, Samsung ve SK Hynix gibi sektor devleri, yilin ilk yarisinda gelir disUsleri kaydetti.
Gelirlerdeki duslis ayni zamanda asiri arz fazlaligindan da kaynaklandi. 2020 ve 2021 boyunca ¢ip talebinde
yasanan patlama, ureticilerin Gretim kapasitelerini ilgili ddnemde artirmasina neden oldu.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mIn$)  Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
DXCM US Dexcom Inc 37,371.4 96.35 144.52 50.0% 4.65 23
FMC US FMC Corp 9,436.1 75.65 111.24 47.0% 4.30 23
FSLR US First Solar Inc 18,594.0 174.05 245.80 41.2% 4.17 30
TECH US Bio-Techne Corp 11,654.4 73.65 101.31 37.6% 4.60 15
ARE US Alexandria Real Estate Eq 19,678.5 113.73 151.67 33.4% 491 11
CMA US Comerica Inc 5,741.5 43.57 57.46 31.9% 3.92 26
KVUE US Kenvue Inc 40,634.1 21.22 27.64 30.3% 4.00 16
DFS US Discover Financial Service 22,430.3 89.74 115.37 28.6% 4.00 24
MTCH US Match Group Inc 12,277.5 44.15 56.73 28.5% 4.35 26
VNOM US Viper Energy Partners LP 4,609.2 28.52 36.36 27.5% 4.69 13
SCHW US Charles Schwab Corp/The 106,025.2 58.22 74.10 27.3% 4.30 23
LEN US Lennar Corp 32,540.4 114.76 141.82 23.6% 4.09 23
RTXUS RTX Corp 110,328.0 75.80 92.05 21.4% 3.76 25
EA US Electronic Arts Inc 32,634.0 120.46 144.97 20.3% 4.12 34
EXPE US Expedia Group Inc 15,327.1 106.91 127.27 19.0% 3.88 34
UNH US UnitedHealth Group Inc 450,832.7 486.70 566.58 16.4% 4.66 29

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v S&P 500 — Ard Arda ikinci Haftalik Kayip

ABD endeksleri ard arda ikinci haftayr da kayipla kapatti.
Dow Jones hafta bazinda %0,12 vylkselisle olumlu
ayrisirken, S&P 500 ve NASDAQ’ta sirasi ile %0,16 ve
%0,39 dusls etkili oldu. Kamu hizmetleri sektéri haftalik
bazda 6ne c¢ikti. Duke Energy %5'in Uzerinde deger
kazanimi ile endeksin Ustinde performans gdsterdi.
Adobe’daki geri cekilme ise endeksi asagi ¢eken ana
unsurlardan biri oldu. UAW iscilerinin grevinin stirmesi ise
otomotiv sektdériinde tedirginligi beraberinde getiriyor. Bu
sabah vadeliler dengeli. Kritik 4450 destegine geri ¢ekilen
endekste 4450 — 4470 dar bant fiyatlamasinin sirdigi
belirtilebilir. 4471 pivot seviyesi altinda islem gdren endekste
4430 — 4400 destek bandi olarak takip edilebilir.

v' Brent Petrol — Gin Talebine iligkin lyimserlik

Brent petrol, Suudi A. ve Rusya'nin kesintileri yil sonuna
kadar uzatmasinin ardindan dérdincu c¢eyrekte arz agiginin
genigleyecedi tahminleri ve Cin'de talebin toparlanacagina
iliskin iyimserlik etkisiyle yukselisini surdurtyor. Zirvelerde
henlz yorulma sinyali goértlmiyor. 93.85 pivot seviyesi
Uzerinde 94.90 — 95.60 direng, 92.75 — 91.30 destek olarak
takip edilebilir. Ek olarak, ABD'de eylll ayindan ekim ayina
kadar olan yillik rafineri bakim déneminin ham petrol talebini
sinirlar durumda ii) Libya’da kasirga sonrasinda kapatilan
dort terminal henlz tam Kkapasite ile Uretime doénmis
durumda degil. Bu da arz Gzerinde baski olusturur halde.

v Ons Altin — 200 Giinliik Ortalamasinin Uzerinde

Ons altin, 1900 $/ons seviyesinden destekle 200 — g ort
Uzerinde fiyatlaniyor. Doért saatlik grafige baktigimizda ise
OBO formasyonu goriliyor. Gin bazinda 1930 $/ons
seviyesinin kuvvetli direng olarak c¢alistigi belirtilebilir. Bu
seviye Uzerinde kalicilikta 1935 — 1942 $/ons direng bolgesi,
1915 — 1905 destek olarak izlenebilir. Makro tarafta, Fed
basta olmak Uzere merkez bankalarindan gelecek olan
kararlar odakta. Dolar endeksinin 105,00 direnci Uzerinde
fiyatlanmasi yukselisi sinirlandirirken ABD hikidmetinin ay
sonunda kapanmasina iliskin endigeler ise glvenli liman
talebini artirir nitelikte.
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Giine Baslarken One Gikanlar

v UnitedHealth Group Inc (NYSE:UNH)

v' 450,77 milyar $ piyasa degerine sahip sirket ABD’nin en blylk saglk sigorta sirketi konumundadir. Sirket, 21.8 F/K ve 5.48
PD/DD c¢arpani ile islem gérmektedir. Hisse icin Bloomberg'ten alinan konsensiis hedef fiyat beklentisi 566.58 $ ile %16.4
potansiyel getiriye isaret etmektedir. Sirket icin derecelendirmede bulunan 29 kurumun %82.8'nin (24) ‘satin al’ dnerisinde
bulundugu gériliuyor. Hissede 515,85 $ kuvvetli direng olarak calistigi goruliyor. AJustos’ta gorulen kar satiglarinin ardindan,
471,25 $ seviyesinden destekle hissede yatay pozitif bir momentum gériliyor. 100 — g ort paralel islem goren hissede bu seviye
Uzerinde kalicihk momentumu 491.75 — 492.60 $ bandina tasiyabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde, 482.40 - 480.25 $ destek olarak
izlenebilir.
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T-Mobile US (NASDAQ:TMUS)

166.97 milyar $ piyasa degerine sahip telekominikasyon sirketi icin son donemde paylasilan Wall Street raporlari, sektor Usti
getiriye isaret ediyor. Morgan Stanley’in sirketi ‘sektérdeki en iyi tercih’ olarak isaret etmesi ve 176.30 $ ile %24.2 potansiyel
getiriye isaret eden konsenstis hedef fiyat beklentisi baz alindiginda hisse alim imkani sunabilir. Cuma kapanisinda hissedeki
hacim artisinin endeksin Ustiinde oldugu goriliyor. Mayis gap’inden destek alan hissede ana ortalamalar UGzerine sigrama
izleniyor. 146,75 — 151,50 $ bandi direng olarak izlenebilir. Asagida ise 50 — g ort ilk destek konumunda.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

18 Eylul 2023 Pazartesi

Saat U ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - Eylil 50.00
19 Eyliil 2023 Sali
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
11:00 Euro B. Cari Denge (Arindirimamig) Tem. 35.8 mir
12:00 Euro B. TUFE - Yillk Agu.-Nihai 5.3% 5.30%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Agu.-Nihai 0.6% 0.6%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Agu.-Nihai 5.3% 5.3%
15:30 IABD insaat izinleri Adu. 1.45 mn 1.44 mn
15:30 IABD Konut Baslangiglari Agu. 1.44 mn 1.45 mn
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
09:00 IAlmanya UFE - Aylik Adu. -0.50% -1.10%
09:00 ingiltere UFE - Aylik Agu. 0.10% 0.10%
14:00 IABD MBA Mortgage Basvurular -0.80%
21:00 IABD Fed FOMC Faiz Karari 5.25 - 5.5% 5.25-5.5%
21:30 IABD Fed Bagkani Powell Konugmasi
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
14:00 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari 5.50% 5.25%
15:30 IABD Cari slemler Dengesi 2C23 -$219.8 mir -$219.3 mir
15:30 IABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurulari 220 bin
15:30 IABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Eyl. -40.00 12.00
17:00 Euro B. Tiiketici Giiven Endeksi Eyl.-Oncii -17.00 -16.00
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
10:30 IAlmanya imalat PMI Eyl.-Oncli 39.50 39.10
10:30 IAlmanya Hizmet PMI Eyl.-Oncii 47.50 47.30
11:00 Euro B. imalat PMI Eyl.-Oncii 44.00 43.50
11:00 Euro B. Hizmet PMI Eyl.-Oncii 47.90 47.90
16:45 IABD imalat PMI Eyl.-Oncii 47.90 47.90
16:45 IABD Hizmet PMI Eyl.-Oncii 50.50

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Midiirltigi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




