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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gundem Masasi

v' Gectigimiz hafta ABD’de enflasyon gostergelerinde
baskinin azalmasiyla birlikte Fed endiseleri de
hafifledi. Resesyona dair beklentiler yine veri akigiyla
hareketlense de ABD'de bankacilik  krizini
konustugumuz ilk ceyrege dair banka finansallari
olumlu. Su asamada kiresel endekslerde riskleri
dengeli goérmekteyiz. Yakin dénemde endekslerin
yoniunl agiklanacak finansallar belirleyecek. Bu hafta
ABD'de 82den fazla sirket finansal sonuglarini
bildirecek. Bugin Charles Schwab’in bilangosu 6ne
cikiyor. Avrupa’da veri akisi sakin. ABD’de ise bugiin
New York Fed'in Nisan ayi imalat endeksi (15:30) ve
NAHB konut piyasasi endeksi (17:00) 6ne g¢ikmakta.
Hafta boyunca Fed Baskanlar’ndan aciklamalar
gelmeye devam edecek. Aciklama yapacak
isimlerden bazilari, New York Fed Baskani John
Williams, Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic,
Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ve Fed
Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook.

ABD Merkez Bankasi, Credit Suisse’'in ABD’deki
istiraklerinin UBS tarafindan satin alimini onayladi.
ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD’deki
bankalarin kredi hacimlerini azaltmasinin Fed'’in
Uzerindeki faiz artis yukinu hafifletebilecegini belirtti.
Yellen, kredi hacimlerindeki azalmanin ekonomik
gorinime iligkin tahminleri degistirmeyecedini ancak
olasi bir resesyon riskini azaltabilecegini de sozlerine
ekledi.

Cin Merkez Bankasi'nin likidite karar ile Asya
Borsalarinda %2’nin Uzerinde yikselisler 6n planda.
Cin Merkez Bankasi bankacilik sistemine kasim
ayindan bu yana en disuk net likidite enjekte etti.
Bloomberg’in haberine goére, bankadan,170 milyar
yuan (25 milyar $) fonlama saglandigi duyuruldu. Bu
fonlamayla birlikte bankacilik sistemine enjekte edilen
net likidite nisan ayinda 20 milyar yuan ile kasimdan
bu yana en disuk seviyede gergeklesti. Banka ayni
zamanda ekonomist beklentilerine paralel sekilde
faizi %2,75 ile sekizinci ay st Uste sabit tuttu.

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler

S&P500 4137.64 -0.21 5.64 7.77
DJI 33886.47 -0.42 6.35 2.23
Nasdaq 13079.52 -0.23 4.47 19.56
DAX 15864.25 0.36 7.42 13.94
FTSE 7910.39 0.49 7.84 6.15
Nikkei 28514.78 0.07 4.32 9.28
SHCOMP 3385.61 1.42 4.15 9.59
Ons Altin 2014.01 0.49 1.24 10.44
Brent 86.08 -0.06 18.80 2.09
WTI 82.53 0.00 23.93 2.49
Bakir 4.13 0.52 6.52 8.71
EURUSD 1.0998 0.04 3.10 2.78
GBPUSD 1.2423 0.07 1.90 2.77
USDCHF 0.8925 -0.15 -3.66 -3.41
USDCAD 1.3344 -0.07 -2.83 -1.44
AUDUSD 0.6717 0.13 0.15 -1.34
NZDUSD 0.6210 0.00 -0.91 -2.22
USDCNH 6.8713 0.00 -0.28 -0.71
USDTRY 19.3839 0.11 1.92 3.61
USDRUB 82.0600 -0.26 6.63 11.65
USDMXN 17.9945 -0.13 -4.85 -7.66
USDZAR 18.0438 -0.27 -1.92 6.09
USDBRL 4.9101 0.04 -7.00 -7.13
ABD 10Y 3.52 0.00 0.10 -

Almanya 10Y 2.45 0.01 0.34 -

ABD 2Y 4.13 0.02 0.31 -

Almanya 2Y 2.90 0.02 0.52 -
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v Merck & Co (NYSE:MRK) - Merck, immunoloji alanindaki ¢alismalarini hizlandirmak igin Prometheus
Biosciences Inc'i yaklasik 10, 8 milyar $’a satin alacagini duyurdu. Merck, biyoteknoloji sirketi icin hisse basina
200 $ odeyecek. Bu, Prometheus hisselerinin 114,01$'lik son kapanis fiyatina gére %75 primi temsil ediyor.
Merck, satis rekorlari kiran kanser imminoterapi ilaci Keytruda'nin patentleri sona ermeye basladigindan, nihai
gelir kaybindan korunmak igin yeni anlagsmalara agirlik vermis durumda. Sirket, gegen yil Keytruda satislarinda
yaklasik 21 milyar $ hasilat bildirdi. 2022’de Merck, kanser odakh biyoteknoloji Seagen Inc.'i satin almak igin
goriismelerde bulunuyordu. Ancak rakibi Pfizer Inc (NYSE: PFE ) gecen ay Seagen’i 43 milyar $ deger ile satin
aldu.

v BHP Group Ltd ADR (NYSE: BHP) - BHP Group yaptigi aciklamada, Avustralya Federal Mahkemesi'nin OZ
Minerals Ltd.'nin 9,6 milyar Avustralya Dolari (6,44 milyar $) degerindeki devralimini onayladigini bildirdi.
Mahkeme onayi, son aylarda kiresel madencilikte Uglncl en buyldk anlasma olan OZ Minerals’in yillik
toplantisinin ardindan geldi. OZ Minerals hisseleri, Sali gunid kapanisin ardindan borsada islem
gbrmeyecek.(Reuters)

v' Xpeng Inc (NYSE:XPEV) - Elektrikli arag (EV) Ureticisi Xpeng, sirket iginde gelistirdigi ve sirketin gelecek
modelleri igin Uretim maliyetlerini azaltmasini hedefledigi yeni platformunu tanitti. Xpeng'in CEO’su Brian Gu,
Akilli Elektrikli Platform Mimarisi (SEPA) 2.0'in, Xpeng'in piller dahil gl¢ aktarim sistemlerinin maliyetlerini
2024'Gn sonuna kadar %25 ve akilli surds sisteminin maliyetlerini %50 azaltmasina yardimci olacagini agikladi.
Xpeng'in otomobil satislari yilin ilk ¢eyreginde yaklasik %50 duserek Cin'deki genel EV segmentinin altinda
kaldi.

v" Volkswagen AG (XETR:VOW) — Endonezya Yatirnm Bakani Volkswagen'in Endonezya'da bir elektrikli arag
(EV) pil ekosistemi kuracagini acikladi. Bakan Bahlil Lahadalia, sirketin Vale, Ford ve Cinli pil Ureticisi Zhejiang
Huayou Cobalt ile projede ortaklik saglayacadini da agikladi. Otomobil Ureticileri, arag fiyatlarinin yaklasik
%40'In1 olusturan EV pillerinin GUretiminde kullanilan hammaddeler icin Endonezya‘da Uretimi hizlandiriyor.
Sirketler, maliyetleri dusurmeyi ve EV pazar lideri Tesla ile aradaki rekabeti hizlandirmaya g¢abaliyor.
Volkswagen gecgen ay, pil Uretimi ve hammadde tedariki de dahil olmak Uzere dniimuzdeki bes yilda 180 milyar
Euro yatinm yapmayi planladidini agiklamisti. Bakan, BASF'nin de Endonezya'nin kuzeyindeki Maluku
eyaletinde toplam 2,6 milyar $'lik bir yatinmla pil Gretmek igin bir tesis kurmakla ilgilendigini ifade etti.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist
Sirket Adi (mIn$)  Fiyat ($) Hedefleri (S) (%) Analist Ratingi  Sayisi
DAL US Delta Air Lines Inc 21,704.5 33.77 51.15 51.5% 4.95 21
EQT US EQT Corp 11,942.3 33.14 45.35 36.8% 4.50 24
BG US Bunge Ltd 14,153.0 94.40 125.50 32.9% 4.57 14
AMZN US Amazon.com Inc 1,050,446.6 102.51 134.64 31.3% 4.78 60
MGM US MGM Resorts Internation 16,239.4 43.55 56.79 30.4% 4.35 20
HIG US Hartford Financial Service 21,255.2 68.04 86.79 27.6% 4.26 19
TRGP US Targa Resources Corp 17,629.2 77.91 98.35 26.2% 4.90 21
WEFC US Wells Fargo & Co 149,173.2 39.64 49.04 23.7% 4.50 28
TXTUS Textron Inc 13,969.1 68.59 82.61 20.4% 4.27 15
COF US Capital One Financial Corg 36,804.7 96.58 114.75 18.8% 3.62 26
EOG US EOG Resources Inc 71,473.1 121.61 144.41 18.8% 4.48 33
FANG US Diamondback Energy Inc 26,940.0 146.74 174.23 18.7% 4.59 32
VICI US VICI Properties Inc 32,486.0 32.35 37.86 17.0% 4.86 21
CTRA US Coterra Energy Inc 19,719.4 25.76 30.13 17.0% 3.57 28
MPC US Marathon Petroleum Corj 57,755.8 130.78 151.00 15.5% 4.68 19
STZ US Constellation Brands Inc 42,120.1 228.23 255.84 12.1% 4.46 26
Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 — Zayif Veri Etkisi

ABD’de seans 6ncesinde agiklanan bankacilik sektérinden
gelen bilancgolar beklentileri assa da, i) perakende satislar
verisindeki beklenti Gzerindeki dugus ii) Fed Uyelerinin Cuma
ginid sahin tonda agiklamalari endekslerde seans
acilisindan sonra satiglarin hizlanmasinda rol oynadi. Seans
icerisinde ise 4180 direncine kadar yukselisler goriilse de
kalicilik saglanamadi. Hafta boyunca 82'den fazla sirket
bilancgolarini agiklayacak. Kilit ekonomik verilerin ardindan
endekslerde bilango fiyatlamalari 6én planda olabilir. 4060
boyun cizgisi tzerinde kaliciligini strdiren endekste, 4175
— 4200 bandini direng olarak takip etmeyi surdiiriiyoruz. Ote
yandan bu seviyelerden olusacak olasi kar satiglarinda 4100
- 4075 - 4060 destek olarak izlenebilir. Vadeli endekslerde
bu sabah toparlanma arayisi gézleniyor.

v' Brent Petrol — Doérdiincii Haftayr da Kazangla Kapatti

Brent petrol, haftalik bazda %3'Un (zerinde yulkselis
kaydederek Ust Uste dordinci haftayl da kazangla kapatt.
Mart ayi diplerinden guglli bir toparlanma gdsteren petrol
fiyatlari son bes ayin zirvesinde tutunmayi sirduriyor. Dolar
endeksindeki zayiflama da gectigimiz hafta petrol fiyatlarini
destekledi. IEA’nin OPEC Kkesintilerinin ardindan arz agigina
isaret etmesi de fiyatlari destekleyen bir diger unsur olarak
belirtilebilir. Brent petrol igin 87,30 — 88,20 $/varil seviyeleri
direng; olasi geri ¢ekilmelerde 84,90 — 83,45 $/varil destek
olarak takip edilebilir. [85.992 ~ 10 - 10:22:14]

i

v' Ons Altin — Fed Uyelerinin Agiklamalan Diisiis Getirdi

Ons altinda, 2045 $/ons seviyesi gugli bir direng olarak
ortaya g¢ikiyor. ABD UFE verisinin ardindan test edilen
seviyede Fed lyelerinden gelen sahin tonda agiklamalarin
ardindan kar satiglarinin hiz kazandigini gérduk. Daha énce
belirttigimiz 2018 — 2000 $/ons bandinda hizlanan satiglarda,
her ne kadar 2000 $/ons destegi Uzerinde kalicilik arayisi
gorsek de Cuma gunu takip edilen zayif verilerin etkisi ile
satis baskisi surebilir. Dolar endeksinde Subat diplerinden
toparlanma 6n planda, endekste yeniden 101 destegi
Uzerinde  ataklar  gdéruluyor. Endeksteki  dusisin
dizeltmesinde bu seviye uzerinde bir kaliciik gérmemiz
halinde yatay hareketler s6z konusu olabilir. 2018 — 2045 —
2055 $/ons direng, 1990 — 1975 — 1960 $/ons destek olarak
takip edilebilir.

[2012.65 - 10 - 10:21:520%
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Giine Baslarken One Gikanlar
v' Marriot International Inc. (NASDAQ:MAR)

v' 51,92 milyar $ piyasa degerine sahip Marriot International, 175 $ direncinden gorilen kéar satiglarinin ardindan 100 — g
ortalamasinin Uzerinde tepki arayisinda. Sirket, 14 Subat’ta paylastidi finansallarda 1,83 $ beklentinin %7 lizerinde 1,96 $
hisse basi kar acikladi. Ceyrek boyunca yikselen ABD Dolari ve bastirilmis seyahat talebi tatil sezonunda otel
isletmelerinin marijlarini artirmalarini sagladi. Sheraton, Westin ve St. Regis (NYSE: RGS) gibi otellerin sahibi olan
Marriott, bildirilen ¢eyrekte bir otelin performansi igin 6énemli bir 6lgit olan, mevcut oda basina gelirinde (RevPAR)
%28,8'lik bir artis bildirdi. Bir sonraki raporlama 2 Mayis’'ta gergeklesecek. RevPAR gelirinin gigli seyahat talebi ile
pandemi oncesi seviyelere doénmesi bekleniyor. Morgan Stanley, 14 Nisan'da paylastigi notunda sirketin portfdyde
agirh@inin artinlmasini tavsiye etti. Hedef fiyat beklentisini ise 195 $'dan 197 $'a revize etti. Potansiyel getiri %17,19.

172,30 — 175,25 — 177,85 seviyeleri direnc; 164,90 — 161,40 $ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Wells Fargo (NYSE:WFC)

Gegtigimiz haftanin son islem guninde, Wall Street bankalarinda beklentilerin zerinde finansal sonuglar izledik. Wells
Fargo’nun net karini bir yil éncesine gore %30'dan fazla artirarak 5 milyar $'a g¢ikarmasi seans igerisinde yikseligi
destekledi. Bu hafta da bankalar 6nculiiginde finansallar gelmeye devam edecek. Hissede, bilango fiyatlamalarinin
stirmesi beklenebilir. Kurumlarin banka icin hedef fiyatlarini bilango sonrasi yukari yonli revize ettigini gértiyoruz. WFC
igin Bloomberg'ten alinan hedef fiyat beklentisi 49 $ hedefle %23 potansiyel getiriye isaret ediyor. Ote yandan FDIC'nin
Mayis ayinda buyuk Olgekli bankalarla, iflas eden banka mevduatlarina iliskin gérismesi mevcut. Fincan kulp formasyon
gorilen grafikte, 40,90 — 42,45 — 43,32 (200 — g ortalama) $ seviyeleri direng, olasi geri ¢ekilmelerde 38,85 — 37,80 —
36,95 destek olarak takip edilebilir.
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Analist hedeflerine gore ilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

17 Nisan 2023 Pazartesi

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
15:30 IABD NY Fed imalat Endeksi Nis. -16.50 -24.60
17:00 IABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Nis. 44.00 44.00
23:00 IABD Net Uzun Vadeli Sermaye Akimlari Sub. $31.9 mir
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
05:00 Cin GSYH Blyuime - Ceyreksel 1C23 2.10% 0.00%
12:00 IAlmanya ZEW Ekonomik Beklentiler Nis. 16.00 13.00
12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Beklentiler Nis. 10.00
12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi (Mevs. Arindiriimis) Sub. -11.3 mir
15:30 IABD insaat izinleri Mar. 1.46 mn 1.52 mn
15:30 IABD Konut Basglangiglari Mar. 1.4 mn 1.45 mn
19 Nisan 2023 Carsamba
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
12:00 Euro B. TUFE - Yillik Mar.-Nihai 6.90% 6.90%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Mar.-Nihai 0.90% 0.90%
14:00 IABD MBA Mortgage Bagvurulari 5.30%
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
09:00 IAlmanya UFE - Aylik Mar. -0.70% -0.30%
14:30 Euro B. Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklar
15:30 IABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari 238 bin 239 bin
15:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Bagvurulari 1.81 mn
15:30 IABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Nis. -19.00 -23.20
17:00 IABD 2. El Konut Satiglari Mar. 4.50 mn 4.58 mn
17:00 IABD Oncii Géstergeler Endeksi Mar. -0.40% -0.30%
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
10:30 IAlmanya imalat PMI Nis.-Oncii 45.50 44.70
10:30 IAlmanya Hizmet PMI Nis.-Oncii 53.40 53.70
11:00 Euro B. imalat PMI Nis.-Oncii 48.00 47.30
11:00 Euro B. Hizmet PMI Nis.-Oncii 54.50 55.00
16:45 IABD imalat PMI Nis.-Oncu 49.20 49.20
16:45 IABD Hizmet PMI Nis.-Onci 51.50 52.60
16:45 IABD Bilesik PMI Nis.-Oncii 52.30

Kaynak: Bloomberg
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Asagidaki tabloda, bugtin finansal sonuglarini agiklamasi beklenen sirketlerin listesi bulunmaktadir.

Bilango .. Tahmini . Hedef Potansiyel
Sembol Tarini Saat Dénem HBK Son Fiyat Fiyat Getiri
Charles Schwab SCHW 17.04.2023 Bef-mkt Q1 23 0.90 50.77 72.4 43%

Veriler Bloomberg’ten alinmig olup bilango agiklayacak sirketler incelenmektedir. Sirketler piyasa degeri
en bliylik olan sgirketler baz alinarak listeye dahil edilmigtir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alinmig

olup Yatinm Finansman beklentilerini degil, Bloomberg’de paylagilan giincel analist hedeflerinin
ortalamasini gostermektedir.

** Bef — mkt : Piyasa acgiligi 6ncesi
** Aft — mkt : Piyasa kapanigi sonrasi
HBK : Hisse Basina Kar
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yoénetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50
Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




