YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Giindem Masasi

v' Kiiresel piyasalar, Fed'in ardindan ECB ve BoE’den
gelecek olan para politikasi mesajlarini bekliyordu. Her iki
bankada beklentilere paralel olarak 50 baz puan faiz
indirimine gitse de, Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Lagarde’in basin agiklamalari olduk¢a sahin tondaydi.
Lagarde, enflasyonun halen g¢ok yiksek bir noktada
oldugunu ve faiz oranlarinin dnemli dlgtde yukseltilecegi
mesajini verdi. Toplantidan c¢ikan sonuglarda en kritik
nokta ise, uzun suredir beklenen parasal sikilagsma
surecinin ne zaman baslayacadl idi. Banka, Mart
2023'den itibaren varlik alim programinin &lculu ve
Ongorulebilir bir hizda dislrilecegine isaret etti. Soz
konusu aciklamalarin ardindan Avrupa endekslerinde sert
satiglar gorildi. Bu sabah ise endekslerde toparlanma
emareleri hakim.

ABD’de din Black Friday (Efsane Cuma) ve Siber
Pazartesi gibi 6nemli aligveris gunlerini kapsayan
perakende satislar verisinin Kasim’'da disis gOstermesi
yuksek enflasyon ve artan faiz oranlarinin tiketici
harcamalarini yavaslattigini gosterdi. Perakende satislar
Kasimda aylik bazda %0,6 azalarak piyasa beklentilerinin
Uzerinde dusus kaydetti. New York Fed'in Aralik ayina
dair imalat sektéri faaliyet endeksinde sert gerileme
goruldi ve endeks -11,2 agiklandi. Alt endeksler ve
gelecek beklentileri nispeten olumlu fakat Aralik ayinda
sektor gostergeleri zayif gérinuyor.

Intercontinental Exchange (ICE) Avrupa Birligi'nin
dogalgaz fiyatina sinir getiriimesine yoénelik bir plan
Uzerinde anlagsmaya varmasi halinde kendi dogalgaz
ticaret merkezini Avrupa Birligi disina tasimayi
degerlendirecedi uyarisinda bulundu. Bugin ABD’de 4
trilyon $ degerinde opsiyonun vadesinin dolmasi, hisse
senedi piyasasinda oynakligi artirabilir.

ABD yonetimi, Amerikan teknolojisine erigimlerini
kisittamak amaciyla hafta basinda goérismeye basladigi
36 Cinli sirketi kara listeye ekledi. Uzun stredir ABD
hikimetinin hedefinde olan YMTC, Amerikan teknolojisini
daha 6nce kara listeye alinmig Cinli teknoloji devleri
Huawei Technologies Co ve bir diger ¢ip Uretim sirketi
olan PXW Semiconductor Manufactory Co listeye
eklendi. Cin ve Hong Kong endekslerinin satiglara karsi
gbrece daha direngli olmasinda, Cin’in gayrimenkul
sektorine yonelik yeni adimlar vaat etmesi etkili oldu.
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== 16 Aralhk 2022

Ginlik 30 Gin Vil Basi
Fark (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 3895.75 -2.49 -2.40 -18.26
DJI 33202.22 -2.25 -1.16 -8.63
Nasdaq 11345.22 -3.37 -4.43 -30.48
DAX 13986.23 -3.28 -2.73 -11.95
FTSE 7426.17 -0.93 0.77 0.56
Nikkei 27527.12 -1.87 -1.65 -4.39
SHCOMP 3167.86 -0.02 1.08 -12.97
Ons Altin 1783.05 0.34 0.26 -2.55
Brent 81.30 -0.17 -12.60 4.53
WTI 76.07 -0.19 -11.73 0.71
Bakir 3.79 0.57 -0.47 -14.40
EURUSD 1.0660 0.33 2.96 -6.29
GBPUSD 1.2203 0.21 2.87 -9.82
USDCHF 0.9268 -0.21 -1.84 1.71
USDCAD 1.3624 -0.25 2.55 7.74
AUDUSD 0.6715 0.18 -0.73 -7.59
NZDUSD 0.6368 0.33 3.37 -6.92
USDCNH 6.9754 -0.21 -0.98 9.58

Gelisen Ulke Para Birimleri

USDTRY 18.6474 0.03 0.21 39.13
USDRUB 64.8535 0.31 5.62 -13.40
USDMXN 19.7591 0.01 2.00 -3.72
USDZAR 17.4696 -0.30 0.96 9.51
USDBRL 5.3131 0.00 -0.37 -4.64
ABD 10Y 3.48 0.04 -0.30 -
Almanya 10Y 2.10 0.02 -0.01 -
ABD 2Y 4.26 -0.00 -0.10 -
Almanya 2Y 2.38 0.01 0.21 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v" NVIDIA Corporation (NASDAQ:NVDA) — NVIDIA hisseleri, HSBC'nin sirketi diisik performans ile arastirma
kapsamina almasinin ardindan ikinci seansta da distl. Analistler, hisse basina 136%'lik fiyat hedefi ile dinki
kapanis fiyatina gore %23'lik bir asadi yonlu risk 6ngoriyor. NVIDIA, otomobiller, yapay zeka kurumsal
yazilimlar ve metaverse uygulamalari igin yongalarin lider tedarikgisi olarak gorillyor. Sirketin temel Grtnleri, Gst
dizey oyun cipleri 6tesinde genel amach islemler ve uygulamalar i¢in kullanilabilen kendine 6zgi grafik
yongalaridir (GPU'lar). HSBC, kripto madenciligindeki c¢okisten kaynaklanan zayif talebin tamamen
fiyatlandinimadigina inandidi icin yavaslayan sunucu birimi buylimesi nedeniyle, 2023'te beklenenin lstiinde bir
envanter duzeltmesi 6ngdruyor.

v Nikola Corp (NASDAQ: NKLA) - Nikola, yakit hiicresi teknolojisi geligtiricisi Plug Power'a (NASDAQ: PLUG )
Uc yil boyunca 75 adet hidrojenle galisan kamyon satacagini duyurdu. Plug Power, sivi hidrojen tankerlerini,
Kuzey Amerika'da yesil hidrojen yakiti tasimak igin teslimatlari gelecek yil baslayacak olan Nikola'nin
kamyonlarina baglayacak. Nikola ayrica, Arizona'daki hidrojen merkezi projesi igin baslangigta giinde 30 metrik
ton gaz Uretecek ve ginde 150 metrik tona kadar Plug Power'a bir sivilagtirma sistemi saglayacak. Plug Power,
Nikola'ya giunde 125 metrik ton yesil hidrojen tedarik edecek ve daha fazla hacim saglamasina yardim olacak.
Ayrica hidrojen yakitini ABD’nin baska yerlerinden tedarik etme segenegi de sunacak.

v" Snap Inc (NYSE: SNAP) — Snap hisseleri, Jefferies'in sirketi “al’dan “tut” ‘a dlislirmesi ve fiyat hedefini 12%'dan
10%'a indirmesinin ardindan %7'den fazla dusti. Analistler, sirketin iOS 14.5 gizlilik degisiklikleri, makroekonomik
sikintilar ve yogun rekabet dahil olmak Uzere yeni yilda da cesitli sorunlarla karsi karsiya kalmaya devam
edecegine inaniyor.

v' BioNTech SE (NASDAQ: BNTX) — Bank of America BNTX hissesinin derecelendirmesini “nétr’den “al” a
yukseltti. Yukseltme, Kovdi asisi i¢in dngdérilen firsatlarin sona yaklagsmasi ile sirketin mRNA tabanl blylyen
onkoloji boru hattinin glcli bir nakit pozisyonu ile desteklenmesine dayandirildi. BofA, sirketin onkoloji ilaglarina
yatirrminin bdyumenin dider bir ayadi olarak goériayor.

v' BofA analistleri, orta ve uzun vadeli bir durgunluk senaryosunda; Alphabet (NASDAQ:GOOGL) ve Meta
Platforms Inc (NASDAQ:META) ve Amazon.com Inc’in (NASDAQ:AMZN) sahip olunmasi gereken hisse
senetleri oldugunu soylediler. Uber (NYSE:UBER ) ve Airbnb Inc (NASDAQ: ABNB ) riskli hisse senetleri olarak
nitelendirildi.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist
Sirket Adi (mInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi Sayisi
DIS US Walt Disney Co/The 165,016.8 90.49 129.00 42.6% 4.71 34
LUV US Southwest Airlines Co 22,141.0 37.29 50.63 35.8% 4.53 19
COF US Capital One Financial Corg 35,822.4 93.85 124.03 32.2% 3.96 25
AAPL US Apple Inc 2,171,458.1 136.50 173.86 27.4% 4.52 46
NTAP US NetApp Inc 13,231.9 61.38 78.05 27.2% 4.00 24
ANET US Arista Networks Inc 38,373.8 125.58 158.52 26.2% 4.30 27
CNC US Centene Corp 45,476.3 80.31 100.70 25.4% 4.50 20
BWA US BorgWarner Inc 9,551.1 40.79 50.63 24.1% 4.11 18
DFS US Discover Financial Service 27,016.6 98.88 121.11 22.5% 4.00 22
PSX US Phillips 66 47,958.0 101.47 123.33 21.5% 4.33 18
EW US Edwards Lifesciences Corj 45,473.1 73.55 88.27 20.0% 4.26 27
SYF US Synchrony Financial 15,133.7 33.59 40.29 19.9% 3.86 22
INTU US Intuit Inc 111,395.3 396.53 474.30 19.6% 4.64 28
WELL US Welltower Inc 31,715.6 67.12 78.81 17.4% 4.43 21
SCHW US Charles Schwab Corp/The 143,850.9 77.06 90.06 16.9% 4.17 24
GE US General Electric Co 86,113.2 78.81 91.45 16.0% 4.55 22
Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v S&P 500 - Opsiyonlarda Vade Sonu Volatiliteyi
Artirabilir

ABD’nin ardindan Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalar’nin
da faiz azaltimina gitmesine karsin faizlerin hangi seviyeye
kadar cikabilecegi konusundaki belirsizlik hem ABD hem
Avrupa endekslerine sert satis getirdi. Bugin ABD'de 4
trilyon $ degerinde opsiyonun vadesinin dolmasi, hisse
senedi piyasasinda oynakh@in artiracaktir. Onemli bir
blyUklikteki opsiyonlarin vadelerinin dolmasi S&P 500
endeksinde asagi yonli kirlhmin devamina isaret edebilir.
Bloomberg’in bildirdigine gore, S&P 500 endeksinin 4.000
seviyesine baglanan  opsiyonlar, vadesi dolacak
opsiyonlardaki agik pozisyonlarin en blydk kismini
olusturuyor. Endekste, son bir ayin en dusik seviyesine ve
ana ortalamalarin altina geri ¢ekilme gozleniyor. ABD’de diin
piyasa agcilisi 6ncesinde agiklanan perakende satiglar ve
New York Fed’den gelen veriler Noel Baba Rallisi ihtimalinin
rafa kalktigini gosteriyor. 3845 — 3790 — 3715 destek, 3975 —
4055 - 4105 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

v' Brent Petrol — Haftalik Kazancini Koruyor

Petrol fiyatlari, merkez bankalarindan gelen sahin sinyaller
ve Kanada-ABD boru hattinin kismen yeniden agilmasi ve
2023 igin iyilesen talep beklentileri ile haftalik kazancini
koruyor. Petrol, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) kiresel
ham petrol talebinin 2023'te gugli kalacagini tahmin
etmesinin ardindan, bilyuk o6l¢ide Cin'deki yeniden agilimanin
da yardimiyla bu hafta G¢ glnlik bir ralli kaydetti. Arzin,
Rusya ambargosunun Ulkeden vyapilan ham petrol
sevkiyatlari Uzerindeki etkisiyle dnimuzdeki yil da daralmasi
bekleniyor. Ote yandan bu hafta aciklanan ABD envanter
verileri, talebin énemli bir itici gicl olan yerinde vyakit
tlketiminin zayif kaldigini gosterdi. 85,00 - 87,50 — 88,20
$/varil seviyeleri direng; 75,50- 72,50 — 68,75 $/varil
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

v' Ons Altin — Satis Baskisi Siiriiyor

Ons altinda, kiresel merkez bankalarinin faiz kararlarinin
ardindan asagi yonlu baski devam ediyor. 22 -g kisa vadeli
ortalamasina ¢ekilen degerli metalde teknik indikatorlerle
fiyat arasinda ise pozitif uyumsuzluk gériyoruz. Bu da daha
once belirttigimiz gibi 1770 — 1790 $/ons dar bandinin
asllmasi halinde yeni bir trendi destekleyebilir. Geri [1784.16 - 10 - 09:54:24
cekilmenin devami halinde 1760 $/ons bandinda konsolide | =1

olma ¢abasi 6ne ¢ikabilir.
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Giine Baslarken One Gikanlar

v' Adobe Systems Inc. (NASDAQ:ADBE)

v" Adobe, diin piyasa kapaniginin ardindan glgli finansal sonuglar paylastl. Raporun ardindan ADBE hisse senedi fiyati
piyasa kapanisi sonrasi islemlerde %4’ln Ulzerinde ylkseldi. Sirket, yildan yila %10 artisla 4,53 milyar $ gelir Gzerinden
hisse basina 3,60 $'lik kar bildirdi . Sirketin hisse basina kazanci, analist tahmini olan 3.50%'dan 0.10 sent yuksek gelirken
gelir konsensits beklentileriyle uyumluydu. Adobe operasyonlardan 2,33 milyar $ ile gelen rekor nakit akisi bildirdi. Adobe
baskani ve CEO'su Shantanu Narayen, "Adobe, 2022 mali yilinda rekor gelir ve isletme geliri elde etti" yorumunu yapti.
ileriye bakildiginda, 2023 mali ilk geyrek gelirinin 4,60 milyar $'dan 4,64 milyar dolara, hisse bagina karin ise 3,65 ila 3,70
$ arasinda olmasi 6ngoruliyor. Sirketin beklentileri, 2023'te kapanmasi beklenen Figma'nin planlanan satin alimini
yansitmiyor. Bircok kurum pozitif raporun ardindan hedef fiyat beklentilerini giincellerken, Jefferies ve Deutsche Bank
sirketi al notu ile derecelendirdi. Hedef fiyat beklentileri ise sirasi ile 420 ve 430 $ olarak revize edildi. Bu da %27 - %30
yukselis potansiyeline isaret ediyor.
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v Rio Tinto ADR (NYSE:RIO)

v Uluslararasi Enerji Ajansi'nin yillik yayimlanan kémiir raporuna goére, kiresel kdmur kullanimi bu yil gegen yila gére %1,2
artacak. Kiresel komur tiketiminin bu yil 8 milyar tonu asarak tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasmasi
beklenirken, ylksek dogal gaz fiyatlarina bagh olarak elektrik Gretiminde kémur kullanimindaki artis bu rekorun nedeni
olarak 6ne gikiyor. Dinyada son yillarda hizlanan temiz enerji donigimua ve iklim degisikligiyle micadele adimlarina
ragmen yuksek dogal gaz fiyatlari nedeniyle elektrik Gretiminde kdmur kullanimiyla bu yakita olan bagimliligin artmasina
neden oldu. Rusya'nin Ukrayna‘ya baslattigi savas sonrasinda Avrupa'nin uyguladii yaptirimlara karsilik olarak
Rusya'nin gaz akisini azaltmasi, Avrupa'nin kémur kullanimini Ust Uste ikinci yil artmasina yol agti. IEA’dan alinan verilere
dayanarak, global kémir madeni uretim sirketleri olan Rio Tinto, Anglo American ve BHP gibi sirketlerin mevcut
ivmeden pozitif yararlanmasini bekliyoruz.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri © Beklenti :  Onceki
10:00 ‘GSYIiH - Kasim ©040% 0.60%
22:00 ‘ABD ‘Federal Bitce Dengesi - Kasim i -$248.0 -191.30
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti :  Onceki
10:00 TUFE - Aylik Kas.-Nihai . -050% -0.50%
10:00 TUFE - Yillik Kas.-Nihai . 1000% |  10.00%
13:00 ‘ZEW Ekonomik Beklentiler Ara. -26.40 -36.70
13:00 ‘ZEW Ekonomik Beklentiler Ara. -38.70
16:30 TUFE - Aylik Kas. . 030% . 0.40%
16:30 . Cekirdek TUFE - Aylik Kas. . 030% . 0.30%
16:30 ‘ABD TUFE - Yillik Kas. : 7.30% : 7.70%
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri © Beklenti :  Onceki

13:00 Euro B. ‘Sanayi Uretimi - Aylik Eki. -1.4% 0.9%
16:30 ‘ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik Kas. -0.5% -0.2%
22:00  ABD Fed FOMC Faiz Karari | 4.25-450%  3.75-4.00%
22:30 ‘ABD ‘Fed Powell Basin Toplantisi : :

15 Aralik 2022 Pergsembe
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri © Beklenti :  Onceki
16:15 Euro B. ‘Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari i 250% 2.00%

16:30 ‘ABD NY Fed imalat Endeksi Ara. -1.00 4.50
16:30 ‘ABD ‘Perakende Satiglar - Aylik Kas. 0.00% 1.30%
16:30 ‘ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 230 bin
16:30 ‘ABD ‘Devam Eden Igsizlik Maas1 Bagvurulari 1671k
17:15 ‘ABD ‘Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.20% -0.10%
17:15 ‘ABD ‘Kapasite Kullanim Orani Kas. i 79.80% 79.90%
16 Aralik 2022 Cuma
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti :  Onceki
11:30 ‘Almanya imalat PMI Ara.-Oncii 46.30 46.20
11:30 ‘Almanya ‘Hizmet PMI Ara.-Onci 46.30 46.10
12:00  Euro B. imalat PMI Ara.-Onct i 4710 47.10
12:00  EuroB. Hizmet PMI Ara.-Onci © 4850 48.50
13:00 Euro B. TUFE - Yilik Kas.-Nihai ¢ 10.00% 10.00%
13:00 Euro B. ‘Cekirdek TUFE - Yillik Kas.-Nihai 5.00% 5.00%
17:45  ABD imalat PMI Ara.-Oncii i 4790 47.70
17:45 ‘ABD Hizmet PMI Ara.-Onci : 46.50 : 46.20

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Serhan Yenigin  Muddar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yobnetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yonetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




