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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kuresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gundem Masasi

ABD’de Silicon Valley Bank (SVB) krizi sonrasi
piyasalarda henlz denge olusmus degil. Fed
beklentileri de olduk¢a degisken bir yapida. Diger
taraftan gerileyen faizler, tahvil fiyatlarinin artmasi
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Borsa Endeksleri

gerilimi azaltan bir etken. Bu etkenle birlikte din S&P500 8855.76 -0.15 e L

NASDAQ pozitif ayrisan tarafta olurken, S&P500 ise DJI 31819.14 -0.28 -6.05 -4.01

sinirll kayipla dini kapatti. Bu sabah ABD vadeliler Nasdaq 11923.17 0.79 -3.10 8.99

artida seyrediyor. CME Fed Watch ekranindan pax 14959.47 -3.04 -2.28 7.44
0 y . .

artinm  beklentisi  %74,5 seviyesinde. Ana Nikkei 27222.04 -2.19 -1.62 4.32

SHCOMP 3245.31 -0.72 -0.47 5,05

senaryonun 25 baz puan artirirm yoninde sekillendigi
belirtilebilir. Ancak buglin aciklanacak ABD enflasyon
verisi ile beklentilerin netlesmesini bekleyebiliriz.

Emtia Piyasalari

15:30'da agiklanacak olan Subat enflasyon verisi igin  Ons Altin 1913.03 -0.03 2.61 4.91
beklentiler manset ve c¢ekirdek enflasyonun aylik Brent 79.59 -1.00 -7.75 -5.62
%0,4 gerceklesmesi ve yillk enflasyonun ise T 74.01 -1.04 -7.45 -8.09
%6,4’den %6,0’ya gerilemesi yoniinde. Bakir 3.92 111 4.01 3.21

v' Fed, SVB'nin iflasina iligkin i¢c sorusturma baslatti.

Geligmis Ulke Para Birimleri

Fed’'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi

Michael Barr'in yénetecegi sorusturmanin sonuglari 1 EURUSD 1.0686 0.42 0.07 013
Mayis itibariyla kamuoyu ile paylasilacak. ABD GBPUSD 1.2157 -0.22 0.85 0.56
Baskani Biden diin ulusa seslenis konusmasinda, USDCHF 0.9130 0.10 -1.17 -1.18
bankacilik sisteminin giivenligi icin ¢alisiyoruz mesaji USDCAD 1.3704 -0.20 2.69 1.22
verdi. Biden, 2008 Krizi’nin tekrar yasanmamasi i¢in  AUDUSD 0.6670 0.05 -3.61 -2.04
banka kurallarini giglendirmeyi hedeflediklerini ve NZDUSD 0.6230 0.16 1.27 -1.89
K 'ye talep de bul kI da belirtti. ' ' ' '
ongre’ye talep de bulunacaklarini da belirtti USDCNH 6.8719 0.29 0.68 071

Finans sektorinde ise dususler devam ediyor.

Gelisen Ulke Para Birimleri

Avrupa’nin ardindan din Tokyo’da da kuresel

yatirnmcilar banka hisse pozisyonlarini azaltmaya USDTRY 18.9781 0.05 0.76 1.44
basladi. Asyada MSCI Asya Pasifik Finans USDRUB 75.2100 -0.45 1.55 2.33
Endeksi %2,7 dususle 29 Kasim’dan bu yana en USDMXN 19.0209 0.56 1.95 -2.40
disuk seviyesine indi. MSCI Asya Pasifik yspzar 18.2605 0.33 211 7.36
Endeksi’nde de benzer goérinim mevcut. 2 Subat USDBRL 52471 0.02 0.63 0.75

zirvesinden %9 gerileyen endeks, Cin’in yeniden
agllmasindan kaynaklanan iyimserlikle bir boga
piyasasina girmesinin ardindan keskin bir tersine

ABD ve Almanya Tahvil Faizleri

PSR . ABD 10Y 3.50 -0.08 -0.24 -
donuse isaret ediyor.

Almanya 10Y 2.20 -0.06 -0.17 -

ABD 2Y 3.95 -0.03 -0.56 -

Almanya 2Y 2.45 -0.23 -0.31 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v Volkswagen AG (XETR:VOW) - Volkswagen, elektrikli arag iiretim zincirini yerellestirmeye calisirken
hem Kanada hem de ABD siibvansiyonlarina erisim izni aldi. Volkswagen, Avrupa disindaki ilk pil
hiicresi fabrikasini kurmak i¢cin Kanada'yr secti. Sirket, dnemli hammaddelere erisimi glivence altina almak
icin Ulkeyle bir mutabakat zapti imzaladiktan alti ay sonra, Kanada'da bir fabrika icin yer aradigini dogruladi.
Lityum, nikel ve kobalt gibi mineraller igin biyik bir madencilik sektériine ev sahipligi yapan Kanada, diinya
karbon emisyonlarini azaltmaya caligirken, 6zellikle madencilik ve elektrikli ara¢ (EV) sirketleri igin
o6nemli bir konumda. VW'nin duyurusu, yatirrmin biyukligund veya yeni tesisin kapasitesini belirtmedi, ancak
yonetim kurulu Uyesi Thomas Schmall, Agustos ayinda sirketin Kuzey Amerika'daki ilk tesisinde 20 gigawatt
saat kapasite hedefledigini sdyledi. Volkswagen uzun suredir yiksek nakliye ve lojistik maliyetleri, tedarik zinciri
riskleri ve jeopolitik gerilimler 1siginda EV Uretimi icin Avrupa, Kuzey Amerika ve Cin'de bdlgesel tedarik
zincirleri kurmaya galisiyor. (Reuters)

v" United Airlines (NASQ:UAL) - United Airlines, pilotlarla yasanan s6zlesme sikintilari, diigiik talep ve
yiiksek maliyetleri gerekge gdstererek, cari ceyrekte beklenmeyen bir kayip éngériiyor. Sirket hisseleri
%7 distld. Artan seyahat talebi, United dahil ABD'li havayollarinin maliyet baskilarini daha yiksek bilet
fiyatlariyla dengelemesine olanak sagladi. Ancak United, Ocak ve Subat aylarindaki disuk talep ve yiksek
kapasite kombinasyonunun fiyatlandirma glictiini zayiflattigini sdyledi. Talepteki olasi bir disis kar marjlarini
baskilayabilir. Fiyatlandirma gucunin bir géstergesi olan mevcut koltuk mili basina toplam gelirin, ilk ¢ceyrekte bir
yil 6dncesine gore %22 ila %23 artarak, daha énce beklenen %25'lik biyimeden daha yavas olacagl tahmin
ediliyor. Delta Air Lines, yakin zamanda pilotlarin, dort yil boyunca kimilatif Gcret ve yan haklarda 7 milyar $'in
Uzerinde artis igeren bir s6zlesme imzalamisti. Bu da sektoér genelindeki rekabeti artiriyor. Sektér, pandeminin
baslangicindan bu yana en gii¢lii tiiketici talebine sahipken, talep ve maliyetlerle ilgili endiseler gegen
yil NYSE Arca Havayolu Endeksinde (XAL) %20'den fazla diisiise neden oldu.

v Bioteknoloji Sirketleri — Wells Fargo, din paylastigi notunda bioteknoloji ve saglik sirketlerine iligkin
degerlendirmelerde bulundu. Wells Fargo, Amgen (NASDAQ: AMGN ) ve Eli Lilly‘nin (NYSE: LLY) hedef fiyat
beklentisini yukseltirken; Merck'in (NYSE: MRK) ise derecelendirmesini sektdr Ustl performanstan sektor
performansina indirgedi. Wells Fargo, Amgen, Horizon Therapeutics (NASDAQ: HZNP) anlagsmasini pozitif
degerlendirdigini de ayrica belirtti. Seans igerisinde AMGN %2, LLY %3 deger kazandi.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist
Sirket Adi (mIn$)  Fiyat ($) Hedefleri (S) (%) Analist Ratingi  Sayisi
FRC US First Republic Bank/CA 5,811.9 31.21 140.62 350.6% 3.83 24
SIVB US SVB Financial Group 6,277.7 106.04 250.75 136.5% 3.15 13
CMA US Comerica Inc 5,587.8 42.54 80.05 88.2% 4.04 25
SCHW US Charles Schwab Corp/The 95,636.0 51.91 87.18 68.0% 4.28 25
DIS US Walt Disney Co/The 169,164.0 92.60 127.09 37.3% 4.57 37
Qv Us 1QVIA Holdings Inc 36,878.3 198.12 260.45 31.5% 4.82 22
KEYS US Keysight Technologies Inc 27,467.2 154.19 192.58 24.9% 4.31 13
SITC US SITE Centers Corp 2,549.7 12.12 15.02 23.9% 3.62 13
CDAY US Ceridian HCM Holding Inc 10,488.5 68.06 84.11 23.6% 3.80 20
AMT US American Tower Corp 91,420.3 196.33 241.94 23.2% 4.45 22
MA US Mastercard Inc 328,592.2 344.71 423.33 22.8% 4.66 47
INTU US Intuit Inc 109,850.7 391.56 478.26 22.1% 4.57 28
TSLA US TeslaInc 552,072.6 174.48 211.71 21.3% 3.81 48
JNPR US Juniper Networks Inc 9,942.3 30.69 36.13 17.7% 3.56 18
ON US ON Semiconductor Corp 33,585.5 77.75 90.81 16.8% 4.28 32
DOV US Dover Corp 20,041.9 143.45 167.38 16.7% 4.16 19
Kaynak: Bloomberg
@ 2022, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S m | TI:FRKiYE$BANKASI
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v' S&P 500 - Karigik Kapanig

ABD endeksleri, Fed'e iligkin faiz artirm beklentilerinin
gevsetilecegine yonelik tahminlerle gine %l'e vyakin
primlerle baglamalarina ragmen, Baskan Biden’in ulusa
seslenis konusmasinin ardindan seansa negatif bodlgede
basladi. Kapanigla beraber S&P ve Dow Jones'da yataya
yakin satislar goézlendi. NASDAQ'’ta ise primler hakimdi.
Finans sektérinde kayiplar sirerken, gayrimenkul ve alt
yap! sektorl ise pozitif ayristi. Vadeli endekslerde alimlarin
surdiigu belirtilebilir. Ote yandan bugiin ABD TUFE verisi
endekslerde katalizor etki olusturacaktir. 3900 — 3945 - 3995
direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

v' Brent Petrol — 80 $/varil Desteginin Altina Geriledi

Petrol fiyatlari, Silicon Valley Bank'in iflasinin ardindan mali
kriz endiseleri ile gin iginde 1 $'dan fazla gerileyerek 6
Subat'in ardindan ilk kez 80 $/varil seviyesinin altina
geriledi. Piyasa daha o6nce Cin ekonomisinde gugli bir
toparlanma bekliyordu, ancak Subat enflasyon verisi, Cin
ekonomisinin mevcut deflasyonist durumunu ve zayif talebi
yansitti. Bugiin agiklanacak olan ABD TUFE verisi ayni
zamanda API petrol stoklar takip edilecek. 80,75 $/varil
kanal desteginin altina gerileyen brent petrolde, 82,45 —
83,05 - 84,45 $/varil seviyeleri direng; olasi geri ¢cekilmelerde
78,30 — 77,92 — 75,80 $/varil seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

v Ons Altin — Altina ilgi Artiyor

ABD’de bankalara iligkin gelen iflas haberlerinin ardindan
piyasalar Fed’in faiz artirm hizini  yavaglatmayi
surdurecegini fiyathyor. CME Fed Watch ekranindan alinan
verilere gore 21 — 22 Mart’ta faiz oraninin sabit birakilacagi
beklentisi %25, 25 baz puan artinm beklentisi %74,5
seviyesinde. 1805 $/ons desteginden (200 — g ortalama)
glcld bir tepki veren ons altinda didn riskten kaginma
algisinin devami ile sert yukselis gbzlendi. Degerli metalde,
Subat kayiplarinin konsolide edildigi soylenebilir. Bu sabah
itibari ile 1915 $/ons direncinden geri gekilme mevcut. Ancak
altinda geri ¢ekilmelerin kisa vadeli diizeltme hareketi olarak
kalmasini bekliyoruz. Bugiun ABD’de agiklanacak olan Subat
ayl TUFE verisi de ons altin fiyatlarinda volatiliteyi artirabilir.
1915 — 1925 — 1950 $/ons direng; 1895 - 1865 - 1847 $/ons
destek olarak takip edilebilir.

.
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Giine Baslarken One Gikanlar

v NVR Inc (NYSE:NVR)

v NVR, Inc., merkezi Reston, Virginia'da bulunan insaat — gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bir sirkettir. Sirketin
diger bir hizmet alani ise ipotek bankaciligi ve tapu hizmetleridir. 17,11 milyar $ piyasa degerine sahip sirket, 9,95 F/K ile
9,59 sektdr carpanina kiyasla primli islem gérmektedir. Sirket, son dort geyrektir Wall Street beklentilerini asan sonuglar
bildirmektedir. 31 Ocak’ta yayimlanan finansallara bakildiginda, hasilat 2,74 milyar $ ile 2,50 milyar $ konsensis
tahminini agmistir. Hisse basina kéar ise %35 pozitif sapma ile 133,44 $ olarak acgiklanmistir. Ceyrek bazinda net kar
454,76 milyon $ olarak bildirilmistir.(Beklenti 339,28 milyar $) Guglu finansal sonuglarin ardindan gap’li yikselis gorilen
hissede, son 52 haftanin en yiiksek seviyesi olan 5,330 $ direncinden kéar satisi g6zlenmistir. Glincelde ise 22 — g
ortalamadan tepki arayisi gézlenmektedir. Ana ortalamalar Uzerinde tutunma gorulen hisse igin, Evercore ISI 9 Mart'ta
6405 $ hedef fiyat beklentisi paylasmistir. Potansiyel getiri %20.66.
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MarketAxess Holdings Inc (NASDAQ:MKTX)

MarketAxess, kurumsal kredi piyasalari i¢in elektronik ticaret platformu isleten, ayni zamanda piyasa verileri ve islem
sonrasi hizmetler saglayan uluslararasi bir finansal teknoloji sirketidir. 13,7 milyar $ piyasa degerine sahip sirkette uzun
vadeli dlsus trendinin 228,65 $ destegi Uzerinde kirildigi goriliyor. Kademeli ylkselis trendinin ardindan kar satiglari
gOzlenen hissede, 50 — g h.o destek arayigi mevcut. Teknik indikatorlerde alim bdlgesinde sinyaller siruyor: Citi, 3 Mart'ta
paylastigi notta hisse igin hedef fiyat beklentisini 415 $ olarak teyit etti. Potansiyel %13,90.
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Analist hedeflerine gore ilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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13 Mart 2023 Pazartesi

Saat
15:00

Ulke
Euro B.

Ulke
IABD
IABD
IABD
IABD
IABD

Ulke

Cin
IAlmanya
Euro B.
IABD
IABD
IABD

‘Acgiklanacak Veri
Eurogroup Toplantisi

14 Mart 2023 Sali

‘Agiklanacak Veri
NFIB ig Diinyasi lyimserlik Endeksi Sub.
TUFE - Aylik Sub.
Cekirdek TUFE - Aylik Sub.
TUFE - Yilhk Sub.
ekirdek TUFE - Yillik Sub.
15 Mart 2023 Carsamba

‘Aciklanacak Veri

Sanayi Uretimi (Yilbagindan Beri) - Yillik Sub.
Toptan Satis Fiyat Endeksi - Yillik Sub.
Sanayi Uretimi - Aylik Oca.

UFE - Aylik Sub.

NY Fed imalat Endeksi Mar.

Perakende Satiglar - Aylik Sub.

Beklenti

Beklenti

0.40%
0.40%
6.00%
5.50%

Beklenti
2.60%

0.50%
0.30%
-7.70
0.20%

Onceki

Onceki
90.30
0.50%
0.40%
6.40%
5.60%

Onceki
3.60%
10.60%
-1.10%
0.70%
-5.80
3.00%

17:00 IABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Mar. 41.00 42.00
16 Mart 2023 Persembe

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
15:30 IABD Haftalik Igsizlik Maagi Basvurulari 211 bin
15:30 IABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik Sub. -0.20% -0.20%
15:30 IABD Konut Baslangiglari Sub. 1.31 mn 1.31 mn
15:30 IABD insaat Izinleri Sub. 1.35 mn 1.34 mn
16:15 Euro B. Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 3.50% 3.00%

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
13:00 Euro B. TUFE - Yillik Sub.-Nihai 8.50% 8.60%

13:00 Euro B. TUFE - Aylik Sub.-Nihai 0.80% 0.80%

13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Sub.-Nihai 5.60% 5.60%

16:15 IABD Sanayi Uretimi - Aylik Sub. 0.50% 0.00%

16:15 IABD Kapasite Kullanim Orani Sub. 78.50% 78.30%
17:00 IABD Oncii Gostergeler Endeksi Sub. -0.20% -0.30%
17:00 IABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Mar.-Oncii 67.00 67.00

Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yoénetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50
Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




