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Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

Kuresel piyasalar risk istahinda zayiflikla basladigi
yeni haftada ABD endekslerindeki saticili agilisin
ardindan Avrupa endekslerinde de dususler hiz
kazandi. S&P 500'de ana destek olarak izledigimiz
Kasim gap seviyesi 5,832 Uzerinde tutunma risk
istahi acgisindan pozitif dederlendirilebilir. Vadeli
endeksler yeni giine dengeli basliyor. Ote yandan
bugin ABD UFE enflasyonu yarin aciklanacak
olan TUFE verisi éncesinde piyasada hissiyata
yon verecek ana unsur olacak. Veride yukari yénlu
bir okuma banka bilancolari éncesinde ihtiyatli
goérinimin devamina isaret edebilir. Asya Pasifik

endekslerinde BoJ'un &nimizdeki hafta faiz
artirm  beklentilerinin  hizlanmasi fiyatlanirken,
Glney Kore'de sikiydnetim ilan eden

Cumhurbaskani Yoon Suk Yeol icin azil durusmasi
Ulkenin Yuce Divani'nda gergeklestirilecek.

Kireselde bugin takvim yodun olacak. Avrupa
Merkez Bankasi Basekonomisti Philip Lane
10:35'te Hong Kong'da konusacak. ABD Aralik ayi
Uretici fiyat endeksi verileri 16:30'da
yayimlanacak. Medyan beklenti sirasiyla aylik
%0,4, yilhlk %3,4 seviyesinde. New York Fed
Baskani  John  Williams 23:05te konusma
gerceklestirecek. Dinya Bankasi Kiresel Ekonomi
raporunu yayimlayacak. Bircok Avrupal liderin

katilacagi Helsinki'deki Baltik Denizi NATO
Muttefiki Zirvesi yapilacak. Goldman Sachs Hong
Kong'da iki gun surecek kiresel makro

konferansini diizenleyecek.

Trump'in  ekibi 6nimulzdeki aylarda kademeli
olarak ticaret tarifeleri uygulamaya yoénelik bir
plan hazirliyor. Ancak gelecek dénem baskanin
plani uygulayacagi belli degil. Plan, her ay ytzde
2 ila yUzde 5 arasinda tarife artislarini icerecek ve
Washington'a ticaret mizakerelerinde daha fazla
avantaj saglarken, vergiler nedeniyle enflasyonda
ani bir yukselisin de 6nline gecmesi bekleniyor.
Trump, baskanhgdinin ilk gliniinden itibaren ylksek
ithalat vergileri uygulama sézi verdi; Cin'e vaat
edilen %60 vergi bu baglamda en buylk endise
kaynagiyd.

Son Gunlik 30 Gun Yil Basi
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri
S&P500 5836.22 0.16 -3.55 -0.77
DJI 42297.12 0.86 -3.49 -0.58
Nasdaq 19088.10 -0.38 -4.21 -1.15
DAX 20278.01 0.72 -0.63 1.85
FTSE 8219.90 -0.05 -0.97 0.57
Nikkei 39190.40 -1.05 -0.71 -1.77
SHCOMP 3160.75 -0.25 -6.81 -5.70
Ons Altin 2673.72 0.43 0.98 1.92
Brent 79.96 -0.20 7.96 7.05
WTI 77.17 -0.12 9.23 7.85
Bakir 4.32 0.38 3.74 8.12
Gumus 29.81 0.72 -2.17 3.18
EURUSD 1.0267 0.49 -2.25 -0.88
GBPUSD 1.2232 0.46 -3.07 -2.26
USDCHF 0.9137 -0.48 2.37 0.67
USDCAD 1.4365 -0.24 0.91 -0.19
AUDUSD 0.6201 0.64 -2.45 0.27
NzZDUSD 0.5625 1.06 -2.38 0.54
USDCNH 7.3464 -0.07 0.90 0.16
USDRUB 102.7600 -0.07 -0.47 -9.46
USDMXN 20.5898 -0.58 2.19 -1.34
USDZAR 18.9552 -0.50 6.01 0.30
USDBRL 6.7426 6.52 11.32 0.00
ABD 10Y 4.77 -0.02 0.36 4.17
Almanya 10Y 2.59 -0.00 0.35 9.50
ABD 2Y 4.38 -0.01 0.13  3.06
Almanya 2Y 2.30 -0.00 0.24 10.16
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - 5,832 Seviyesi Ana Destek Konumunu MESER T (R = e TN s [T
Koruyor

Endekste bir stredir ana destek olarak takip ettigimiz
ikili dip ve Kasim gap seviyesi 5,832 seviyesi lizerinde
kapanisi risk istahi agisindan pozitif dederlendiriyoruz.
20 Aralik ve 2 Ocak'ta kuvvetli destek olarak calisan
5,832 lzerinde olasi tepki alimlarinda 5,900 - 6,000
bandina geri dénls gorebiliriz. Ote yandan ABD
enflasyon verisi 6ncesinde endekste bekle-gor
fiyatlamalarinin éne c¢ikmasini bekliyoruz. Vadelilerde \,WWW%
toparlanma sinyali mevcut. 5832 altinda 5,815 (100
gunlik Ussel) ilk destek olarak karsimiza cikiyor. 5,775 et : ; : : : i

destek olarak izlenebilir.

v NASDAQ - Disen Kanalda Momentum
Korunuyor
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Nasdaqg Bilesik Endeksi 9%0,38 dususle 19.088,10
seviyesinde kapandi. Nvidia Corporation (NVDA)
hisseleri %2'ye yakin dustl, bu da doért seanslik bir - ,
disls serisine isaret ediyor. Aralik ayi Uretici Fiyat "Tf-ff' — T
Endeksi (UFE) verilerinin bugtin aciklanmasi planlaniyor )
ve Uretici dlzeyindeki enflasyon baskilarina iligkin 1
gosterge olmasi bekleniyor. ABD'den son dénemde
gelen gugcliu istihdam verileri, Fed'in faiz indirimine T ‘
iliskin beklentileri azaltarak piyasa duyarliidini etkiledi.
Bugiin aciklanacak Aralik ayi UFE verilerinin &zellikle ~ 1.
beklentilerden sapmasi  durumunda  volatilitenin B il
artmasi beklenebilir. Disen kanaldaki endekste 19000
- 18750 - 18600 $ seviyeleri destek, 19200 - 19500 -
19750 $ seviyeleriyse direnc olarak takip edilmekte. WS = oo FICHETE matwis [

v DAX - Kisa Vadeli Ortalamalarindan Destekle
Seansa Yikselisle Basladi

Endekste klresel piyasalardaki zayif risk istahina
paralel olarak énceki gin kisa vadeli ortalamalarina
geri cekilme gérulirken yeni glinde 22 gunluk Ussel
ortaloma  Uzerinde seansa  baslangic  pozitif
degerlendirilebilir. 20,181 altinda 20,000 - 19,710 -
19,675 sirah destekleri karsimiza ¢ikiyor. 20,181 tzerinde
20,520 - 20,695 ana direng konumunda. Bélgede yarin

aciklanacak olan Sanayi Uretimi verisi &ncesinde \Mﬂjzj
imalat sektérline para girisi mevcut.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

M Bz BN L LG [W0m SV [SYRITHP v TOEETE MATRIKS.

v Ons Altin — Gavenli Liman Talebi ve Veri Etkisi

Trump'in  gimrik vergilerine iliskin endiseler, &6zellikle
Trump'in 20 Ocak'ta géreve baslamaya hazirlandig )
dénemde, altina yénelik giavenli liman talebini artirdi. I
Ancak bu, tarifelerin ayni zamanda yiiksek enflasyonu da L g
etkileyecedi ve faiz oranlarinin daha uzun sire sabit nﬂ"
tutulacadr  yonindeki  endiselerle  blyuk  Slglde
dengelendi. Teknik gérinimde yatay kanalda hareketine
devam eden altinda destek - direng seviyeleri olasi
disislerde 2650 - 2620 - 2600 $ seviyeleri destek olarak
bne cikarken, 2680 - 2700 - 2720 $ seviyeleriyse olasi
yukselislerde direng olarak izlenmekte.

2667.82 - 10 - 08:56:36 1034 . 22 RS -
- g [

v Ons Gumius — Ons/Altin Rasyosunda Yiikseliste
Direnc ve Negatif Ayrisma

M LS XAGUSD GUN T LOG KHN SVD SYMTMP w i dic MATR:

Altin/giimus rasyosu yukselen kanalda hareketine devam JLM} Jas
ederken gumis altina kiyasla kiymetli metal ilgisinden “Il ] jﬁk k — E
yeteri kadar destek bulamadi ve ginlerdir negatif : J WF “H [\@Fﬂnu\

seyreden Cin endeksli Asya piyasalariyla da uzun siredir ' l# [FITH%.:Q;&@
sirdirdtga  yatay hareketinde kanal alt bandina - o
cekilmekte. Ayrica, rasyo 90 seviyelerini gegmekte 1w
zorlanmakta. Bu seviyelerden olasi bir geri ¢ekilmede ikili ) Ju
tepe formasyonu olusabilir ve formasyon hedefiyle ons = — Jro
gUumdiste deder artisi yasanabilir. 29.40 - 29.00 - 28.80 $ oAU A ~ o\ N\ g
seviyeleri destek, 29.90 - 30.00 - 30.30 $ seviyeleri direnc AV ' T ~J e
olarak izlenmekte. 129,625 - 10 - 06:57:52 524 024 1124 1224
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v Brent Petrol — Ekim Zirvelerinden Sinirh Geri
Cekilme

Ekim zirvelerinde yeni gune iimli geri ¢ekilme ile baslayan
brent petrolde dolar endeksindeki 109,00 Uzerindeki
seyrin korunmasi dolar cinsinden petrole olan talebi A
sinirliyor. 80.00 $/varil lizerinde brent petrolde 8125 -
82.60 direng olarak karsimiza gikiyor. 79.70 - 78.35 - 77.25
sirali destekleri izlenebilir. ABD'nin Rus petroline yeni
yaptinmlart arza iliskin endiseleri artinr nitelikte. ABD
Hazine Bakanhidrnin son &nlemleri, Gazprom, Neft ve
Surgutneftegas gibi biylk Rus petrol Ureticilerinin yani
sira Rus petrolini tasiyan 183 gemiyi hedef aliyor. Bu :
gelismelerin Rus petrol ihracatini énemli dl¢clide sekteye e
ugratmasi, Cin ve Hindistan gibi buyik ithalatcilar WM N
Ortadodu, Afrika ve Amerika gibi bélgelerde alternatif o880 TIBE I [ ”
tedarikciler aramaya yéneltmesi bekleniyor. :
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Analist hedeflerine gore uilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

13 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
14:00 in Yeni Krediler 890 mlr 580 mir
14 Ocak 2025 Sali

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
16:30 ABD UFE - Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 ABD UFE - Yillik Ara. 3.00%
16:30 ABD Cekirdek UFE - Yillik Ara. 3.40%
16:55 ABD Kirmizi Kitap

15 Ocak 2025 Carsamba
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 ingiltere TUFE - Aylik Ara. 0.40% 0.10%
10:00 ingiltere TUFE - Yillik Ara. 2.70% 2.60%
10:00 Ingiltere Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.40% 3.50%
10:00 Ingiltere UFE - Yillik Ara. 0.00% -0.60%
12:00 Almanya GSYH Buylime - Yillik -0.20% -0.30%
13:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -1.80% -1.20%
16:30 ABD NY Fed Imalat Endeksi Oca. -2.00 0.20
16:30 IABD TUFE - Aylik Ara. 0.30% 0.30%
16:30 ABD TUFE - Yillik Ara. 2.90% 2.70%
16:30 ABD Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.30% 3.30%
18:00 ABD FOMC Uyesi Kashkari'nin Konugmasi

16 Ocak 2025 Pergsembe
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 IAlmanya TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.60% 2.60%
10:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Nihai 0.40% 0.40%
10:00 ingiltere GSYIH (Aylik) Kas. -0.10%
10:00 ingiltere GSYIH (Yillik) Kas. 1.30%
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.00% -0.60%
10:00 ingiltere imalat Sanayi Uretimi - Aylik Kas. -0.30% -0.60%
13:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi Kas. 6.8 mir
15:30 Euro B. ECB Toplanti Tutanaklari
16:30 ABD Perakende Satiglar - Aylik Ara. 0.50% 0.70%
16:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Bagvurulari 201 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
13:00 Euro B. TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.40% 2.40%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Nihai 0.40% 0.40%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.70% 2.70%
17:15 IABD Sanayi Uretimi - Aylik Ara. 0.30% -0.10%

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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