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YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT
m=== 12 Subat 2024

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Giindem Masasi

v' ABD’de teknoloji sektori 6nciilliglinde ana endeksler Giinlik 30 Giin  Yil Basi
yukari egilimi korumakta. Diger taraftan ana endeks Son Fark (%) Fark (%) Fark (%)
S&P500°'de hizmet sektérinde ki kazanimlar da X
endeksi destekleyici. Yine de teknik gostergeler asiri Borsa Endeksleri
alm bolgesinde ve S&P500'de carpanlar 2024 S&PS00 5025.69 -0.02 5.10 5.20
hedeflerinin Gzerinde. S&P 500 22.7x F/K ile 12 aylik DJI 38671.69 -0.14 2.87 2.61
tahmini F/K 20.8xin Uzerinde islem gordyor. Bu da Nasdag 17962.40 1.01 6.71 6.75
endeks_ler(je ABD _enfl'c_lsyc_m verisine _ba_gll olarak -,y 16926.50 -0.22 133 1.04
olasi bir diizeltme sinyaline isaret eder nitelikte.

FTSE 7572.58 -0.30 -0.69 -2.08

v S&P500'deki sirketlerin yaklasik %70'i finansallarini  Nikkei 36897.42 0.09 3.71 10.26
aclkladi ve karlarda yasanan sirprizler hafta bazinda SHCOMP 2865.90 1.28 -0.56 -3.66
degerlendirdigimizde olumlu. Yeni haftada 108 sirket
daha ABD’de bilangolarini aciklayacak. Hafta y
bazinda Coca Cola (KO), Cisco Systems (CSC0O), OnsAltin 2024.33 -0.04 -1.21 -1.87
Occidental Petroleum (OXY) bilangolarinin 6ne Brent 81.56 -0.11 4.37 6.11
cikabilecegini dislndyoruz. Hafta boyunca Cin T 76.46 -0.05 4.95 7.06
piyasalari tatil nedeniyle kapall olacak. GCin po. . 3.67 -0.36 -1.36 5.23

anakarasindaki endeksler 19 Subatta isleme

yeniden acilacakken Hong Kong'da ise endeksler 14 Gumus 22.84 1.02 -1.32 -4.00

Subat itibari ile islem gdérmeye baglayacak. Yeni Geligmis Ulke Para Birimleri
haftaya baglarken ana gindem ABD’de vyarin EURUSD 1.0796 0.09 1.42 222
aciklanacak Ocak ayi enflasyon verisi Uzerinden
sekilleniyor. Haftaya ABD vadeliler sakin bagliyor. GBPUSD 1.2637 0.05 -0.85 -0.75
USDCHF 0.8741 -0.06 2.61 3.92
v" Avrupa’da bugiin veri akigl sakin. ABD’de ise NY USDCAD 1.3455 -0.03 0.36 1.55
Fed enflasyon  tahmin raporunu (19:00) AUDUSD 0.6525 0.00 -2.37 -4.27
yayimlayacak. Ajandada ayrica FOMC Uyelerinden NZDUSD 0.6135 0.27 -1.69 292
Bowman (17:20), ve Barkin (20:00) konugmalari
takip edilecek. Microsoft (MSFT), Exxon Mobil USDCNH 7.2228 0.04 0.42 1.36
(XOM), Ford Motor (F), Chevron (CVX), Eli Lilly &
Company (LLY) basta olmak Uzere 88 sirketin bu USDRUB 91.0075 0.01 346 1.97
hafta temettl igin son alim tarihleri mevcut. Bu da ' ' ' '
endekslerde hisse bazli alimlarin  USDMXN 17.0704 -0.09 1.22 0.53
desteklenebilecegine isaret eder nitelikte. USDZAR 19.0015 -0.17 1.83 3.88
3 USDBRL 4.9538 -0.02 2.04 2.09
v' Hafta kapanisinda ABD'de Arallk TUFE %0,2'ye — .
revize edilmesinin ardindan 10 yilhk getirisinde
%4,14 seviyesine geri ¢ekilme gormustik. ABD 10Y 4.16 -0.01 020 7.21
Tahvillerde yeni haftaya baglarken satig baskisi Almanya 10Y 2.36 -0.02 0.15 17.47
dengeleniyor. Tlrev piyasalarin yil igin dort veya bes agp 2y 4.47 -0.01 0.29 5.12

faiz indirimi beklentisini fiyatlamaya basladigini

belirtebiliriz. Almanya 2Y 2.72 0.00 0.19 13.08

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v Amazon.com Inc (NASDAQ:AMZN) — Amazon.com kurucu ortadi Jeff Bezos, 8 — 9 Subat tarihlerinde sirketten
hisse satisi yaptigini bildirdi. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu'na (SEC) yapilan bildiriye gore ilgili
tarinlerde 2 milyar $ degerinde 12 milyon adet hisse satigi gergeklestirildi. Bezos’un pay satislari, gegen hafta
sirketin 50 milyona kadar hissesini elden gikaracagini duyurmasinin ardindan geldi. Bezos'un satis plani SEC
tarafindan incelemelerin ardindan 8 Kasim 2023'te kabul edildi ve sirketin son finansal raporunda belirtildigine
gore 31 Ocak 2025'e kadar tamamlanacak.

v" Apple Inc (NASDAQ:AAPL) — The Information’in haberine gére, Apple Samsung benzeri ‘katlanabilir iPhone’
Uzerinde galismalarina bagladi. Samsung Electronics’in 2019°da Galaxy Fold'u piyasaya slirmesinin ardindan
bu tir telefonlar yaygin hale gelmeye basladi. Motorola, Google ve benzeri Cinli markalarin da 2019°'dan bu
yana benzer modeller Urettigini ancak bunlarin geleneksel akilli telefon tasarimlari ile kiyaslandiginda yiksek
perakende maliyetleri ve kullanim zorluklari nedeniyle nispeten nis kaldigini belirtebiliriz. Apple’in cihaz igin
Asya’daki tedarikgileri ile iletisime gectigi ve modelin gelistirme asamasinda oldugu bildirildi. The Information'a
gore Apple'in en az 2026 yilina kadar katlanabilir bir iPhone piyasaya surme plani yok. Modelin en erken
lansmanini 2025’de goérebilecedimiz de haber de belirtilen bir bagka detay.

v" Airbus SE (EPA:AIR) — Airbus, 15 Subat'ta agiklanmasi beklenen 4C finansallari 6ncesinde sevkiyatlarda
gecikmeler olabilecegi konusunda uyarida bulundu. Sirket, 2024’lUn ikinci yarisinda teslim edilmesi planlanan
teslimatlarini 2025’e erteledi. Onceki hafta Dublin’de gergeklesen Airline Economics fuarinda sirket artan ugak
talebini karsilayacak ucak sayisinin bulunmadidini ve bunun sektdrde o6nimizdeki birkag sene devam
edebilecegini belirtti. Airbus, Ocak ayinda yillik bazda %50 artisa isaret eden teslimat ile yeni yila baglamis olsa
da sirket temel parca tedarikindeki sikintilarin siirmekte oldugunun altini gizdi. Airbus, 2023’0 735 adet ugak
teslimati ile rekor dizeyde tamamlarken piyasa beklentisi sirketin cari yilda 800 adet teslimat gergceklestirmesi
yoninde. Ayrintilarin ise 15 Subat'ta acgiklanacak olan finansallarin ardindan paylasiimasi bekleniyor.
Aciklamalarin ardindan AIR hisse senedi hafta kapanisinda %3’Un tizerinde deger kaybetti.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mIn$)  Fiyat (S) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
APTV US Aptiv PLC 22,886.5 82.02 107.32 30.8% 4.48 25
APD US Air Products and Chemica 48,870.7 219.84 273.86 24.6% 4.00 24
EG US Everest Group Ltd 15,353.2 353.76 438.07 23.8% 4.00 14
BA US Boeing Co/The 127,640.3 209.20 255.77 22.3% 4.30 33
TECH US Bio-Techne Corp 10,681.2 67.95 81.01 19.2% 4.73 15
GILD US Gilead Sciences Inc 91,795.9 73.67 87.56 18.9% 3.85 34
AMZN US Amazon.com Inc 1,812,078.7 174.45 205.93 18.0% 491 68
CVX US Chevron Corp 285,125.6 151.04 176.73 17.0% 4.33 30
MO US Altria Group Inc 70,732.5 40.11 46.85 16.8% 3.47 17
UNH US UnitedHealth Group Inc 479,314.8 518.22 596.46 15.1% 4.65 26
BDX US Becton Dickinson & Co 70,419.9 243.75 279.07 14.5% 4.47 19
FLT US FleetCor Technologies Inc 19,740.6 273.40 312.95 14.5% 4.33 21
CTVA US Corteva Inc 37,781.6 53.60 61.17 14.1% 4.56 27
DD US DuPont de Nemours Inc 29,105.3 67.68 76.78 13.4% 3.86 21
CSGP US CoStar Group Inc 33,947.2 83.13 94.07 13.2% 4.47 17
DGX US Quest Diagnostics Inc 14,068.1 126.74 142.98 12.8% 3.63 19

Kaynak: Bloomberg

.
P N
© 2022, Yatinm Finansman Menkul Degderler A.S m | TURKIYE$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v’ S&P 500 — Garpanlar 2024 Hedeflerinin Uzerinde

ABD endeksleri hafta kapaniginda NASDAQ o6nculiginde
pozitif bolgede fiyatlamasini korudu. S&P 500’'de Lam
Research ve NVIDIA'daki alhmlar endeksi destekledi.
ABD’de Sali giini agiklanacak olan enflasyon dahil olmak
Uzere veri yogun bir haftaya hazirlanan endekslerde birgok
Fed Baskanrnin enflasyon verisine atifla agiklama
gerceklestirmesi de verinin endekslerdeki etkisini artirir
nitelikte. Endekste her ne kadar yeni zirve arayisi istedi olsa
da S&P 500 22.7x F/K ile 12 aylk tahmini F/K 20.8X’in
Uzerinde iglem gérayor. Bu da endekslerde ABD enflasyon
verisine bagli olarak olasi bir diizeltme sinyaline isaret eder
nitelikte. 5035 pivot seviyesi lUzerinde 5055 — 5070 bandi
direng olarak karsimiza ¢ikiyor. 5020 — 5000 bandi ise
destek olarak izlenebilir.

v Brent Petrol — israil Uzerinde Uluslararasi Baski
Yogunlasgiyor

israilin ateskes teklifini reddetmesinin ardindan ABD
Baskani Biden’in bdlgede yeni askeri operasyonlara karsi
uyarisi ve Basbakan Netanyahu'nun “saldirilarin artik
sonuglandigina” isaret eden agiklamalari ile petrol piyasalari
Onceki hafta gortlen kazanimlarinin bir kismini geri verdi.
Ote yandan orta vadeli ortalamalar Uzerinde tutunma
surlyor. 80,85 $ (100 — g ort) Uzerinde kalicihgi pozitif
degerlendiriyoruz. 82,75 — 83,50 $ direng olarak izlenebilir.
81,85 pivot seviyesi altinda 80,85 - 78,90 destek olarak
izlenebilir.

v Ons Altin - Dolardaki Giigli Durusu Kiyasla
Toparlanma Gabasi Zayif

Dolar endeksinin yerel Fed Baskanlar’'ndan gelen mesajlarla
hafta igi kayiplarini telafi ettigini gériyoruz. Dolar talebindeki
glcli durusa kiyasla ons altinda toparlanma gabasi yeni
haftaya baglarken zayif kaliyor. Odakta yarin aciklanacak
olan ABD enflasyon verisi var. 2023 — 2045 bandi heniz
agllabilmis degil. Cin’in tatil nedeni ile kapali olmasi da sig
bir momentumu beraberinde getirebilir. 2026 pivot seviyesi
Uzerinde 2045 — 2055 direng konumunda. 2023 (50 - g ort)
altinda 2010 — 2000 bandi destek olarak karsimiza ¢ikiyor.
GUmusg’te, trend degisim destedi 21,90 Uzerinde tutunmayi
pozitif degerlendiriyoruz. Kisa vadeli ortalamalarina paralel
islem goren gimuste 23,20 — 24,20 direng olarak karsimiza
cikiyor. Altin/gimis rasyosu 88,77 seviyesinde haftaya
baslarken gimus lehine sinirli pozitif sinyal veriyor.
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Giine Baglarken One Cikanlar

v United Airlines Holdings Inc (NASDAQ:UAL)

v Evercore ISI, havayolu sirketi icin fiyat hedefini 58,00 $'dan 65,00 $'a yukseltti. Potansiyel getiri %53,55. Kurum, pandemi
déneminin ardindan ilk kez sirket icin ‘portfdyde agirlik artir dnerisinde bulundu. Evercore, sirketin emsallerine kiyasla guglu
marj toparlanmasina atifta bulundu. Olumlu sektor kosullari, Mayis ayinda beklenen yatirimci toplantisina ek olarak i¢ piyasada
iyilesen kosullar ile Evercore sirketin sektoriinden pozitif ayrisacagini éngériyor. Wall Street kurumlarinin da Evercore’a benzer
sekilde not artirrmina gitmesini sirket igin olumlu degerlendiriyoruz. Orta vadeli ortalamalar Gzerinde tutunma gérilen hissede
43,05 $ Uzerinde 45,30 $ direng olarak hedeflenebilir. 41,30 — 40,20 $ destek olarak karsimiza ¢ikiyor.
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LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE (EPA:MC)

403,36 milyar € piyasa degerine sahip LVMH, 25 Ocak’ta 4C finansallarini agikladi. Liks moda sirketi, segment bazinda 2023
yilinda tim alanlarinda satislarinda artis bildirdi. Giyim ve deri Urlnleri satiglan %14, parfim ve kozmetik %11, saat ve
micevher %7 gelir biyimesi kaydetti. Sirket, 2023 tim yil gelirini 85,87 milyar € konsensus beklentisinin tzerinde yillik bazda
%13,0 artigla 86,15 milyar € (93,46 milyar $) olarak bildirdi. Gii¢li finansallarinin ardindan Goldman Sachs ve Societe Generale
basta olmak Uzere birgok kurum sirket icin ‘portféyde agirhk artir’ tavsiyesinde bulundu. Bilangonun ardindan gap’li yukselis
gorulen hissede zirvelerde tutunma siriyor. Momentumun korunmasi halinde 815,20 — 830,00 € bandi direng olarak
hedeflenebilir. Olasi geri gekilmelerde Fibo %61,8 seviyesine denk gelen 805,05 € altinda 767,60 € destek konumunda.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

12 Subat 2024 Pazartesi

Saat Ulke

:Aciklanacak Veri
Cin Yeni Yih Tatili

Beklenti

Onceki

21:00 IABD Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Konusmasi
13 Subat 2024 Sali

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
Cin Yeni Yili Tatili
13:00 IAlmanya ZEW Ekonomik Beklentiler Sub. 17.2 15.2
13:00 Euro B. ZEW Ekonomik Beklentiler Sub. 22.7
16:30 IABD TUFE - Aylik Oca. 0.20% 0.30%
16:30 IABD Cekirdek TUFE - Aylik Oca. 0.30% 0.30%
16:30 IABD TUFE - Yillik Oca. 2.90% 3.40%
16:30 IABD ekirdek TUFE - Yillik Oca. 3.70% 3.90%
14 Subat 2024 Carsamba
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
Cin Yeni Yili Tatili
13:00 Euro B. GSYH Bilyiime - Ceyreksel 4G23-Oncil 0.00% 0.00%
13:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Aylik Ara. -0.40% -0.30%
15:00 IABD MBA Mortgage Basvurular 3.70%
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
Cin Yeni Yili Tatili
13:00 Euro B. Dig Ticaret Dengesi Ara. 14.8 mir
16:30 IABD NY Fed imalat Endeksi Sub. -10.00 -43.70
16:30 IABD Perakende Satislar - Aylik Oca. -0.20% 0.60%
16:30 IABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Sub. -9.00 -10.60
16:30 IABD Haftalik Igsizlik Maag! Basvurulari 218 bin
16:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Bagvurulari 1.87 min
17:15 IABD Sanayi Uretimi - Aylik Oca. 0.40% 0.10%
17:15 IABD Kapasite Kullanim Orani Oca. 79.00% 78.60%
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
Cin Yeni Yih Tatili
16:30 IABD Konut Baslangiglari Oca. 1.46 min 1.46 min
16:30 IABD insaat izinleri - Aylik Oca. 1.50% 1.90%
16:30 IABD Cekirdek UFE - Aylik Oca. 0.10% 0.00%
16:30 IABD UFE - Yillik Oca. 1.00%

Kaynak: Bloomberg
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Asagidaki tabloda, bugin finansal sonuclarini aciklamasi beklenen sirketlerin listesi
bulunmaktadir.

ABD
Sembol Bilango Tarihi  Saat Doénem Lthan ('g)' Son Fiyat ($) F:—;z(:?;) Z)é:?is(lésl
Arista Networks ANET 12.02.2024 Aft-mkt Q423 1.71 282.3 268.48 -4.9%
Cadence Design Systems  CDNS 12.02.2024 Aft-mkt Q4 23 1.34 311.94 303.00 -2.9%
Waste Management WM 12.02.2024 Aft-mkt Q4 23 1.53 188.87 187.50 -0.7%
Goodyear Tire & Rubber GT 12.02.2024 Aft-mkt Q4 23 0.36 13.46 16.97 26.1%

Veriler Bloomberg’ten alinmis olup bilango agiklayacak sirketler incelenmektedir. Sirketler piyasa degeri
en biyiik olan sirketler baz alinarak listeye dahil edilmistir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alinmig
olup Yatirrm Finansman beklentilerini degil, Bloomberg’de paylasilan giincel analist hedeflerinin
ortalamasini géstermektedir.

** Bef — mkt : Piyasa ac¢iligi 6ncesi

** Aft — mkt : Piyasa kapanigi sonrasi
HBK : Hisse Basina Kar
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirliu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Midiirltigi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midirliik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




