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YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

ABD’de din enflasyon verisinin beklentileri asmasi
ardindan Fed’'den de sahin mesajlar gelmeye devam
etse de piyasa beklentileri Mart ayinda ilk faiz
indirimini beklemeyi sirdurayor. Yiksek enflasyon ve
glglu istihdam piyasasina karsin piyasa
beklentilerinin  su asamada guvercin  kaldigi
goOrusundeyiz. Fed yodnlendirmeleri ise en erken
Haziran ayina isaret ediyor. Piyasada bu fiyatlama
ana resmi olusturacak. Bugun ise ABD’de finansal
kuruluglar 6nciliginde bilango sezonu bagliyor.
Kisa vadede bankalarin yénlendirdigi bir ABD seansi
takip edecegiz. Dunu sakin kapatan ABD
piyasalarinda bu sabah vadeli piyasalarsa sinirli
satis var. Asya piyasalari ise yatay.

Avrupa’da veri akisi sakin. ABD’de ise din
beklentilerin Uzerinde gelen enflasyonun ardindan
bugiin UFE verilerini (16:30) takip edecegiz. Bugiin
ayrica Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin
konusmasi 6ne ¢ikabilir.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, din
gerceklestirdigi acgiklamalarda enflasyonun %2,00
hedefine ilerlediginden emin oldugunda faiz
indirimlerinin baglayacagdini belirtti. Lagarde, 2025’te
enflasyonda %2,00 hedefini yineledi. Ek olarak
Lagarde, 6numuizdeki aylarda agiklanacak verilerde
de enflasyonist baskinin yavasladigina iligkin
sinyaller arayacagiz ifadelerini kullandi.

Cin’de Aralik ayi ihracat verileri beklentileri agsa da
yilhk ihracatin son yedi yilin ardindan ilk kez dusus
kaydetti. Nikkei 225’deki yUkselis yavaslasa da
endeks hafta bazindan en iyi performansi sergiledi.
Piyasalarin Japonya’daki depremin ardindan daha
fazla tesvik 6ngérdidud bir dénemde BoJ'un ultra-
guvercin para politikasi beklentileri, Nikkei'nin
yukseliginde dnemli bir etken oldu. Gin'de TUFE yillik
%0,3 gerilerken bu 10 yildan uzun bir sirenin en
uzun duslUs serisine isaret etti. Cin ekonomisine
iliskin gérinim halad zayif kalmaya devam ediyor.
Bolgede odakta o6nimizdeki hafta yayimlanacak
olan GSYH verisi var.
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Ginlik 30 Giin Yil Basi

SON  Lork (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 4767.59 -0.26 2.69 -0.20
DJl 37711.02 0.04 3.10 0.06
Nasdaq 16820.90 0.17 2.85 -0.03
DAX 16547.03 -0.86 -1.46 -1.22
FTSE 7576.59 -0.98 0.45 -2.03
Nikkei 35577.11 1.50 8.32 6.31
SHCOMP 2881.98 -0.16 -4.04 -3.12

Emtia Piyasalari

Ons Altin 2037.39 0.48 2.92 -1.24
Brent 78.96 1.69 7.40 2.72
WTI 73.77 1.79 7.01 3.28
Bakir 3.78 0.39 0.40 -2.28

Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0966 -0.05 1.57 -0.68
GBPUSD 1.2759 -0.01 151 0.22
USDCHF 0.8532 0.10 -2.54 1.44
USDCAD 1.3380 -0.13 -1.57 0.98
AUDUSD 0.6696 0.13 2.08 -1.75
NZDUSD 0.6240 0.12 1.78 -1.27
USDCNH 7.1749 0.01 -0.25 0.69

Geligen Ulke Para Birimleri

USDTRY 30.0905 0.31 3.78 2.10
USDRUB 89.9000 -1.10 -0.25 0.73
USDMXN 16.9076 -0.04 2B -0.43
USDZAR 18.6249 -0.07 -1.67 1.82
USDBRL 4.8697 -0.03 -1.95 0.35

ABD ve Almanya Tahvil Faizleri

ABD 10Y 3.99 0.02 -0.22 2.73
Almanya 10Y 2.21 -0.00 -0.03 9.81
ABD 2Y 4.28 0.03 -0.44 0.68
Almanya 2Y 2.60 -0.04 -0.12 8.12

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v ABD’de 4C bilango donemi bugiin bankalar énciiliigiinde bagliyor. Seans agiligi éncesinde JPMorgan,
Citigroup, Wells Fargo, Bank of America’dan gelecek olan finansallarla birlikte 4C bilango donemi
baslayacak. Ek olarak Delta Airlines, UnitedHealth Inc gun igerisinde bilango agiklamasi beklenen diger
sirketler. Beklenti, 2024°Un bir gegis yili olmasi ve 2025'de yeniden bankalarin kredi blyimesine donmesi
yoéninde. Yumusak inis beklentilerine kiyasla makro belirsizlik, banka kredi maliyetlerinin bayukligune iliskin
belirsizliklerin devamina isaret ediyor. Ticari gayrimenkul ve yuksek faizli tiketici kredileri, tarihsel olarak dusuk
issizlik oranlarina ragmen olduk¢a zayif. Banka bilangolarinda; 1) ¢eyrek boyunca faiz oranlarindaki keskin
dususun etkisine 2) kredi kalitesindeki bozulmanin dizeyi ve kapsami 3) daha ilimli faiz oranlari — indirim
beklentileri ve GSYIiH beklentileri 1s1§inda 2024 kilavuzunda yapilan giincellemelere odaklanilacak. Morgan
Stanley ve diger emsalleri ile kiyaslandiginda yatinm geliri segmenti daha genis bir kapsamda bulunan
Goldman Sachs'’in ise 6nimuzdeki hafta bilangolari izlenecek.

v Boeing Co (NYSE:BA) — ABD Federal Havacilik idaresi (FAA), gectigimiz hafta 737 MAX 9 serisi ugaginda
yasanan par¢ca kopmasinin ardindan sirket hakkinda resmi sorusturma basglatti. Sirketin, diger havayollarinin
kullanimina sunulan ve teslim edilen 171 adet u¢agi yere indirildi. ABD’de filosunda en ¢ok Boeing seri ucaklari
bulunduran iki sirket United Airlines ve Alaska Airlines olarak belirtilebilir. Sirketin hisselerinde yillik teslimat
raporu sonrasindaki i1hmh toparlanma tersine donerken hisseler seansi %2,3 deder kaybi ile tamamladi.
Boylelikle son 10 islem gliniinde hissedeki kayip %19,45’e ulasti.

v' Airbus SE (EPA:AIR) — Boeing’in ardindan Airbus da 2023 tim yil teslimat ve Uretim raporunu yayimladi.
Sirket, besginci yilda da Boeing'in teslimat sayisini gegerken yillik bazda %11 artisla rekor siparis aldigini bildirdi.
Tim yil rakamlarina baktigimizda sirket 735 ucak teslimati gergeklestirirken 8.598 siparisin ise bekledigini
belirtti. Airbus, havayollari artan taleple filolarini yenilemeye galisirken 2.094 net siparis aldi. Airbus’in siparis
rekoru 2019'da 870 ugak teslimati ile korunuyor. Sirketin, yeni ve en uzun menzilli tek koridorlu jeti olan
A321XLR'nin ilk teslimatinin ikinci geyrekte gerceklesmesi bekleniyor. Airbus, 2026’da ayda 75 adet A320neo
serisi jet montaji hedefini de dogruladi.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS)  Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
CZR US Caesars Entertainment In 9,737.2 45.14 61.50 36.2% 4.35 17
UAL US United Airlines Holdings | 14,600.0 44.51 59.10 32.8% 4.35 23
TRGP US Targa Resources Corp 18,558.3 83.23 105.92 27.3% 4.82 22
CTRA US Coterra Energy Inc 18,940.2 25.18 31.63 25.6% 4.17 29
BA US Boeing Co/The 134,704.1 222.66 271.36 21.9% 4.53 32
NVDA US NVIDIA Corp 1,354,103.4 548.22 648.23 18.2% 4.80 64
AMZN US Amazon.com Inc 1,603,634.9 155.18 183.48 18.2% 4.90 71
EMR US Emerson Electric Co 54,045.5 94.80 109.71 15.7% 4.62 26
CVS US CVS Health Corp 101,574.7 78.93 90.24 14.3% 4.50 28
STZ US Constellation Brands Inc 47,061.5 257.42 289.03 12.3% 4.62 26
HOLX US Hologic Inc 17,383.4 72.43 80.68 11.4% 3.90 20
MSFT US Microsoft Corp 2,858,671.1 384.63 418.82 8.9% 4.78 65
VvV US Visa Inc 544,437.3 264.03 287.48 8.9% 4.64 47
PEG US Public Service Enterprise 30,101.4 60.31 65.56 8.7% 3.86 21
DXCM US Dexcom Inc 49,815.2 128.93 139.55 8.2% 4.75 24
WBA US Walgreens Boots Alliance 20,722.9 24.03 25.91 7.8% 3.00 21

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v’ S&P 500 - Kritik Direnglerin Uzerinde Yatay Seyir

S&P 500’de kritik direnclerin Uzerinde tutunma strerken
ikinci ginde de yatay bir kapanis goérdik. ABD enflasyon
verisinin endekse etkisi ise sinirh olarak gerceklesti. 11
sektorden bilisim teknolojileri ve enerji sektorleri nispeten
pozitif ayristi. Endekste glin i¢i direng olarak izledigimiz 4770
— 4795 bandinda fiyatlama korunuyor. 4690 seviyesinden
onay alan endekste 4735 — 4710 bandini gun igi destek
olarak takip etmeye devam ediyoruz. SEC onayinin
ardindan Bitcoin ETF’lerine talep beklentilerin Gizerinde 4,6
milyar $ olarak geceklesti. Mansette beklenti Uzerindeki
veriye kiyasla endekslerde sinirli tepki gérmemizin ardindan
bugiin odakta ABD bankacilik sektériinden gelecek olan 4C
finansallari var. Bilango déneminin baslayacak olmasi ile
birlikte endekse sirket odakli fiyatlamalar yon verebilir.

v" Brent Petrol — ABD’nin Husilere Saldirisi Glindemde

M il BRENT

Petrol  piyasalarinin  gindeminde  ABD’nin  Husilere
gerceklestirdigi hava saldirisi var. ABD Baskani Biden’in
emri ile Husilerin Kizildeniz’deki ticaret gemilerine
saldirilarina kargilik olarak gerceklestirilen hava saldirisinin
ardindan brent petrol Asya seansinda %2,00 deger kazand.
Hava saldirisinin ardindan odak yeniden Orta Dogu’da arza
yonelik endiselere cevrildi ve ABD ham petrol stoklarindaki
beklenmedik artis fiyatlamalari dengelendi. Kuvvetli direng
olarak calisan 78,90 Uzerinde kalicihkta 80,10 bir sonraki
diren¢ olarak hedeflenebilir. 78,05 — 77,00 bandi destek
konumunda. [78.785 10 _10:23:56

f

v' Ons Altin — Enflasyon Verisi Sonrasi Sinirh Etki

Ons altinda ABD TUFE verisine tepki sinirli kaldi. Dért
saatlik grafikte algalan trend kanali iginde fiyatlamasini M_sixavusp
koruyan degerli metalde 2040 kuvvetli diren¢ seviyesi ve
asiimakta zorlaniliyor. 2035 altinda 2025 — 2004 bandi
destek olarak kargimiza ¢ikiyor. Degerli metalde asagida 50
— g ort (2015) olasi bir onay alinmasi halinde ikili zirve
seviyesi olan 2075 yeniden test edilebilir. Dolar endeksinde
glin ici zirve olan 102.75 seviyesinden hafta kapanisinda
sinirh geri gekilme mevcut. ABD UFE verisine bagli olarak
dolar talebinde olasi geri c¢ekilmeyi degerli metal
fiyatlamalari icin pozitif degerlendirebiliriz.

2035. - 10 - 10:23:37
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Giine Baglarken One Cikanlar

v Occidental Petroleum (NYSE:OXY)

v' 50,14 milyar piyasa deg@erine sahip Occidental, ABD, Kanada ve Sili'de petrokimya Uretimi gerceklestiren ABD’nin en blyik bes
fosil enerji sirketinden biridir. Hisse icin Bloomberg’'ten alinan konsensis fiyat hedefi 67,75 $ ile %18,6 potansiyel getiriye isaret
etmektedir. 67,66 $ zirvesinden satis baskisi ile karsilasan hissede toparlanmanin sinirli kaldigi ve 50 — g ort kuvvetli direng
olarak galistigi goruliyor. Giincelde pullback sonrasi 56,70 $ destegi lizerinde kalicilik iste§i mevcut. Orta Dogu’da arza iligkin
endiseler ve Berkshire Hathaway'in (BRKa) sirketteki son satin alim ile birlikte payini %34’e ¢ikarmasini hisse igin pozitif
degerlendiriyoruz. Occidental'in bu yilin ilk ¢ceyreginde Permiyen Havzasi’'ndaki Gretimini glinde 175.000 varil artirarak 750.000
varile ylkseltmesi bekleniyor. 58,05 $ lizerinde 59,66 — 61,22 $ bandi direng olarak izlenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 56,70 $ ilk

destek olarak kargimiza ¢ikiyor.
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Microchip Technology Inc (NASDAQ:MCHP)

46,37 milyar $ piyasa degerine sahip sirket mikro denetleyiciler ve entegre devreler Uretmektedir. Sirketin musterileri arasinda
Samsung Electronics, Siemens AG gibi sektoér devleri bulunmaktadir. Hisse igin JPMorgan modelini glincelledi. Banka, portfoyde
agirlik artir tavsiyesini teyit ederken 95,00 $ fiyat hedefi belirtti. Potansiyel getiri %11,30. Hissede son dénemde gorilen islem
hacimlerindeki artis dikkat cekmektedir. Ek olarak Microchip, portfdytndeki kripto yatirimlari ile de bilinen bir sirkettir. 200 — g ort
destekle hissede ivme kazanimi goriliiyor. Momentumun korunmasi halinde 88,00 $ (izerinde ikili zirve olan 94,15 $ yeniden
test edilebilir. Asagida 84,20 - 83,90 $ bandi destek olarak izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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08 Ocak 2024 Pazartesi

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 IAlmanya Fabrika Siparigleri - Aylik Kas. 1.00% -3.70%
10:00 IAlmanya Dig Ticaret Dengesi (Mevs. Arindiriimig) Kas. 17.8 mir
12:30 Euro B. Sentix Yatinmci Guveni Oca. -15.5
13:00 Euro B. Perakende Satiglar - Aylik Kas. 0.30%
13:00 Euro B. Tlketici Glven Endeksi Ara.-Nihai -15.1 -16.9
13:00 Euro B. Reel Kesim Giiven Endeksi Ara. -9.6
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
10:00 IAlmanya Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.00% -0.40%
13:00 Euro B. issizlik Orani Kas. 6.60% 6.50%
14:00 IABD NFIB is Diinyasi lyimserlik Endeksi Ara. 90.50 90.60
16:30 IABD Dis Ticaret Dengesi Kas. -$64.8 mir -$64.3 mir
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
15:00 IABD MBA Mortgage Bagvurulari -10.70%
18:00 IABD Toptan Isletme Stoklar - Aylik Kas.-Nihai -0.20% -0.20%
11 Ocak 2024 Persembe
Saat Ulke :Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. ECB Aylik Ekonomi Blilteni
16:30 IABD TUFE - Aylik Ara. 0.20% 0.10%
16:30 IABD Cekirdek TUFE - Aylik Ara. 0.20% 0.30%
16:30 IABD TUFE - Yillik Ara. 3.30% 3.10%
16:30 IABD Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.80% 4.00%
16:30 IABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 202 bin
16:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Basvurulari 1.85 min
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri {  Beklenti Onceki
04:30 Cin TUFE - Yillik Ara. -0.40% -0.50%
16:30 IABD UFE - Aylik Ara. 0.20% 0.00%
16:30 IABD Cekirdek UFE - Aylik Ara. 0.20% 0.00%
16:30 IABD UFE - Yillik Ara. 1.40% 0.90%
16:30 IABD Cekirdek UFE - Yillik Ara. 2.00% 2.00%

Kaynak: Bloomberg
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Asagidaki tabloda, bugiin finansal sonuglarini agiklamasi beklenen sirketlerin listesi bulunmaktadir.

ABD

Sembol BT'::r?ﬁio SEE Donem T?L]éném Son Fiyat Pogerlis;iyel
UnitedHealth UNH  12.01.2024 Bef-mkt Q423 5.97 539.64 597.52 10.7%
BlackRock BLK  12.01.2024 Bef-mkt Q423 8.88 791.99 810.11 2.3%
Bank of New York Mellon BK 12.01.2024 Bef-mkt Q4 23 1.10 52.71 55.92 6.1%
Delta Air Lines DAL  12.01.2024 - Q4 23 1.17 42.27 51.86 22.7%
Bank of America BAC 12.01.2024 14:45 Q423 0.66 33.15 35.67 7.6%
JPMorgan JPM  12.01.2024 15:00 Q4 23 3.62 170.35 180.02 5.7%
Wells Fargo WFC 12.01.2024 15:00 Q423 1.06 49.03 53.64 9.4%
Citigroup C 12.01.2024  16:00 Q4 23 0.79 52.09 56.27 8.0%

Veriler Bloomberg’ten alinmig olup bilango agiklayacak sirketler incelenmektedir. Sirketler piyasa degeri
en buyuk olan sgirketler baz alinarak listeye dahil edilmigtir. Hedef fiyat beklentisi Bloomberg’den alinmig
olup Yatinm Finansman beklentilerini degil, Bloomberg’de paylagilan giincel analist hedeflerinin
ortalamasini géstermektedir.

** Bef — mkt : Piyasa aciligi 6ncesi

** Aft — mkt : Piyasa kapanigi sonrasi
HBK : Hisse Basina Kar



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirliu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Midiirltigi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midirliik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




