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Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v ABD’de beklentilere paralel gelen istihdam verileri Ginlik 30 Giin il Bas

hem faizlerdt_’-_\ki gerilimi az?ltmls olc_ju hem de Son Fark (%) Fark (%) Fark (%)
resesyon endiselerini de asagi ¢cekmeyi basardi. 10 -

yillik ABD tahvil faizinde gériinim dengeli fakat Fed’e Borsa Endeksleri

nispeten duyarl olan 2 yillik tahvil faizindeki gerileme S&P500 4398.95 -0.29 2.33 14.57
kisa vadede olumlu gérindyor. Yine de 2C/2023 pJj 33734.88 -0.55 -0.42 1.77
:‘jinansalle:jr_l ('jn;esinctieI ABI;)’d(;e_I.kzitrvkelgl;(:)(_end__satllt§lar Nasdaq 15036.85 035 350 37.45
evam ediyor. Bu satislar simdilik teknik bir diizeltme

olarak da gormekteyiz. Ekonomik ajanda bugiln DAX 15576.56 -0.17 -2.34 11.87
haftanin geri kalanina nispeten sakin. Euro FTSE 7258.60 0.02 -4.02 -2.59
Bolgesinde Temmuz ayi Sentix Yatirimci giveni Nikkei 32189.73 -0.61 -0.23 23.36
(11:30) 6ne cikarken, ABD’de bugin Mayis ayi toptan SHCOMP 3203.70 0.22 -0.86 3.70
esya stoklart (17:00) izlenebilir. ABD haziran

enflasyonu GCarsamba gini agiklanacak. TUFE'nin
%4’ten %3,1’e kadar gerilemesi beklense de Fed'in  Ons Altin 1924.04 -0.10 -1.88 551

yakindan takip ettigi gida ve enerji disi TUFE'nin yillik

%5 artacag tahmin ediliyor. Haftanin bir diger Brent 71.67 061 361 189

0 .

glindemi olan iki giin siirecek NATO Zirvesi Sali giinii oL [Exs Lo e =2
baslayacak. Isvegin birlige iyeligi ise kiresel Bakir 3.74 -0.71 -0.88 -1.70
gindemde takip edilecek. Geligmis Ulke Para Birimleri

v/ ABD Hazine Bakani Janet Yellen'in gectigimiz EURUSD 1.0952 -0.16 1.88 2.35
haftanin  son iglem gininde gergeklestirdigi GBPUSD 1.2802 -0.24 1.81 5.90
aciklamalar dikkat cekti. Yellen, ABD’'de resesyon USDCHF 0.8904 0.14 -1.42 -3.63
rislf<|ini g6z ardl__Etmkek icin tet.rlv<.en oldu'gL'JInu beI.irtirk"en", USDCAD 1.3288 0.07 -0.59 -1.86
enflasyonun ylksek seyrettigine ve iyilesen is guci
piyasasina da atifta bulundu. Yellen agiklamalarinin GERECE OHelen Al o 2
ardindan endekslerdeki satis baskisinin hizlandigini NZDUSD 0.6181 -0.48 0.85 -2.67
da séylemek mimkun. USDCNH 7.2413 0.11 1.37 4.63

v Dolar endeksi (DXY) yeni haftaya baglarken ABD Geligen Ulke Para Birimleri
istihdam verilerinin ardindan gdrulen kayiplarini geri  USDTRY 26.1051 0.16 10.38 39.53
aldi. Cin'deki b__ekleptilerin altinda kalaq ,enflas_'yon USDRUB 91.8600 0.66 11.04 24.98
harmln yuan szernde bas lunyr Gnde [0S Usowoy 174335 005 089 1206
fiyatlarindaki sert dusts deflasyon endiselerini USDZAR 19.5379 2.60 4.40 14.87
artiyor.  UFE'de yillk %5,4 disiis gorilirken USDBRL 4.8726 0.00 -0.19 -7.84
reiormde G akonomk tonariammasds oy
verilerinde Cin’'in ekonomik toparlanmasinda zayifligi AIEID) e AT el [FerZIen
yansittigi belirtilebilir. Bu baglamda, tilkede daha ABD 10Y 4.07 0.00 0.32 -
fazla tesvik beklentileri de gugleniyor. Almanya 10Y 2.63 -0.00 0.25 -

ABD 2Y 4.93 -0.03 0.32 -
Almanya 2Y 3.25 -0.02 0.33 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' Ulta Beauty (NASDAQ:ULTA) - Argus Capital, Ulta Beauty i¢in Satin Al derecesini ve hisse bagina 600 $ fiyat
hedefini yineledi. Kurum, Ulta'nin is ortakliklari, sadakat programlari, gigli misteri baghhgd gibi dayanaklar
nedeniyle olumlu goruslere sahip olduklarini belirtti. Ayrica kozmetik perakende sirketinin genis bir Grin
yelpazesine sahip oldugu; fiyatlandirmanin bu ¢eyrekte yasandigi gibi, satin almak igin iyi bir konuma sahip
oldugu belirtildi. Argus, Ulta'nin daha yuksek marjli liks Urlnlere odaklanmasini ve maliyetleri disirmeye
yonelik devam eden gabalarina da atifta bulundu. "Bu ¢abalar, sirketin Target ve UB Media girisimiyle olan yeni
ortakhdiyla birlikte, daha promosyonel bir satis ortaminda marjlari artirmaya yardimci olacaktir.” ifadeleri
kullanildi. Ulta hisseleri son U¢ ayda %212'nin Uzerinde disls yasadi, ancak gegen yil icinde %23'ten fazla
ylikseldi ve su anda hisse basina 473 $'in lizerinde islem goriyor.

v' Alibaba Group (HK: 9988) ve Tencent (HK: 0700) hisseleri, hiikiimetin Ant Group'a verdigi 984 milyon $'lik
para cezasinin, sirket Uzerindeki dlizenleyici baskinin sona erdigi beklentisi ile Hong Kong'da yikselmeye
devam ediyor. Cin Halk Bankasi (PBOC) Cuma guni yaptigi aciklamada, e-ticaret sirketlerinin finansal
isletmeleri icin 6ne ¢ikan sorunlarin ¢ogunun giderildigini ve dizenleyicilerin artik odak noktalarini belirli
sirketlere odaklamak yerine endustrinin genel dizenlemesine kaydiracaklarini bildirdi.

v Jefferies, operasyonel iyilestirmeler ve sirketlerin karlilik pozisyonlarini baz alarak 3C23’te 6ne c¢ikmasini
bekledigi sirketler listesini yayimladi. Listede ilk sirada SoFi Technologies geliyor. Boeing, Alphabet ve
Bloom Energy’nin de bulundugu listede %39 potansiyel getiri ile Draft Kings en ¢ok yukselis beklentisi
bulunan hisse. Boeing’in hem 737 MAX hem de 787 modellerinin envanterini normallestirdikten sonra sirketin
nakit marjlarinda iyilesme bekleniyor. Jefferies’in hisse basina 250$ fiyat hedefi, hisse igin yaklasik %18
potansiyel getiriye isaret ediyor.

v' Kering SA (XPAR:KER) - Financial Times'in haberine gore, Gucci'nin gati sirketi Kering, liikks Fransiz parfim
markasi Creed'i satin almak igin 3,5 milyar € édedi. Sirketin %100'Unln BlackRock ve sirketin mevcut baskani
Javier Ferran tarafindan kontrol edilen fonlardan satin alinmasina yonelik tamamen nakit anlasmanin bu yilin
ikinci yarisinda tamamlanmasi bekleniyor. Kering hisseleri ylkseliste.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist  Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mIn$)  Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
HAL US Halliburton Co 32,100.1 35.58 47.21 32.7% 4.86 29
MU US Micron Technology Inc 66,430.0 60.65 76.19 25.6% 4.27 37
CTVA US Corteva Inc 40,721.8 57.30 71.71 25.1% 4.38 29
TRGP US Targa Resources Corp 17,471.3 77.30 96.61 25.0% 4.90 20
EL US Estee Lauder Cos Inc/The 68,787.7 192.46 235.13 22.2% 4.35 34
NKE US NIKE Inc 160,553.9 104.46 127.41 22.0% 4.05 43
FIS US Fidelity National Informat 35,113.7 59.27 71.79 21.1% 4.18 33
GM US General Motors Co 55,062.8 39.61 47.54 20.0% 4.10 29
CTRA Us Coterra Energy Inc 19,118.1 25.24 30.17 19.5% 3.76 29
SRE US Sempra Energy 45,350.6 144.13 171.40 18.9% 4.05 19
EQT US EQT Corp 14,360.8 39.71 45.91 15.6% 4.46 26
DTE US DTE Energy Co 22,669.9 109.99 125.93 14.5% 4.56 18
ICE US Intercontinental Exchange 62,867.5 112.29 127.54 13.6% 4.47 19
BLK US BlackRock Inc 103,113.9 684.10 774.56 13.2% 4.50 22
KEYS US Keysight Technologies Inc 29,211.3 163.77 185.00 13.0% 4.44 16
ULTA Us Ulta Beauty Inc 23,487.9 471.63 530.54 12.5% 4.00 30

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v S&P 500 - Kazang Sezonu Oncesinde Vadeliler
Ekside

ABD piyasalarinda ekonomik ajanda yogdunlasirken, 14
Temmuz itibari ile bankalar 6nciliginde raporlar gelmeye
baslayacak. Kritik haftaya baslarken vadeli endekslerde
yatay negatif fiyatlamalar éne cikiyor. istihdam verilerinin
ardindan gegtigimiz haftayl da dususle kapatan endekslerde
zayif seyrin surdigu belirtilebilir. Sektorel olarak enerji giin
icinde en c¢ok primlenen sektdr olurken, tiketim ve saglik
tarafindaki kayiplar 6ne ¢ikti. Teknik olarak, 4330 kritik trend
degdisim destegdi Uzerinde tutunmayi sirdiren endekste 4447
pivot seviyesi Uzerinde 4464 — 4492 direng olarak takip
edilebilir. 4385 - 4365 bandi destek olarak izlenebilir.

v Brent Petrol — Temkinli Fiyatlamalar

ABD’de olumlu agiklanan verilerin ardindan Cuma gindnu
primli kapatan brent petrolde, Yellen'in resesyon riskine
karsin uyari yapmasi ile yatay bir gérinim mevcut. Suudi
Arabistan ve Rusya'dan beklenen ham petrol arz
kesintilerinin kayiplari sinirlamasina ragmen, bu hafta
gelecek olan ABD enflasyonu 6ncesinde temkinlilik 6ne
¢ikiyor. JPMorgan, OPEC+ disi arzin kuresel talebe ayak
uydurdugunu belirterek, OPEC+'In agiklanan kesintilere ek
olarak yilin ikinci yarisinda kesintilerini gtinde 700.000 varil
daha derinlestirmesi gerektigini belirtti. Baker Hughes'un
Cuma gunku bir raporuna gore, ABD petrol sondaj kuleleri
gecgen hafta bes duslsle 540 ile Nisan 2022'den bu yana en
dusuk seviyeye geriledi. Teknik olarak inceledigimizde 50 - g -
ortalama seviyesi olan 76,30 $/varil Gzerinde pozitif géranim
devam etmekte. 79,90 - 80,50 $/varil bandi bir sonraki
direnc olarak takip edilebilir. M EShAusD

v' Ons Altin — 100 — g Ortalama Agilamiyor

ABD’de aciklanan istihdam verileri ons altinda volatiliteyi
artirnrken 100 — g ortalamanin gigliu direng olarak calistigi
gOruliyor. 5 haftalik h. o’nin da ayni seviyede bulunmasi ile
1934 $/ons’u trend degisimi igin takip ediyoruz. 1934 — 1948
$/ons direng olarak izlenebilir. 1915 $/ons altinda dusls
yonli islemler hiz kazanabilir. 1900 — 1896 (200 — g ort)
$/ons destek konumunda.
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Giine Baslarken One Gikanlar

v Halliburton (NYSE:HAL)

v' 32,1 milyar $ piyasa degerine sahip enerji sirketinin hisselerinde son dénemdeki hacim artisi dikkat ¢ekiyor. 29,10 $ destegi
Uzerinde deger kazanan hissede trend kanali icerisinde fiyatlama suriyor. 100 ve 200 — g ortalamasi Uzerinde tepki veren
hissede 37,30 — 40,55 $ direng olarak hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 34,65 — 33,45 $ destek olarak izlenebilir. S&P
500’de son dénemde hakkinda alim 6nerisi verilen sirketler listesinde birinci sirada bulunan Halliburton igin konsensis beklentisi,
47,21 $ hedefle %32,7 potansiyel getiri yoniinde.
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v Corteva Inc (NYSE:CTVA)

v' 40,73 milyar $ piyasa degerine sahip kiiresel tohum ve kimyasal sirketi olan Corteva, 3 Mayis’ta agikladigi finansallarinda 4,88
milyar $ hasilat izerinden 1,16 $ hisse basina kar bildirmistir. Son on geyrektir Wall Street beklentilerini asan raporlamalarda
bulunan sirket igin konsensiis beklentisi 71,62 $ hedefle %25 potansiyel getiriye isaret ediyor. Yatay pozitif bir momentum
izleyen hisse 50 — g ortalamasina paralel islem gorlyor. Bu seviye Uizerindeki kapanislarda kalicilik momentumu 60,05 — 61,90 $
bandina kadar destekleyebilir. Teknik indikatérlerin alim boélgelerinde sinyal vermesini de pozitif degerlendiriyoruz.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi
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Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
04:30 Cin TUFE - Yilhk Haz. 0.20% 0.20%
11:30 Euro B. Sentix Yatinnmci Giiveni Tem. -17.0
17:00 IABD Toptan Stoklar - Aylik May. -0.10% -0.10%
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
09:00 ingiltere issizlik Orani May. 3.80% 3.80%
09:00 IAlmanya TUFE - Yillik Haz.-Son 6.40% 6.40%
12:00 IAlmanya ZEW Ekonomik Beklentiler Tem. -10.80 -8.50
12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Beklentiler Tem. -10.00
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri : Beklenti Onceki
15:30 IABD TUFE - Aylik Haz. 0.30% 0.10%
15:30  |ABD Cekirdek TUFE - Aylik Haz. 0.30% 0.40%
15:30 IABD TUFE - Yillk Haz. 3.10% 4.00%
21:00 IABD Fed Bej Kitap Raporu

Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri i Beklenti Onceki
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik May. -0.40% -0.30%
12:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Aylik May. 0.30% 1.00%
12:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Yillik May. -1.10% 0.20%
15:30 IABD UFE - Aylik Haz. 0.20% -0.30%
15:30 IABD Cekirdek UFE - Yillik Haz. 2.50% 2.80%
15:30 IABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 248 bin
15:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Basvurulari 1720 bin
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri i Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi May. -7.1 mir
15:30 IABD ithalat Fiyatlar Endeksi - Aylik Haz. -0.10% -0.60%
17:00 IABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Tem. 65.50 64.40

Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde G¢lincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigmanhgi Béliimi

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 47
Onur Alkan Yonetmen onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Batu Ozdemir Kidemli Uzman  batu.ozdemir@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50
Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




