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YURTDISI PiYASALAR STRATEJi NOTU

Hisse incelemesi : Microsoft Corp (NASDAQ:MSFT)

Microsoft, bir stredir Alphabet (GOOGL)'e rakip olacak bir proje ile
ilgileniyor.  Sirket, OpenAl tarafindan baglatilan sohbet robotu
ChatGPT'nin arkasindaki yapay zekay! kullanarak arama motoru Bing'in
bir strimind piyasaya surmek icin c¢alisiyor. Microsoft, gegen vyil
OpenAl'den gorintl olusturma yazihimi olan DALL-E 2'yi Bing'e entegre
etmeyi planladidini agiklamisti. Sirket, 2019'da OpenAl'a 1 milyar $
yatirrm yapmisti. Microsoft'un amaci OpenAl'in yapay zeka Uzerindeki
c¢alismalarini derinlestirmesi ve ilerletmesiydi. OpenAl, yapay zeka
arastirmacilari tarafindan dinya capinda en iyi U¢ yapay zeka
sisteminden biri olarak derecelendirildi ve sirket, Dota 2 gibi video
oyunlarinda yapay zeka yazilimi gelistirdi. Microsoftun OpenAl'e
yatinmlarina hiz kazandigini gértiyoruz. Microsoft, OpenAl’a 29 milyar $
degerleme Uzerinden 10 milyar $ yatinm yapmak igin gorismeler
yurGtiyor. Anlasmanin tamamlanmasi halinde Microsoft yatirnm tutarini
tahsil edene kadar OpenAl''In yapay zeka gelirlerinin %75’ine sahip
olacak.
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Microsoft Corp

Sirket Kiinyesi

Sektor Bilisim Teknolojisi (IT)
Piyasa Degeri (trilyon $) 1,81
Son Fiyat 242,58
Hedef Fiyat* 288,41
Potansiyel Getiri 18,9%
52 Hafta En Yiiksek Fiyat 315,95
52 Hafta En Duslik Fiyat 213,43
Ozet Finansallar (1¢23)
Net Gelir (mir $) 17,55
FAVOK (mir $) 24,30
Hisse Basina Kar (S) 3,10
12 Aylik Temettl Verimi 1,12%
Teknik Gostergeler (Gunliik)
RSI (14) 54,81
MACD -0,83
Momentum (10) 17,65

* Tiim veriler Bloomberg’ten alinmig olup,
hedef fiyat beklentisi, Bloomberg’te
yayimlanan analistlerin ortalama hedef fiyat
beklentilerini yansitmaktadir.

Microsoftun mevcut atiimlari, uzun zamandir
sektorde tekellesmeyi beraberinde getiren GOOGL
ile artan rekabetinin bir Grind. Sirket, ayni zamanda
bugiin piyasa kapanisinin ardindan finansal
sonuglarini paylasacak. Beklenti, 53,12 mir $ gelir
Uzerinden 2,3 $ hisse basina kar acgiklanmasi
yoninde. Beklentilere paralel bir sonu¢ gérmemiz
halinde yillik bazda gelirde %2,6’lik bir artisa isaret
edecek. Bu da son 6 yilin en yavas artigi olarak
belirtilebilir. Sirketin, Azure platformu basta olmak
Uzere bulut yazilim sonuglarina odaklanilacak.
Analistler, sektdrde yavaslayan blyilime ile satislarda
disus bekliyor. 60 analistten 52'si Microsoft'un hisse
senedini "al" olarak derecelendiriyor ve ortalama fiyat
hedefi 288 $. NASDAQ endeksi ile pozitif korelasyon
icinde olan Microsoft hisseleri son 12 ayda %19
deger kaybetti. Hissede, Ocak itibari ile 224,85 $
destedi Uzerinde toparlanma emareleri izleniyor.
Sirketten gelecek olan finansal sonuglar, yazilim
sektérindeki diger sirketlerden gelecek olan sonuglar
Oncesinde katalizor etki yaratacaktir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢lincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danigmanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin icerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinm Danigsmanhgi Boliimi

Serhan Yenigin  Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Ydnetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Yoénetmen Yrd.  onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




