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Cin EV Pazarn Vergi Tarifeleri ile Kargi Karsiyayken BYD Co incelemesi

681,94 milyar CNY (Cin Yuani) piyasa degerine sahip BYD Co (SHE:002594) 4C23'de Tesla'nin (TSLA) Uretim ve
teslimatlarini ilk kez asarak dinyanin en ¢ok satis gergeklestiren elektrikli arag sirketi konumunda yukseldi.
Sirket 1C24'de bu unvani Tesla'ya geri verse de ikinci ¢ceyrekte %21'lik bir teslimat artisi kaydetti. BYD, Cin'de
en cok satis gerceklestiren elektrikli arag (EV) sirketi konumunu ise koruyor. Sirket, Nisan-Haziran ¢eyreginde
426.039 elektrikli arag satti. Bu, Tesla'nin ikinci ¢ceyrekteki arag teslimatlarindan yaklasik 18.000 arag¢ daha az,
ancak énceki ceyrekteki 86.000'den fazla ve farkin kapandigina isaret ediyor. Fiyat indirimleri ve tegvikler
sirket karhhklarini negatif etkilerken gigli satis rakamlan, Cin'deki EV pazarinin yavaslayan ivme
endiselerine ragmen biyimeye devam ettigini teyit ediyor.

Amerika'nin ardindan Avrupa Birligi'nin 4 Temmuz itibari ile Cin'‘den sevk edilen elektrikli araclara
%38,1'e varan ilave tarifeler uygulamaya basladi. Avrupa Birligi, BYD, Geely Automobile ve SAIC Motor gibi
otomobil Ureticilerine 4 Temmuz'da uygulamaya konan vergileri 12 Haziran'da resmi olarak bildirdi. Karar, Cin
menseili sirketlerin stbvansiyonlarina iliskin gegen yil baslatilan bir sorusturmanin ardindan geldi. Bildiriye
gore BYD'nin aracglarindan %17,4, Geely'den %20 ve SAIC'den %38,1 oraninda vergi alinacak. Ayrica birlik
tarafindan belirtiimeyen diger elektrikli arag sirketleri de %21 vergi oranina tabi olacak.

ABD'de, Enflasyonu Dustrme Yasasi'nin yarirlige girmesinden bu yana llkede elektrikli arag endustrisinde
6nemli bir buylme yasandi. ABD Baskani Joe Biden, 14 Mayis 2024'te elektrikli araglar (EV), glines panelleri ve
yari iletkenler gibi temel ve stratejik endustrileri kapsayan 18 milyar $ dederindeki Cin ithalatina yénelik
ticaret tarifelerinde yeni artislar duyurdu. Arttirilan tarifeler 14 farkh Cin Grlin kategorisini kapsiyor ve ithal Cin
elektrikli aracglarina uygulanan ithalat vergilerinin % 25'ten %100'e cikarilmasini iceriyor. Karar, 1 Adustos
itibari ile yararlige konacak.

Dinyada uretilen elektrikli araclarin %58'si Cin'de Uretilirken BYD'nin Cin pazarinda buyuaklaga %33,8.
Bu, ABD pazarinin bes kati bayaklaginde. BYD, NIO, Xpeng gibi Cin merkezli sirketlerin i¢ pazar aktif
blyimeleri ve pazarda artan rekabet ile birlikte dis pazarlara agilma istegi son dénemlerde artig
kaydetti. Cin'in akall elektrikli arag (BEV) ihracati 2021'den bu yana doért katina ¢cikarak gecen yil 34 milyar $'a
ulasti. ABD simdiye kadar s6z konusu artistan bulytk olclide etkilenmemis olsa da (ABD gecen yil Cin'den
yaklasik 400 milyon $ EV ithal etti), tarife artisi kiiresel otomotiv devlerinin teslimat ve Gretim rakamlarinin
baski altinda kaldidi bir donemde geldi. Bu baglamda yeni vergi tarifeleri, Cin merkezli elektrikli arag
sirketlerinin i¢ pazarda biyumelerini devam ettirmelerini veyahut yeni pazar arayisini beraberinde
getirebilir. JPMorgan, BYD'nin 2026 yilinda Tayland, Endonezya, Brezilya ve Macaristan'daki dort
denizasiri Gretim Gssi veya montaj hattinin tamamlanip devreye alinmasiyla kiiresel hedefleri agisindan
onemli bir donim noktasina ulasacagini 6ngoriyor.

Cin'den Avrupa'ya en ¢ok elektrikli otomobil ithal eden Tesla, yeni gimrik vergisi nedeniyle Model 3'Un fiyatini
artirmak zorunda kalacadini bildirdi. Bu sebeple vergi tarifeleri yalnizca Cin merkezli sirketleri degil orta -
uzun vadede Ulkede Uretim Ussu bulunan veyahut parca ithalati gerceklestiren Avrupa ve ABD'li sirketler igin
de marjlar baskilayabilir. BYD'nin Turkiye'de yillk kapasitesi 150.000 arac¢ olarak planlanan 1 milyar $'lik
yatirim kararinin da séz konusu vergi tarifelerinin geldigi bir dénemde Turkiye ve Avrupa arasindaki GUmruk
Birligi anlasmasindan yararlanmak icin yapildidi distnulebilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
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