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Kiresel Piyasalar ve BIST100

Gin Gunici  Gunigi
© . .
Fed'in faizleri sabit tutmasinin ardindan para politikasinda kisa vadede cilfe Tee Il
degisim beklentilerinin  zayifladigi, ancak orta vadeye yodnelik BIST 100 13,407  300.5 2.29 13512 13144 240,813,149,990
belirsizligin korundugu bir ortamda basliyor. Fed Baskani Jerome BIST 30 14,651 363.2 3.03 14,788 14,340 192,163,108,437
Powell, ekonomik gérinim ve isglict piyasasinda belirgin iyilesmeye SANAYI 16.765 370.9 2.50 16.822 16507 100.811186.635
isaret ederek gorev suresinin kalan iki toplantisinda faiz indiriminin BANKA 18:570 625.6 4.07 18,’760 17,’842 58,'508’,712:412

gerekli olmayabilecedi mesajini verirken, vadeli piyasalar da Powell
déneminde faiz indirimi ihtimalini buytk dlclide fiyatlamis durumda. pEIONA IS 14,945 322.0 2.20 10,605 14,602 40,956,063,500
Buna karsin Powell sonrasi dénemde daha gevsek bir Fed beklentisi,

zayif dolar, tahvil piyasasindan ¢ikan fonlar ve artan jeopolitik risklerle

birlikte emtia piyasalarinda sert yikselisleri destekliyor. iceride ise artan 14000

Endeks Kapanis I?:rrll £ Hacim (MIn TL)

yabanci ilgisi, temkinli faiz indirimi adimi ve not gérunimu artislar BiST100
katalist etki yaratirken XU100 endeksi glint %2.29 yukselisle 13407.44 13500

puandan tamamladi. Gunlik islem hacmi 240.8 milyar TL ile son bir | 71700000 10 G. Ort
aylk ortalamanin Gzerinde gerceklesti. Artan risk istahi genele yayilan 13000 22.G Ort

alimlari beraberinde getirmis durumda. Pay vadelilerde son iki islem
glinli roll-over (vade tasima) islemleri agirlik kazanabilir. Ote yandan
Fitch Ratings, 9 Turk bankasinin kredi notu gérinimuni “duragan”dan
"pozitif'e ¢evirdi ve uzun vadeli kredi notlarini BB- olarak teyit etti.
Gorunimun pozi”t'!fe cevrilmesinin bir sonucu olarak degerlendirebiliriz. 1500
Bugun iceride TUIK 10:00'da aralik ayi isgtict istatistikleri ile ocak ayi

Ekonomik Guven Endeksi verilerini aciklayacak. TCMB 14:30'da 23 11000
Ocak'ta biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin - menkul kiymet
istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin doviz tevdiat hesaplarindaki degisimi 10500
ve Merkez Bankasi'nin brit rezerv verilerini yayimlayacak. Kuresel vadeli

piyasalar ve aksam seansindaki seyir yatay pozitif acilisa isaret ediyor. 10000
Teknik agidan yukari yonlt hareketlerde 13,450, 13,550 ve 13,700 direng;

geri cekilmelerde 13,350, 13,250 ve 13,050 destek noktalari. Tirkiye 5 9500
yillik CDS gtine 216 baz puandan basliyor.

12500

12000

. Saat Ekonomik Takvim Beklenti Onceki
Gunliak Hisse Onerileri: EREGL, FROTO, SISE, TTKOM 10:00 Turkiye issizlik Orani Aylik (Ara.) 8.60%
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi (Oca.) 99.50
Direncler | 13450 13,550 13,700 13:00 Euro B. Tlketici Glveni (Oca.) -12.40 -13.10
13:00 Euro B. Tuketici Enflasyon Beklentisi (Oca.) 26.70
Destekler | 13350 13250 13,050 14:00 Turkiye PPK Toplanti Ozeti
14:30 Turkiye Brut Doviz Rezervleri 84.15 mir
VIOP- Endeks 30 Sézlesmesi (Aktif Kontrat) 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 200 bin
16:30 ABD Ticaret Dengesi (Kas.) -29.40
Kontratta orta vadeli ytkselis trendinin korunarak devam ettigi, flama 16:30 ABD Fabrika Siparisleri Aylik (Kas.) -1.30%
formasyonunun yukari yénde tamamlandidi gérultyor. Formasyon Gunluk Hisse Oner”eri
hedefi olarak éne c¢ikan 15.000 seviyesi, gln igerisinde test edilmis ve
fiyatin bu bdlgeyi tGssel ortalamalar esliginde asarak tzerinde tutunma Alim ArGllgl Satim ArGllgl Zarar Kes
cabasi dikkat ¢ekmistir. Gunluk kapanisin 15.000 seviyesi Uzerinde EREGL 27.90 - 28.06 28.48 - 29.38 27.48
hacimle desteklenmesi ve gun ici ytksek seviyelerden gerceklesmesi de
aksam seansindaki alicili seyir ile pozitif degerlendirilebilir. FROTO 110.30 - 110.90 112.60 - 116.20 108.60
Direncler | 15100 15200 15400 SISE 41.62 - 41.84 42.48 - 43.82 40.98
Destekler | 14950 14850 14,750 TTKOM 64.95 - 65.30 66.30 - 68.40 63.95

Haftalik Hisse Onerileri

Oneri Tarihi Hisse Alim Araligi Satim Arahgi Zarar Kes  Kapanis / Son Fiyat

26.01.2026 AEFES 17.85-17.95 18.24 - 19.23 17.58 18.62 4.31%
26.01.2026 MPARK 431.75 - 434.00 441.00 - 465.00 425.25 465.00 7.70%
26.01.2026 THYAO  301.00-302.50 307.50 - 324.25 296.25 296.25 -1.58%
26.01.2026 TOASO 301.25 - 302.75 307.75 - 324.50 296.50 320.00 6.22%

*Mavi renkli 6neriler alim araliginin disinda kalmistir. *Yesil renkli éneriler kardaki pozisyonlardir. *Kirmizi renkli dneriler stop seviyesinden kapanmustir.
* Gunlik oneriler ilk yarim saat icin gecerlidir. Sonrasinda haber ve veri akisina goére piyasa kosullar gesitlilik gésterebileceginden 6nerilerin glincel
durumlarini temsilcinize sorabilirsiniz. Haftalik neriler ise haftanin ilk islem glind icin gecerlidir.34
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Dolar/TL

Kuresel piyasalarda dolara yoénelik talepte gézlenen azalisin etkisiyle
kurun, ana hareketli ortalamalari tzerinde kalarak gline yatay bir

Kapanistan Sabaha Piyasalar Dénemsel Performans
baslangi¢ yaptigr izlenmektedir. Teknik agidan 43.45 — 43.55 direng; geri
cekilmelerde ise 43.35 ve 43.30 bant araligi destek olarak takip edilebilir. Amerika BiST Kapanis Son Fark(%) Aylk (%) YBB (%)
S&P500 7027 7015 -0.17% 176 176
EUR/USD ’
Nasdaq 26273 26226 -0.18% 2.99 2.99
Paritenin ana hareketli ortalamalar Gzerinde kaliciligini stirdirmesi, orta DOW30 49140 49124 -0.03% 1.60 1.60
vadeli yukselis trendinin korunduguna isaret etmektedir. Ancak mevcut N o o o
gériniimde fiyatlamalarin 11980 - 1,2100 seviyeleri arasinda sikistig ve Avrupa BIST Kapanis Son Fark (%) Ay(%) YBB (%)
bant hareketinin devam ettigi izlenmektedir. S6z konusu aralkta DAX 24808 24823 0.06% 1.36 1.36
gerceklesen yatay seyir, piyasada yén arayisinin - strddgund Euro S.50 5972 5969 -0.05% 2.17 2.17
gostermektedir. Paritede teknik agidan geri ¢cekilme durumunda 1,1940 ve FTSE 10175 10154 -0.20% 2.25 2.25
1,1900 bant aralig destek; ylkselisin devam etmesi durumunda ise 1,2000 CAC40 8068 8067 -0.01% -1.02 -1.02
ve 1,2050 bant araligi direng olarak takip edilebilir. Asya BiST Kapanis Son Fark (%) Ay(%) YBB (%)
Ons Altin Hang Seng 27827 27927 0.36% 8.95 8.95
i - o)
Altin 5.500 dolar/ons seviyesinin tizerine ¢ikarak yeni bir tarihi zirveye ulast chitelussl|Cle il sl G SRS ald ald
ve son ddnemde ivmesi giderek hizlanan rallisini sirdirdi. Bu sert Sensex 82345 81934 -0.50% -3.88 -3.88
yiikselisin ana tetikleyicisi, Donald Trump'in iran‘a yénelik yeni ve kapsamli Nikkei 53359 53375 0.03% 6.03 6.03
bir askeri saldiriyi degerlendirdigini bildiren haberler oldu. Altindaki Déviz BIST Kapanis Rerr Fark (%) Ay(%) YBB (%)
yukselis, ayni zamanda ABD dolarindaki zayiflik ve ABD politikalarina
iliskin  belirsizligin alternatif arayisiyla strmesiyle desteklendi. RSI EUR/USD 11964 1.1985 0.17% 1.96 1.96
momentum gostergesindeki 90 seviyelerine yakinsayan seyir kisa vadede Dolar/TL 43.41 43.42 0.01% 1.08 1.08
kar satisi ihtimallerini 8ne ¢ikarirken 5515 — 5445 — 5390 $ seviyeleri destek, DXY 96.21 96.07 -0.14% -2.29 -2.29
5600 - 5650 - 5690 $ seviyeleriyse direng olarak izlenmekte. . .
Emtia BIST Kapanis Son Fark (%) Ay(%) YBB (%)
Petrol Altin/Ons 5296 5530 4.43% 28.00 28.00
Petrol yukselisini hizlandirarak yaklasik dért ayin en yuksek seviyelerine Guimus/Ons 5.5 n7.9 2.07% 65.65 65.65
ulastl. Bu yiikseliste, Donald Trump yénetiminin iran‘a karsi askeri Brent 67.2 68.2 1.46% 11.89 11.89
se@engklerl yeniden masaya koyduggno dair artan haber akisi ye:r aldi. Faizler BiSTIRapants Son Fark (%) Ay YBB
ABD-Iran hattinda tirmanan gerilim, yatinmcilarin Orta  Dodu'dan
gelebilecek olasi arz kesintilerine karsi ham petrole daha yiksek bir Tahvil UV 29.36 29.36 0.00 0.36 0.36
jeopolitik risk primi eklemesine neden oldu. Teknik gdriinimdeyse 69 $ Amerika 10Y 4.25 4.27 0.00 0.10 0.10
seviyelerine dogru flama formasyonu hedefine dogru pozitif seyir dne Almanya 10Y 2.852 2.858 0.00 0.00 0.00
cikmakta. 67.85 - 67.30 - 66.40 $ seviyeleri destek, 69.05 - 70.00 - 70.80 " ,
$ seviyeleriyse direnc olarak izlenmekte. CDS (5 Yillik) BIST Kapanis Son Fark CDS'ler 0
Turkiye 216.28 216 -0.28 -182.0 -292.5

Yatirim Finansman - Arastirma Model Portfoy Performans

Piyasa Degeri (milyon) YBB** Getiri
Sirket Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TL uss$ Goreceli Mutlak
Tr Anadolu Metal Madencilik TRMET 142.80 130.00 -9% 55,418 1,279 41% 92%
Turk Hava Yollari THYAO 298.00 475.00 59% 411,240 9,490 -20% 9%
Eregli Demir Celik EREGL 27.90 35.00 25% 195,300 4,507 -15% 15%
Arcelik ARCLK 114.00 340.00 198% 77,033 1,778 -41% -20%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 33.64 55.60 65% 81,925 1,891 -20% 10%
Akbank AKBNK 84.85 101.50 20% 441,220 10,182 -2% 34%
Turcas Holding TRCAS 46.88 88.00 88% 11,983 277 29% 76%
Koc Holding KCHOL 201.50 273.00 35% 510,983 11,792 -13% 18%
Yatas YATAS 46.04 55.00 19% 6,897 159 22% 67%
Son degisimden bu yana portfoy getirisi * 22.3%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 23.0%
Son degisimden buyana Model Portfoyiin BIST100'e gore getirisi*  -05%
Yilbagindan bu yana model portfoy getirisi 18.2%
Yilbasindan bu yana BIST100 getirisi 19.1%

*Portfoydeki son degisim 7 Agustos 2025'te yapilmistir. ** Yilbasindan Bu Yana Hisse Performanslaridir
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 7235959  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

Strateji ve Yatinm Danismanhdi Maduarlaga
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
Adana +90 (322) 422 55 90

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglincu kisilere
aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa
edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem
yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi
degdilseniz lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul
Dederler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, icerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman dedistirilebilir. Bu e-posta
yer alan bilgiler "Yatirrm Finansman Menkul Dederler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarla
veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gtivenilirligine inanilan
kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu dedildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesaijin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.
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