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Veri Yogun Haftada Gozler Powell’in Konugsmasinda! Ham Petrol ve Altin’da Net Long Pozisyon Sayisi Azaliyor

16 — 22 Kasim haftasini kapsayan CFTC raporu, ABD’de Sikran Guna tatili nedeni ile bir giin gecikmeli olarak agiklandi.
ABD tarim digi istihdam verisi ve PCE fiyat endeksi basta olmak Uzere veri yogun haftada Powell'in agiklamalari 6nem arz
ediyor. Euro’da net long pozisyonlarda artis devam ederken, emtialarda ise dalgali seyir surlyor. Altin ve ham petrolde net
long pozisyon sayisinda azalma var.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekilatif ve ticari pozisyonlari gdéstermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Bulyuk yatirrm fonlari, bazi biaylk yatirrmcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekdulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bélum kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagli pozisyon aldiklari igin piyasanin hangi yone gidecegdinden bagimsiz olarak hareket ederler.
Spekdulatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatorlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yoni hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buytk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi g6z ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi buyik 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi i¢in kiguk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz dnidnde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin glici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yoénine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekdlatif pozisyonlar
(Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisl azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acgik pozisyonlarda énce bir azalma goérilir daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yén degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EURUSD paritesi 0,9740 ana deste@i Uzerinde basladigi yukselisini strdurtyor. Parite ylkselen trend kanali Ust bandi
olan 1,0265 Uzerinde islem gortyor. 200 — g hareketli ortalama seviyesi olan 1,0385 tzerine kirilim gergeklesmesi halinde
paritede pozitif algi devam edebilir. 1,0385 altinda 1,0280 destek olarak takip edilebilir. Yikselisin devami halinde 1,0466
diren¢g konumunda. Ekonomik takvim acgisindan yodun haftada, Euro Bdlgesi PCE Fiyat Endeksi ve tarim disi istihdam
verileri parite Uzerinde katalizor etki yaratabilir. CFTC verilerine bakildiginda Euro’da net long pozisyon sayisinda artis
devam ediyor.

HGLTER Furo Currency Future
Report v Source
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders
» Reportable
Long 98,17 +1,699 239 702,410
Short 32,956 66 737,199
Net -34.832 +4.075 = - -34.789
» Non-Commercial
Long 239,598 +229 250,487
Short 116,486 48 118,239
Spreading 12,681 33 69,604
Net 123,112 +10, 44 -~ 132,248
» Commercial
Long 345,848 +2 46( 35 382,319
Short 503,792 8,83 ] 2 549 356
Net -157 944 -~ - -167 037
» Non-Reportable
Long 82.746 = . 87,032
Short 47914 - 52,244
Net 34832 -— e 34,788
» Total Reportable and N..
Total Reportable and . 680,873 315 789,443
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons altin, Fed’den gelen faiz artinnm patikasinda yavaslama mesajlari ile gectigimiz haftay yikselisle kapatti. Zayiflayan
dolar endeksi ile Kasim ayinda %8 kazanim saglayan ons altin yeni haftaya ise 200 — g ortalamasi altinda digugle basladi.
200 — g ortalama seviyesi olan 1758 $/ons (izerinde kalici kapaniglar degerli metali 1760 — 1775 $/ons bandina yeniden
tasiyabilir. Olasi geri gekilmelerde 1745 $/ons destek konumunda. Ancak altin fiyatlarinda konsolide olma ¢abasinin 6n
planda oldugunu goériyoruz. Cin’den gelen haber akisi ile veri yodun haftada altin fiyatlarinda volatilite artabilir.Yarin
Powell'dan gelecek olan agiklamalar d6nem arz ediyor. CFTC verilerine bakildiginda ise net long pozisyon sayisi azaliyor.

HGh el Gold 99.50% USD/'t oz. Physical Future
Report * Source v
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Pasition Chg Mo. Traders Chg Pasition Chg No. Traders
* Reportable
Long 409,246 238 527,154 264
Short 423,197 159 541 564 196
Met -13,951 -- -14.410 --
» Non-Commercial
Long 214 284 225322
Short g98,171 65 100,844
Spreading 61,208 &0 135,717
Met 116,113 124 478
» Commercial
Long 133,754 166,115
Short 263,818 ] 305,003
Met -130,064 - -~ -138 888 +B,242
* Non-Reportable
Long 40,296 43,687 +1,469
Shoirt 26,345 29277
Met 13,951 - - 14,410
» Total Reportable and N-
Total Reportable and . 449 542 £ 570,841
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Petrol fiyatlari, en buyuk ithalat¢i Cin'de Kovid kisitlamalarina yonelik protestolarin talep endiselerini artirmasiyla disisle
basladi. Genel goérinimde talebe yobnelik endiselerin petrol Uzerinde 6nimuizdeki sirecte de baskiyr artiracagi
g6ristmuzl koruyoruz. Din 76,80 ana destek seviyesinin altina geri ¢gekilme gézlenen ham petrol OPEC+'In 4 Aralik’taki
toplantisinda ek tretim kesintilerini degerlendirecedi haberi ile giin ici kayiplarini geri kazandi. Ote yandan OPEC+ iiretim
kotasinda daha fazla indirime gitmezse petrol fiyatlari daha da dusebilir. CFTC verilerine bakildiginda net long pozisyon
sayis| azaliyor.

Ml el S Crude WTI Future
Report * Source -
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg MNo. Traders Chg Position Chg Mo. Traders
* Reportable
Long 1,332 494 281 1,763 496 319
Short 1,357,013 246 1,795,081 2r7
Met -24.51%9 +4 609 -31,585
» Non-Commercial
Long 320,640 340 233
Short 68,165 57,263
Spreading 503,675 +34 742 775904
MNet 252 475 282 970
» Commercial
Long 508,179 2 647 358
Short fB85,1/73 961,914
MNet -276,994 +30,401 -~ -~ -314,556
* Mon-Reportable
Long 73,071 88,455
Short 48 552 +]1,362 56,870
Net 24 519 - - 31,585
» Total Reportable and N-
Total Reportable and . 1,405 565 1,851,951
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum irtibat Biirosu +90 (252) 999 14 04
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