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Vadeli Piyasalarda FED Fiyatlamalar

25 — 31 Ocak haftasini kapsayan CFTC raporunda, Fed’in para politikasi toplantisina iligkin beklentilerin vadeli piyasalarda
ahm yonlu risk istahini destekledigini gériyoruz. Euro’da long pozisyonlar pandemi déncesi seviyelerin Gstlinde seyretmeye
devam ederken ons altinda da Kasim’da baglayan uzun pozisyonlardaki artis surtiyor. Ham petrolde uzun pozisyon orani
%80 ile son iki haftadir istikrarli bir ivme sergiliyor.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekilatif ve ticari pozisyonlari gdéstermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Bulyuk yatirrm fonlari, bazi blaylk yatirrmcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekdulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bélum kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagli pozisyon aldiklari igin piyasanin hangi yone gidecegdinden bagimsiz olarak hareket ederler.
Spekdulatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina bagl olarak piyasanin yoni hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buytk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi g6z ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blyik énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi i¢in kiguk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz dnidnde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin glici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yoénine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acgik pozisyonlarda énce bir azalma goérilir daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yén degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EURUSD, gectigimiz hafta Cuma, 1,0890 deste@i altinda kapanis gergeklestirdi. 22 glnltk hareketli ortalama 1,0830’un
Uzerinde kalinamadigi takdirde zayif gérinim devamini bekledigimiz paritede 1,0750’e disus devam edebilir. Olasi
yukselislerde 1,0830 tzerinde 1,10 yeniden hedeflenebilir. CFTC verilerine bakildiginda Euro’da pozisyonlamalarda net
long pozisyonlar pandemi éncesi seviyeleri asmis durumda.

ECA Curnc Export [4 Commitment of T

Product EiRKNiEs At A ‘Browse’ As Of
Report s fe=lChicago Mercantile Exchange Report Date

Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg
* Reportable
Long 680,776  +21,237 239 804,408  +34,102 256 +5
Short 732,877  +21,348 145 856,790  +34,855 166
Net -52,101 -- -- -52,382 --
* Non-Commercial
Long 237,743 49,464 263,232 +6,991 100
Short 103,394 +2.099 . 99,632 46
Spreading 13,780 . 77,406  +10,925 43
Net 134,349 +7,365 163,600 +8,601
+ Commercial
Long 429253 412,743 463,770  +16,185
Short 615,703  +20,119 679,752 +25,540
Net -186,450 -215,982
» Non-Reportable
Long 96,793  +2.7317 - 100,058  +2,888
Short 44,692 12,306 47,676 +2,135
Net 52,101 - -- 52,382 +753
» Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 777,569 , 04,466 +36,990

IMMBENCN Index 96) Actions - 97 Edit ~ G 8: EUR_COT
[08/25,/2018 =8 01/24/2023 [=iCalEMLocal CCY [ g=]

i 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly v |~ Table Add Data ¢« # Edit Chart & 3%
Track Annotate News Zoom .

Last Price

M IMMBENCN Indesx  (R1) 0.134M -0.2M

EUR Curncy (L1} 1.0887

Ticari Olmayan Net Pozisyon
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Tarim disi istihdam verisinin beklentinin oldukca Uzerinde ve pandemi sonrasinda zirve seviyeye ulasmasi ile degerli
metallerde sert gerileme gdzlendi. Her ne kadar Fed faizleri beklentilere paralel artirsa da verinin ardindan yeniden
sikilasma beklentisinin hiz kazandigini gortyoruz. Piyasalar simdi yarin Baskan Jerome Powell'in yapacagi konusmayi
bekliyor. Glncel istihdam verileri ve enflasyonun seyrine iliskin Fed lGyelerinden yorumlar takip edilecek. CFTC verilerine
bakildiginda ise vadeli piyasalarda net long pozisyon sayisinda artis suriyor.

GCA Comd Export [A Commitment of Ti

Product Browse As Of
P aalAll Legacy EMESIiss#Commodity Exchange, Inc. v Report Date 0
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders Chg
v Reportable
Long 452,047 +8,357 268 +13 680,071  +27,976 304 +8
Short 474,928 +8,565 176 +10 702,226  +27,979 221 +7
Net -22.881 = -22.,155 == =
¥ Non-Commercial
Long 253311 +6,437 181 276,140 +10,626 192
Short 95,638 +2,004 g ; 92,279 +3,558
Spreading 71,317 ; 214,417 +6,268
Net 157,673 +4,433 183,861 +7,068
» Commercial
Long 127,419 +4,605 189,514 +11,082
Short 307,973 9,246 5 395,530  +18,153
Net -180,554 206,016
+ Non-Reportable
Long 47,880 -- - 53,397
Short 24,999 31,242
Net 22,88 +208 == - 22,155 +3
» Total Reportable and N...
Total Reportable and .. 499,927 +8,109 315 > 733,468  +27,800

CEI1GNCN Index 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 12: XAU_COT
08/25/2018 [l 01,/24,/2023 [SRESIRllLocal CCY [ k=)

b 30 1M &M YTD 1¥ 5Y Max Weekly ¥ = Table <« . Edit Chart & ¥

. Track Annotate Meaws Zoom
Last Price
2000~ EMCEIIGNCN Index (RL} 0.158M b0.35M

e | [l AL T = L1 1937.36
153736 urncy (L1} b 0.3M

1800 = - 0.25M

]

Ons Altin
Ticari Olmayan Net Pozisyon
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Petrol fiyatlarinda, yeni haftaya yatay pozitif bir baglangi¢ gortiyoruz. Rusya'dan deniz yoluyla tasinan dizel ve sivi yakit
(fuel-oil) gibi cesitli rafineri petrol Grtinlerine ydnelik ithalat yasagi ve bu drlnlere tavan fiyat uygulamasi bugun itibariyla
basladi. Rus rafine petrol Urunlerine yonelik AB ambargosu arz endiselerini tetikleyerek asagi yonli hareketleri kisitliyor.
Goldman tarafindan paylasilan petrol tahmini de fiyatlari destekleyebilir. Ham petrolde, 74 $/varil ikili dip seviyesi lizerinde
toparlanma gdzlenebilir. CFTC verilerine bakildiginda net long pozisyon sayisinda artis var.

CLA Comdt Export [4 Commitment of T

M Llllad S Crude WTI Future Browse As Of
Report r Source v Report Date 0
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg Mo. Traders Chg Position Chg No. Traders Chg
* Reportable
Long 1,580,443  +40,686 302 2,012,414  +51,298 338
Short 1,603,890  +47,752 262 2,040,361  +58,195 298
Net -23.447 -~ - -27.947 -
* Non-Commercial
Long 328,480  +8,939 141 348,974  +13,146 175
Short /8,681 /3 4 65,648
spreading 637,062 +16,318 135 896,070 +21,448
Net 249,799 410,581 283,326  +14,264
+ Commercial
Long 614,901  +15,429 767,369  +16,704
Short 888,147  +33,076 : 1,078,642  +37,864
Net -273,246 - -311,273
+ Non-Reportable
Long 80,007  +6,298 - 02,500  +6,751
Short 56,560 64,553
Net 23,447 +7.066 - — 27,947  +6,897
= Total Reportable and N..
Total Reportable and ... 1,660,450  +46,984 2,104,914  +58,049

NYM1CCON Index 96) Actions + 97) Edit G 13: WTI_COT
08/25/2018 (=1 01/24/2023|=1R3FM L ocal CCY [ 5

D 30 1M éM YD 1Y 5Y Max MWeekly ¥ = Table Add Data « # Edit Chart = %

Track .~ ‘Annotate = Mews Toom - -0.2M

Ham Petrol (WTI) b-0.25M

Ticari Olmayan Net Pozisyon b _0.3M

-0.35M
- 0L4M
I -0.45M
= -0.5M
I -0.55M
Last Price

B HYMICCON Index (R1) —0.273M- b -0.6M
MCLA Comdty (L1) 80,13

2022 2023

.
- \
© 2022, Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S m | TURKIYE$EANKASI




YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

UIusIararaS|.P|yasaIar YETRADEINT
Haftalik Pozisyon Raporu = 6 Subat 2023

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uclncu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigdi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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