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ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekdlatif ve ticari pozisyonlari gostermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:
» Non-Commercial — Ticari olmayan: Blylk yatirnm fonlari, bazi biylk yatirrmcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC’ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam acgik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagh pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden bagdimsiz olarak hareket ederler.
Spekulatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatorlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak biyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi g6z ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blyik énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz igin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kigik yatirrmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiyag¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz éninde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin glct hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonune dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (diizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekdlatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlU gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acgik pozisyonlarda dnce bir azalma gorilir daha
sonra aglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta 6nceki haftaya gore long pozisyonlarda azalma, shortlarda ise artis var. Net pozisyon sayisi long
tarafta kalmaya devam ediyor, ancak gectigimiz hafta 15.206 adet azalma yasandi.

20N eIgY ) Search 2 New CFTC Tickers Commitments of Traders Report

CME Euro FX Release Date: 11/06/20
1) UK ICE 13 NYSE Liffe
Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders F & O Traders Chg
Non-Commercial
208237  -9206 209538 -9204 8 : -
67888 6000 70083 7823 48
4364 -2547 29369 -5387
Net Position 140349 -15206 139455 -17027
Bullish (%) 206.7 199

329671 351884
516373 5 538647

Net Position -186702 -186763
Bullish (%) -36.2 -34.7

542272 590791

588625 638099

-46353 -47308

-7.9 -7.4

Total OI and # Traders 627754 680961
Non-Reportable

Long 85482 90171

Short 39129 42863

Net Position 46353 47308

Bullish (%) 118.5 110.4

Total Net Long 186702 186763
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

EUR/USD 1.1900 — 1.1950 bandi Uzerine yerlesmekte zorlanan parite kanadinda Euro lehine hareket bir stre daha
surebilir. Piyasa risk istahinin disik oldugu dénemde Dolar talebini artirmisti. Buna karsin piyasalar yukselirken, parite
cephesi yukari harekette isteksiz kaldi. Bunu long pozisyonlar i¢in bir doyum bdélgeis olarak degerlendirmek mumkun.
Vadeli piyasada da alinan pozisyonlar short tarafa egilim gosteriyor kisa vadede. Alinacak short pozisyonlarigin 1.1600'nin

kritik destek ve ilk hedef olabileceginin de altini gizelim.

|IMMBENCN Index 96) Actions +  97) Edit ~ G 22: EUR_COT_V
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Ticari Olmayan Net Pozisyon
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons Altin aktif kontratta onceki haftaya gore long pozisyonlarda azalma, short pozisyonlarda artis var. Net pozisyonlanma
long tarafta kalmaya devam etse de 5.725 adet azalma gerceklesti. Onceki haftaya gore net long pozisyonlarda hizlanan
bir erime goéruyoruz.

C{0. W ®e]53(e[aY 1) Search 2) New CFTC Tickers Commitments of Traders Report

All Data CEI Gold Release Date: 11/06/20
1) US CFTC 12 UK ICE 13) NYSE Liffe

Futures Commit F & O Commit Futures Traders Chg F & O Traders Chg

Non-Commercial
321798 321154 207 -8 230
78889 81056 60 1 75
47471 245262 74 -1 151
Net Position 242909 240098
Bullish (%) 307.9 296.2
Commercial
108679 242763
398017 530673

Net Position -289338 -287910
Bullish (%) -72.7 -54.3

477948 809179

Short 524377 856990

Net Position -46429 -47811

Bullish (%) -8.9 -5.6

Total OI and # Traders 544774 882150
Non-Reportable

66826 72971

20397 25159

Net Position 46479 47812

Bullish (%) 227.6 190

Total Net Long 289338 287910
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Ons altin Dolar baskisindan kurtulsa da genel talep gostergelerinin zayif kaldigini gérebiliyoruz. 1935 ve asagida 1850
band icerisindeki hareket bir sire daha devam edebilir. ABD tahvilleri yukari yonlu seyrediyor. Vadeli piyasalardaki
pozisyonlarnma short lehine hareketi koruyor. Bu da geri ¢gekilme igin destekleyici diyebiliriz. Yine de short pozisyonlar igin
1935’in Uzerini stop kabul etmek dogru olur. Geri ¢ekilmede ise 1850 ana hedef simdilik. Vadeli piyasalardaki
pozisyonlanma gecgen hafta short lehine dénse de genel resimde bir ayrisma yok.

CEI1GNCN Index 96) Actions ~  97) Edit ~ G 23: XAU_COT_V

08/25/2019|=11 11/16/2020|=REISIM| ocal CCY [ ho)
iD 3 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ & Table « as Edit Chart 74 e

Track Annotate News Zoom

M CEI1GNCN Index - Mid Price on 11/3/20 (R1) 0.243M
M XAU Curncy - Last Price (L1) 1877.13

Ons Altin

Ticari Olmayan Net Pozisyon
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petroll aktif kontratinda gecen hafta oldugu gibi bu hafta da long tarafta azalma ve short tarafta artis gértyoruz.
Net pozisyonlanma long tarafta kalmaya devam ediyor, ancak net long pozisyon sayisinda 29.630 adet ile ylksek miktarda
azalma var.

(O W.We(ely3le1s¥4 1) Search 2 New CFTC Tickers Commitments of Traders Report
All Data v Crude 0Oil, Light Sweet Release Date: 11/06/20
MISEEE 12 UK ICE 13 NYSE Liffe

Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders

Non-Commercial

Long 639145 -20633 631051 -: : 115 -7 135
Short 196685 8997 147750 97 110
Spreading 654279 1990 973887 5 148

Net Position 442460 -29630 483301

Bullish (%) 225 3271

632058 850477
1099616 1359138
Net Position -467558 -508661

Bullish (%) -42.5 -37.4

1925482 78 2455415

1950580 2480775

-25098 -25360

"'i:f-) -1.3 -1

Total OI and # Traders 2013491 2551961
Non-Reportable

88009 96545

62911 71186

Net Position 25098 25359

Bullish (%) 39.9 35.6

Total Net Long 467558 508660
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Klresel gapta artan vaka sayilari ile ekonomilerin yeniden durma noktasina gelmesine dair endiseler petrol talebine dair
beklentileri olumsuz etkilemeye devam ediyor. Biden’in bagkanh@ déneminde ABD — iran iligkislerinin iylesebilecegi ve
iran’in yeniden Uretimini artirabilecedi beklentileri de toplam arzda artis olasiligi nedeniyle petrol fiyatlarini baskiliyor.
Bununla beraber, yeni haftaya baslarken, artan kiresel iyimserligin petrol fiyatlarinda hafif bir tepki getirdigini gortiyoruz.
Pozisyonlanmanin short tarafta agirligini da korumasi 40 Dolar Gzerindeki harekete simdilik serh koyuyor.

NYM1CNCN Index 96) Actions ~  97) Edit ~ G 25: WTI_COT_V

08/25/2019(=4 11/16/2020[=4REISIM| ocal CCY |
iD 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ &2 Table o Edit Chart 74

Track Annctate News Zoom

60‘ I NYMICNCN Index - Mid Price on 11/3/20 (R1) 0.442M
{ B CLA Comdty - Last Price (L1) 41.87
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Ticari Olmayan Net Hozisyon
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma ¢zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virus icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tirev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatirnrm Danigmanhigi Bolumiui

Serhan Yenigln Maddar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Ydénetmen Yrd. vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduirltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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